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RESTRUKTURYZACJA

Wierzyciel w sidtach postepowania
0 zatwierdzenie uktadu

Dtuznik moze zainicjowac postepowanie naprawcze tylko w celu uzyskania sSrodkéw ochrony, nie majgc zamiaru
zawarcia uktadu z wierzycielami ani nie majac pomystu na restrukturyzacje przedsiebiorstwa. Sg prawne sposoby, by

wierzyciel mégt temu przeciwdziatac.
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Z najnowszych statystyk doty-
czacych liczby zainicjowanych
postepowan restrukturyzacyj-
nych wynika, ze w I pélroczu
2022 1., zdecydowanie naj-
wieksza popularnoscia dtuzni-
kow cieszy sie postepowanie o
zatwierdzenie ukladu (PZU),
stanowigce ponad 90 proc.
wszystkich otwartych w tym
czasie restrukturyzacji. Natu-
ralnie, rosnaca liczba diuzni-
kéw korzystajacych z dobro-
dziejstw postepowania o za-
twierdzenie ukladu w jego
ods$wiezonej wersji, przeklada
si¢ réwniez na konieczny
wzrost poziomu zaangazowa-
nia po stronie wierzycieli
zmuszonych do walki o swoje
interesy majatkowe.

Jakie dzialania powinien
podjacé wierzyciel, uzyskawszy
informacje o zainicjowaniu
PZU przez swojego kontra-
henta? Jakie zagrozenia czy-
haja na wierzycieli i z jakich
instrumentéw prawnych moga
oni skorzysta¢ w batalii o od-
zyskanie swoich nalezno$ci?

Dwa warianty PZU

0d 1 grudnia 2021 1., poste-
powanie o zatwierdzenie
uktadu prowadzone moze by¢
w dwéch wariantach.
W pierwszym wariancie
1 «dokonuje sie obwieszcze-
nia o ustaleniu dnia uktadowe-
go w Krajowym Rejestrze Za-
dhuzonych (KRZ), co uaktyw-
nia specjalny parasol
ochronny nad diuznikiem -
publikacja obwieszczenia
skutkuje zawieszeniem poste-
powan egzekucyjnych skiero-
wanych do majatku diuznika
oraz niedopuszczalno$cia
wszczynania nowych tego ro-
dzaju postepowan. Co wiecej,
niedopuszczalne staje sie
woéwcezas takze wykonanie
postanowienia o zabezpiecze-
niuroszczenialub zarzadzenia
zabezpieczenia roszczenia na
majatku dtuznika oraz wypo-
wiedzenie kluczowych umoéow
dla funkcjonowania przedsie-
biorstwa dluznika. Ochrona ta
trwa zasadniczo przez 4 mie-
sigce, a warunkiem jej prze-
diuzenia na dalszy okres (tj. do
dnia prawomocnego umorze-
nia postepowania w przed-
miocie rozpoznania wniosku o
zatwierdzenie uktadu lub do
dnia zakonczenia postepowa-
nia o zatwierdzenie ukladu)
jest zlozenie wniosku o za-
twierdzenie uktadu do wtasci-
wego sadu restrukturyzacyj-
nego przed uptywem 4 miesie-
cy od dnia publikacji
obwieszczenia w KRZ - jesli
wniosek w tym czasie nie zo-
stanie zlozony, skutki obwiesz-
czenia wygasna z mocy prawa.
W drugim wariancie, po-
2. «Stepowanie toczy sie bez
dokonywania obwieszczenia
w KRZ, a zatem dluznik, mimo
prowadzenia PZU, nie korzy-

sta z ww. form ochrony, w tym
zwlaszcza z immunitetu egze-
kucyjnego. W duzej mierze to
wlasnie od rodzaju PZU zale-
ze¢ bedzie repertuar narzedzi
dostepnych wierzycielowi
wramach walki o swoje intere-

sy.

Uchylenie skutkéw
obwieszczenia w KRZ

Jezeli diuznik obwiescit
w KRZ o ustaleniu dnia uktla-
dowego z pozycji wierzyciela
warto przeanalizowad, czy aby
na pewno taki podmiot jest
uprawniony do skorzystania
z tego wariantu postepowania.
Co prawda, zbadanie ewentu-
alnych przeszkod do dokona-
nia obwieszczenia o ustaleniu
dnia uktadowego wchodzi
w zakres obowiazkéw doradcy
restrukturyzacyjnego sprawu-
jacego nadzoér nad prawidio-
wym przebiegiem postepowa-
nia, jednak nie mozna wyklu-
czy¢, ze - np. wskutek
zatajenia przez dluznika
okreslonych informacji - ob-
wieszczenie o ustaleniu dnia
ukladowego nastapi wzgledem
przedsiebiorcy, ktéry z dobro-
dziejstwa tego skorzystac¢ nie
moze. Dokonanie obwieszcze-
nia jest niedopuszczalne, jesli
diuznik w okresie ostatnich
dziesieciu lat prowadzil poste-
powanie o zatwierdzenie
uktadu, w ktéorym dokonano
obwieszczenia o ustaleniu
dnia ukladowego, albo jesli
w tym okresie postepowanie
restrukturyzacyjne diuznika
zostalo umorzone - chyba, ze
nastapito to za zgoda rady
wierzycieli.

W razie odnotowania tego
rodzaju okoliczno$ci przez
wierzyciela, przystuguje mu
prawo do zlozenia wniosku
o uchylenie skutko6w obwiesz-
czenia. Wniosek w tym przed-
miocie powinien odpowiadaé
wymogom formalnym pisma
procesowego i by¢ skierowany
do sadurestrukturyzacyjnego
wlasciwego miejscowo dla
dtuznika - sadu rejonowego -
sadu gospodarczego wilasci-
wego dla gléwnego osrodka
podstawowej dziatalno$ci
diuznika.

Powyzszy instrument praw-
ny przystuguje wierzycielowi
roéwniez, gdy sa podstawy do
przyjecia, ze skutki dokonania
obwieszczenia o ustaleniu
dnia uktadowego prowadzic¢
beda do pokrzywdzenia szer-
szej grupy podmiotow (wie-
rzycieli) - konieczne jest wiec
wykazanie, ze przyznanie
uprawnien ochronnych diuz-
nikowi skutkowa¢ bedzie
istotnym i nieuzasadnionym
w Swietle zaistniatych okolicz-
nosci pogorszeniem ich sytu-
acji prawnej. Do pokrzywdze-
nia wierzycieli dochodzi
w sytuacji, w ktorej dtuznik
obwieszcza o ustaleniu dnia
ukladowego jedynie w celu
uzyskania $srodkéw ochrony,
nie majac przy tym zamiaru

zawarcia ukladu z wierzyciela-
mi badZ nie majac jakiegokol-
wiek pomystu na restruktury-
zacje prowadzonego przedsie-
biorstwa, czy tez dazac tylko
do utwardzenia wskutek
uplywu czasu czynnosci doko-
nanych z pokrzywdzeniem
wierzycieli. Dluznikowi poste-
pujacemu w ten sposéb naj-
czesciej bedzie mozna przypi-
sac zlg wiare.

Skutki obwieszczenia
o ustaleniu dnia uktadowego
prowadzi¢ beda do pokrzyw-
dzenia wierzycieli réwniez
woweczas, gdy dtuznik inicjuja-
cy proces restrukturyzacjijest
niewyplacalny w tak istotnym
stopniu, ze brak jest jakichkol-
wiek widokéw na zawarcie
uktadu z wierzycielami i jego
wykonanie. Samo otwarcie
restrukturyzacji w takim przy-
padku prowadzi jedynie do
ograniczenia poziomu zaspo-
kojenia wierzycieli w ramach
postepowania upadtos$ciowe-
go, skutkujac ich pokrzywdze-
niem. W razie wydania posta-
nowienia w przedmiocie
uchylenia skutkéw obwiesz-
czenia, postepowanie toczy sie
dalej, z tym ze dluznikowi nie
przystuguja juz srodki ochro-
ny przewidziane w ustawie.
Dochodzi bowiem do uchyle-
nia skutkéw (nastepstw) ob-
wieszczenia o ustaleniu dnia
uktadowego, w tym immunite-
tu egzekucyjnego, nie za$
uchylenia samego postepowa-
nia restrukturyzacyjnego.

Prawo do informaciji

Wierzyciel, w ramach PZU,
zostal wyposazony przez
ustawodawce w uprawnienie
do zasiegniecia u nadzorcy
uktadu informacji o sytuacji
majatkowej dluznika i mozli-
wosci wykonania ukladu
w zakresie, ktory jest potrzeb-
ny do podjecia racjonalnej
ekonomicznie decyzji o gtoso-
waniu za albo przeciw uktado-
wi. W zakresie tych danych
mieszczq sie informacje obra-
Zujace rzeczywisty stan przed-
siebiorstwa dluznika i niesta-
nowiace tajemnicy przedsie-
biorstwa, tj. w szczego6lnosci te
Zwigzane z poziomem sprze-
dazy, $rednig marza, podpisa-
nymi kontraktami, jak réwniez
informacje, dzigki ktérym
mozliwe jest zorientowanie sie
co do perspektyw wykonania
ewentualnego ukladu.

Pozyskanie danych o kon-
dycji finansowej przedsiebior-
stwa dluznika moze okazac sie
przydatne réwniez do prze-
prowadzenia analizy, czy
skutki obwieszczenia o ustale-
niu dnia uktadowego nie pro-
wadza aby do pokrzywdzenia
wierzycieli, dajac tym samym
wierzycielowi pole do rozwa-
Zenia zasadno$ci zlozenia
wniosku o ich uchylenie.
Zbadanie sytuacji finansowej
dtuznika, rodzaju i wartosci
posiadanego majatku, w tym
z uwzglednieniem ewentual-
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Gtownymi beneficjentami postepowan o zatwierdzenie uktadu
sg rzecz jasna dtuznicy. Dzieki tej procedurze, dtuznicy dotknieci
mniej lub bardziej powaznymi problemami finansowymi moga
wdrozy¢ dziatania naprawcze majace na celu poprawe
funkcjonowania przedsiebiorstwa, jego kondycji ekonomiczno-fi-
nansowej i w konsekwencji zazegnania powstatego kryzysu.
Warto jednak pamietac, ze postepowanie o zatwierdzenie
uktadu to tez pole do naduzy€, zwtaszcza gdy postepowanie fo
jest inicjowane bez zamiaru zawarcia uktadu - jedynie w celu
uzyskania ochrony przeciwegzekucyjnej. Z tego tez wzgledu,
posiadajac status wierzyciela, warto frzymac reke na pulsie i
rozwazy¢ podstawy do ztozenia ewentualnego wniosku o
uchylenie skutkéw obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowego.
W razie braku podstaw do ztozenia takiego wniosku, w petni
zasadnym jest skorzystanie z pozostatych dostepnych
wierzycielom narzedzi, w tym zwtaszcza zasiggnigcie informacji
o kondycji finansowej przedsiebiorstwa dtuznika. Wierzyciele
bogatsi o te wiedze majg wieksze szanse na podjecie lepszej

- z perspektywy ich interesu majatkowego i szans na uzyskanie
zaspokojenia - decyzji co do gtosowania nad uktadem.
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nych zabezpieczen na nim
ustanowionych oraz wysokosci
zobowiazan, z pewnoscia ula-
twipodjecie decyzji co do tego,
czy i jak glosowa¢ nad ukla-
dem. Jesli przyktadowo okaza-
toby sie, ze dluznik prowadzi
dziatalno$¢ oparta na $wiad-
czeniu ustug, nie posiadajac
przy tym warto$ciowego majat-
ku, wowczas korzystniejszy z
perspektywy uzyskania poten-
cjalnego zaspokojenia byltby
glos za uktadem i umozliwienie
dluznikowi kontynuowania
dzialalno$ci w oczekiwaniu na
wypracowanie $rodkéw po-
zwalajacych na splate zadtuze-
nia. Alternatywa bylaby oczy-
wiscie upadlos$é, jednak wobec
braku istotnego majatku moga-
cego postuzy¢ za substrat za-
spokojenia, wniosek w tym
przedmiocie zapewne zostatby
oddalony, a zobowigzania nie-
uregulowane cho¢by w czesci.

Prawo wgladu w akta
postepowania

0d 1 grudnia 2021 1., a wiec
wraz z wejSciem w Zycie KRZ,
akta postepowania o zatwier-
dzenie ukladu sa prowadzone
przez nadzorce ukladu w sys-
temie teleinformatycznym i co
do zasady dostepne kazdemu
uczestnikowi tego postepowa-
nia z poziomu wlasnego kom-
putera. Dzieki temu, wierzyciel
ma mozliwo$¢ weryfikacji tre-

$ci dokumentow wplywajacych
do akt sprawy i zorientowania
sie co do aktualnego etapu
postepowania. Dostep do akt
sprawy stanowi dla wierzyciela
rowniez zrodlo wiedzy o tym,
czy przystugujaca mu wierzy-
telno$¢ zostata umieszczona w
spisie wierzytelnos$cilub spisie
wierzytelno$ci spornych i czy
w tre$ci tych dokumentéw
uwzgledniono wszystkie jej
cechy. Wierzyciele, ktorzy z
réznych wzgledow nie chca lub
nie mogq uzyskac dostepu do
akt postepowania we wlasnym
zakresie, maja mozliwosc¢ zapo-
znania sie z nimi w biurze
nadzorcy ukiadu, za posred-
nictwem systemu teleinforma-
tycznego obstugujacego to
postepowanie. Warto przy tym
zauwazy¢, ze dokumenty zgro-
madzone i wptywajace do akt
sprawy réwniez moga stanowié
zrédto cennej wiedzy o przed-
siebiorstwie dtuznika, utatwia-
jac tym samym wierzycielowi
podjecie decyzji w glosowaniu
nad uktadem.

Mozliwosc ztozenia
zasftrzezeh

Procedura zbierania glosow
w glosowaniu nad ukladem
musi zosta¢ przeprowadzona z
poszanowaniem intereséow
uczestnikéw postepowania
iwsposob zgodny z prawem. Z
tego tez wzgledu ustawodawca



