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Subwencja z PFR tez moze
bycC objeta ukladem

) Jesli beneficjent tarczy finansowej otworzy proces restrukturyzacji - zgodnie z regulaminem musi

zwroci¢ dotacje. Istnieje jednak mozliwos¢, by ta kwota nie byta oddawana w catosci
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Kiedy wiosna 2020 1. zapowiadano urucho-
mienie wsparcia dla firm w ramach rzagdowe-
go programu Tarcza Finansowa PFR, wielu
przedsiebiorcéw zareagowato na te informa-
cje z optymizmem. Chwalono, ze w koricu
pojawilo sie realne wsparcie, ktore pozwoli
na walke ze skutkami zapasci gospodarczej
wywolanej przez COVID-19. Mniej cieszyli
sie jednak ci przedsiebiorcy, ktérzy w czasie,
gdy ogloszono sktadanie wnioskow, korzy-
stali z ktérejs z form restrukturyzacji sado-
wej. Regulamin ustalajacy warunki, na jakich
udzielano subwengcji z PFR, nie byt bowiem
przychylny dla tych firm. Mianowicie otwar-
cie ktéregos z postepowarni dyskwalifikowa-
o w mozliwosci ubiegania sie o otrzymanie
subwencji. Réwniez ci przedsigbiorcy, ktérzy
takie postepowanie rozwazali jako ewentu-
alne rozwigzanie na przysztos¢, zwykle dosé
szybko ten pomyst porzucili - gdyz regula-
min przewiduje, ze jesli po otrzymaniu do-
tacji dojdzie do otwarcia postepowania re-
strukturyzacyjnego, to cala kwota subwencji
podlega zwrotowi. Tymczasem przedtuzajaca
sie pandemia sprawia, ze wiele firm popada
w tarapaty. Choc nie wprowadzono twardego
lockdownu, to jednak jego miekka odmiana
dotkliwie dala sie we znaki przedsiebiorcom,
szczegolnie tym, ktérych biznesy po raz ko-
lejny zostaly odgérnie zamkniete (np. hote-
larstwo i gastronomia). Co wazne, przedsie-
biorcy, ktérzy z subwengcji skorzystali, nie
moga obecnie zawiesic¢ dziatalnosci, aby po-
czekac na lepsze czasy, gdyz narazi ich tona
koniecznosc zwrotu catej kwoty otrzymanej
pomocy. Z drugiej strony rzad nie chce za-
oferowaé w tym zakresie zmiany regulami-
nu i umoéw, gdyz twierdzi, ze przedsiebiorcy
otrzymali duze wsparcie i maja bufor finan-
sowy pozwalajacy im na przetrwanie.

Wielu beneficjentéw Tarczy Finansowej
PFR zastanawia sie teraz: co by bylo, gdyby
jednak ratowac sie z wykorzystaniem na-
rzedzi przewidzianych w prawie restruk-
turyzacyjnym? Przede wszystkim zadaja
sobie pytanie: czy zwrot subwencji moze
by¢ objety uktadem?

Wierzytelnos¢ jak inna

Zacznijmy od przypomnienia podstawo-
wych regut dotyczacych wierzytelnosci

w postepowaniach restrukturyzacyjnych.
Generalnie rzadza sie prosta zasada - sa
albo objete ukladem (a wiec niejako ,,za-
mrozone” i nie mozna ich zaspokajaé
w trakcie postepowania), albo nie s3 ob-
jete uktadem i trzeba je placi¢ na biezaco.
Przy czym wierzytelnosci objete uktadem
s3 splacane w sposéb i na warunkach wska-
zanych w ukladzie, na ktéry zgodzili sie
wierzyciele. Ponadto - ogromnie uprasz-
czajac - jesli jakie$ zobowigzanie powstato
przed otwarciem restrukturyzacji, to jest
objete uktadem i nie mozna go regulowaé
w inny sposdb niz na warunkach ukladu,
ktéry ma dopiero by¢ przyjety w toku po-
stepowania.

Jak zatem uplasowa¢ na osi przebiegu
postepowania restrukturyzacyjnego sub-
wengcje uzyskanga z PFR? Czy jesli przedsie-
biorca doprowadzi do otwarcia postepowa-
nia restrukturyzacyjnego, to czy - zgodnie
zregulaminem PFR - w tym dniu powsta-
nie obowiazek zwrotu calosci finansowania
i nie bedzie juz mozliwe objecie go ukla-
dem? Ot6z nie. Nalezy odréznic samo zobo-
wiazanie do zwrotu subwencji od momen-
tu ustalenia rozmiaru tego zobowiazania.
Przedsigbiorca, ktéry otrzymat wsparcie
z PFR, zobowigzany jest do jego zwrotu
juz od chwili jego otrzymania; przy czym
na moment udzielenia finansowania nie
wiadomo tylko, w jakiej kwocie subwencje
trzeba bedzie zwrécic. Z regulaminu wy-
nika bowiem, iz przy spelnieniu warun-
ku utrzymania dziatalnosci i zatrudnie-
nia przedsiebiorca zobowiazany bedzie do
Zwrotu co najmniej 25 proc. subwencji (czy-
1i ze 75 proc. moze zosta¢ umorzone). Jaka
ostatecznie dokladnie kwota finansowania
przypadnie do oddania, bedzie mozna na-
tomiast ustali¢ po uplywie 12-miesiecznego
okresu od dnia przyznania subwencji, ktory
to stanowi podstawe do badania kryteriéw
utrzymania dzialalnosci i zatrudnienia. Je-
§li zatem przedsiebiorca zdecyduje sie na
otwarcie restrukturyzacji, to po prostu nie
bedzie madgt skorzystac z umorzenia zgod-
nie z warunkami udzielania finansowania.
A owo zobowiazanie do zwrotu subwencji
w pelnej kwocie bedzie objete ukladem.

Czy jest szansa na umorzenie

Zobowiazanie do zwrotu subwencji moze
zosta¢ umorzone, jednak poziom tego umo-
1zenia bedzie w duzej mierze uwarunkowa-
ny od tego, jak wypadna prognozy zaspo-
kojenia sporzadzane w ramach tzw. testu
prywatnego wierzyciela. Chodzi tu o do-
kument, jaki w postepowaniu restruktu-
ryzacyjnym sporzadza nadzorca badz za-
rzadca w kazdym przypadku, w ktérym
w ramach tego postepowania moze doj$¢ do
udzielenia pomocy publicznej przez pan-
stwo lub przy uzyciu zasobéw paristwo-
wych. W ramach testu nalezy zatem ocenic,

czy PFR w stosunku do propozycji uktado-
wych zachowalby sie, jak kazdy prywatny
wierzyciel. W tym celu szacuje sig, jakie
zaspokojenie otrzymaiby, gdyby ogtoszo-
no upadlos$é podmiotu, ktéry skorzystat ze
wsparcia i poréwnuje z tym, ktére wynika
z propozycji uktadowych. Jesli np. w poste-
powaniu upadlo$ciowym PFR otrzymat-
by 20 proc. zaspokojenia z tytulu zwrotu
subwencji, natomiast dtuznik oferuje mu
w ukladzie 40 proc., to restrukturyzacja
jest w oczywisty sposob bardziej korzystna.
Kazdy racjonalnie dziatajacy wierzyciel po-
parlby w tej sytuacji uklad, a zatem nalezy
przyjaé, ze w takiej sytuacji do udzielenia
pomocy publicznej nie dochodzi.

Nie oznacza to jednak, iz PFR musi gloso-
wac za ukladem, jednak nieracjonalne by-
loby glosowanie przeciwko niemu. Mozna
przypuszczad, ze PFR bedzie, szczegdlnie
w przypadku mikroprzedsie-
biorcow, jednym z wiekszych
wierzycieli, wiec by¢ moze
beda sie oni obawiac, ze PFR
broniac sie przed umorze-
niem swoich wierzytelnosci,
bedzie starat sie uklad kwe-
stionowaé - nawet mimo ko-
rzystniejszych od upadtosci
prognoz dotyczacych ukladu.
Takie dziatanie instytucji pu-
blicznej wydaje sie jednak mato prawdopo-
dobne. Ewentualnie PFR mégltby wcale nie
oddac glosu, co w zasadzie nie miatoby dla
diuznika negatywnych konsekwencji, gdyz
w wiekszo$ci postepowan restrukturyza-
cyjnych do sum niezbednych do przeglo-
sowania ukladu uwzglednia sie tylko wie-
rzycieli, ktérzy oddali glos.

Moze sie zatem okazad, iz podjecie decy-
zji o restrukturyzacji - mimo zobowiazania
do zwrotu subwengji - nie bedzie ztym roz-
wiazaniem. Przedsigbiorca i tak miat prze-
ciez obowigzek zwrotu min. 25 proc. finan-
sowania. Jesli zatem zaproponowatby PFR
splate, np. w 65 proc. kwoty, to w istocie
,,dotozylby” tylko 40 proc. ponad te kwote,
ktéra przy spelnieniu wszystkich warun-
kéw w maksymalnym stopniu obowiaza-
ny bytby odda¢ PFR.

Uproszczone postepowanie

Wiele pytan powstaje takze w przypadku
uproszczonego postepowania restruktury-
zacyjnego, w ktérym to przedsiebiorca musi
tylko podpisa¢ umowe z doradcg restruk-
turyzacyjnym (nadzorca uktadu), przygoto-
wac propozycje uktadowe i spis wierzytel-
nosci, a nastepnie dokonaé obwieszczenia
o otwarciu postepowania o zatwierdzenie
uktadu w Monitorze Sqdowym i Gospodar-
czym. By¢ moze co bardziej zorientowani
w meandrach prawa restrukturyzacyjnego
dostrzega, ze regulamin PFR méwi o obo-
wiazku zwrotu dotacji w przypadku otwar-

347 tys.

tyle mikro-, matych
isrednich firm

skorzystato z Tarczy

Finansowej PFR 1.0

cia postepowania restrukturyzacyjnego,
a przeciez w przypadku postepowania o za-
twierdzenie ukladu takie rozstrzygniecie
nie zapada. Jest to bowiem postepowanie,
ktére niemal w calosci odbywa sie poza s3-
dem, a w ktérym to dtuznik samodzielnie
zbiera glosy konieczne do przyjecia ukla-
du. Za$ z sadem spotyka sie dopiero, gdy
sktada w nim wniosek o jego zatwierdze-
nie. A wiec skoro w postepowaniu uprosz-
czonym formalnie zadnego postepowania
restrukturyzacyjnego nie otwiera sie, to czy
nie bedzie konieczne zwrécenie 100 proc.
subwencji? Odpowiedzi na te pytania udzie-
la przewodnik po Tarczy Finansowej przy-
gotowany przez PFR. W punkcie 2.1.3 wyja-
$nia, iz przez chwile otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego rozumie si¢ chwile
wydania przez sad postanowienia o otwar-
ciu takiego postepowania, ale takze chwile
wydania postanowienia o za-
twierdzeniu ukladu. Kwestia
rozstrzygniecia znaczenia
,otwarcia postepowania” jest
jednak zasadniczo o tyle wtor-
na, iz zgodnie z tym, o czym
byla mowa wyzej, zobowigza-
nie do zwrotu subwencji caly
czas istnieje i wchodzi w struk-
ture wierzytelnosci, ktére beda
objete ukltadem.

Wiasciwie ucina to dalsze spekulacje
co do oceny obowigzku zwrotu subwen-
cji w ramach, ogromnie popularnej obec-
nie, uproszczonej restrukturyzacji. Poste-
powanie to jest w istocie postepowaniem
o zatwierdzenie ukladu z odmiennosciami
wprowadzonym przez tarcze 4.0. Jednak
z uwagi na owe odmiennosci jeszcze bar-
dziej uwydatnia sie tutaj obowigzek zwro-
tu 100 proc. pomocy w przypadku otwarcia
restrukturyzacji. Specyfika tego postepo-
wania polega bowiem na tym, iz o jego
otwarciu nalezy obwie$ci¢ w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym, a dzienl uka-
zania sie obwieszczenia ustawa utozsa-
mia z dniem otwarcia postepowania o za-
twierdzenie uktadu.

Zatem mimo ze otwarcie kazdego z po-
stepowan restukturyzacyjnych nie pozwala
na umorzenie zobowiazania z tytulu zwro-
tu subwencji na warunkach regulaminu,
to jednak nie zamyka drogi do uzyskania
umorzenia w ramach ukladu.

A wiec w sytuacji braku przychodéw, kté-
re bilansowatyby obstuge biezacych zobo-
wigzan, restrukturyzacja i objecie kwoty
zwrotu dotacji ukladem - wydaje sie roz-
wiazaniem lepszym, niz pogtebianie za-
dluzenia tylko po to, by nie musie¢ zwra-
cac catej kwoty wsparcia. Jesli problemy
z plynnoscia juz sie pojawiaja, to nie ma
co liczy¢ na to, ze w obecnej sytuacji go-
spodarczej same sie rozwiaza.
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