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/Zmodyfikowane uproszczone
postepowanie restrukturyzacyjne.
Jak je przeprowadzic?

Marzena
Kos-Sroka
radca prawny

Od 1 grudnia podmioty, ktére chcg wejsé na Sciez-
ke restrukturyzacji, moga skorzystac z postepowa-
nia o zatwierdzenie ukladu w wersji 2.0. To nowa,
zmodyfikowana wersja postepowania o zatwier-
dzenie ukladu - jednego z czterech postepowan
zmierzajacych do uzdrowienia firmy pograzonej
w tarapatach, jakie przewiduje ustawa z 15 maja
2015 I. - Prawo restrukturyzacyjne (t,j. Dz.U. z 2021 1.
poz. 1588; ost.zm. Dz.U. z 2021 I. poz. 2140). Jedno-
cze$nie wersja postepowania o zatwierdzenie ukla-
du 2.0 ma zast3apic cieszace sie w ostatnim okresie
wielka popularno$cia uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne.

Jak to bylo

Przypomnijmy kréotko historie zmian. Ot6z zanim
zapowiedziano postepowanie o zatwierdzenie ukla-
du w wersji po liftingu, w statystykach restruktury-
zacji w Polsce krélowato uproszczone postepowanie

::::::wski restrukturyzacyjne, wprowadzone w CZerwcu 2020 1.
radca prawny, w ramach tzw. tarczy 4.0 (czyli ustawy z 19 czerwca
partner 2020 1. 0 doplatach do oprocentowania kredytéw
bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknie-

tym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym po-

stepowaniu o zatwierdzenie ukladu w zwiagzku z wy-

stapieniem COVID-19; t.,j. Dz.U. z 2021 I. poz. 1072;

‘ ost.zm. Dz.U. z 2021 I. poz. 1535). Postepowanie to
= mialo by¢ odpowiedzig na sytuacje gospodarcza wy-

) wolang przez pandemie COVID-19. Z jednej bowiem

strony na poczatku pandemii wprowadzono zawie-

Mateusz szenie obowiazku skladania wnioskow o ogloszenie
Waberski upadlosm, aby .za}pobl.ec fali bankructw pr;ed§1gb10r—
S — cow, a z drugiej - nie dano tym przedsigbiorcom

Zimmerman
Sierakowski

zadnego prostego, taniego i efektywnego narze-
dzia pozwalajacego na przezwyciezenie problemow
z plynnos$cig i narostymi w okresie spowolnienia go-
spodarczego dlugami. Luke te miato wypelnic wia-
$nie uproszczone postepowanie restrukturyzacyj-

i Partnerzy N s :
T e nei - sadzac po praktycznym zainteresowaniu t3
Radcow forma restrukturyz;ql - bylo strzatem w d21e51§t-
Prawnych ke. Od wprowadzenia tego poste;powaliua gio.konca
i Adwokatéw 2020 I. otwarto 400 takich postepowan, a juz w sa-

mym I kw. 2021 1. byto ich az 354 (dla poréwnania:
w tym samym okresie otwarto siedem postepowan
sanacyjnych, pie¢ postepowan ukladowych oraz
32 przyspieszone postepowania ukladowe). Ta po-
pularnos$¢ nadal sie utrzymuje. Rowniez z najnow-
szych analiz Centralnego Osrodka Informacji Go-
spodarczej wynika, ze uproszczone postepowanie
o zatwierdzenie ukladu stato sie najchetniej wybie-
rang forma restrukturyzacji - od poczatku 2021r.
do korica wrzesnia tego typu postepowania stano-
wily 87,21 proc. wszystkich postepowan (wszczeto
ich 1241 na 1421 wszystkich postepowarn).
Dodajmy, ze wprowadzenie uproszczonego po-
stepowania restrukturyzacyjnego dato réwnocze-
$nie szanse na przetestowanie pewnych rozwig-
zan, ktérych wprowadzenia wymagata dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady UE nr 2019/1023
Z 20 Cczerwca 2019 I. W sprawie ram restrukturyza-
cji zapobiegawczej, umorzenia dlugéw i zakazéow
prowadzenia dzialalnosci oraz w sprawie srodkow
zwiekszajacych skutecznos$¢ postepowan dotycza-
cych restrukturyzacji, niewyptacalnosci i umorze-
nia dlugéw, a takze zmieniajaca dyrektywe (UE)
2017/1132 (Dz.Urz. UE z 2019 1. L 172, s. 18). Postepo-
wanie o zatwierdzenie ukladu 2.0 stanowi przejaw
implementacji wymogéw wspomnianej dyrektywy.
Warto tez wskazaé, ze w zwigzku z nowelizacja,
ktora weszla w zycie 1 grudnia 2021 r., uproszczo-
ne postepowanie restrukturyzacyjne z pobocznej
ustawy przeniesione zostalo tam, gdzie jego miej-
sce, czyli do prawa restrukturyzacyjnego. Co istotne,

Przebieg krok po kroku

Postepowanie o zatwierdzenie uktadu w wersji obowigzujacej od 1 grudnia 2021 1. ma by¢ uproszczona
wersja restrukturyzacji. Jego przebieg mozna podzieli¢ na kilka etapéw (krokow).

» Krok 1. Zawarcie umowy z doradca restrukturyzacyjnym, Procedura zaczyna sie od zawarcia umowy
miedzy dluznikiem a doradca restrukturyzacyjnym o sprawowanie nadzoru nad przebiebiem postepowania.
Na jej podstawie doradca obejmuje funkcje nadzorcy uktadu i na biezaco kontroluje przebieg postepowania
oraz zgodnos¢ z prawem dziatari podejmowanych przez dluznika, wspierajac go jednoczesnie swojg

fachowa wiedzg na kolejnych etapach procedury.

» Krok 2, Sporzadzenie spisu wierzytelnosci, spisu wierzytelnosci spornych oraz wstepnego planu
restrukturyzacyjnego. Dla dokonania obwieszczenia o dniu ukladowym konieczne jest przygotowanie
pakietu trzech dokumentéw, ktére stanowia zrédto informacji o zobowigzaniach dtuznika i planie

naprawy jego przedsiebiorstwa.

» Krok 3. Dokonanie obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowego. To jeden z kluczowych momentéw
postepowania o zatwierdzenie ukiadu. Od tej chwili zaczynaja dziala¢ instrumenty ochrony diuznika.

Przy tym dodac nalezy, ze postepowanie moze toczy¢ sie takze bez dokonania obwieszczenia, jednak dtuznik
w takim wypadku nie zyskuje tarczy ochronnej, cho¢ moze zbiera¢ gtosy w sprawie uktadu.

» Krok 4. Glosowanie wierzycieli - decyzja w sprawie ukladu. Decyzja wierzycieli dotyczgca uktadu

to istota kazdego postepowania restrukturyzacyjnego. To tutaj wierzyciele decyduja, czy np. wyrazaja zgode
na rozlozenie splaty swoich wierzytelnos$ci na raty, zrzeczenie sie odsetek, a nawet cze$ci wierzytelnosci
glowej. Jezeli wierzyciele nie wyraza zgody na uklad, to cala restrukturyzacja zakornczy sie niepowodzeniem,
a w konsekwencji moze sie okaza¢, ze dtuznik bedzie musiat wystapi¢ z wnioskiem o ogloszenie swojej

upadtosci.

» Krok 5, Stwierdzenie przyjecia ukladu. Czynno$¢ ta potwierdza, ze odpowiednia wiekszo$¢ osobowa
ikapitalowa wierzycieli zaglosowala za przyjeciem ukiadu.

» Krok 6. Zatwierdzenie ukladu przez sad. Po stwierdzeniu przyjecia ukladu dituznik wystepuje z wnio-
skiem o jego zatwierdzenie do sadu. Sad bada, czy nie zachodzg przestanki odmowy zatwierdzenia ukladu,
ijezeli ich nie zidentyfikuje, to zatwierdza uklad postanowieniem.

» Krok 7. Wykonanie ukladu przez dluznika, Ostatnim etapem jest wykonanie ukladu

przez dluznika.

zago$ci tam na stale, gdyz uproszczone postepowa-
nie restrukturyzacyjne od poczatku byto instytucja
o charakterze czasowym - poczatkowo skorzysta-
nie z tej formy restrukturyzacji miato by¢ mozliwe
do 30 czerwca 2021 1., a nastepnie okres ten prze-
dtuzono do korica listopada tego roku.

Na czym polega ulatwienie

Dla pelni obrazu przypomnijmy, jakie mechanizmy
ma do dyspozycji firma, ktéra znajduje sie w tara-
patach, a pragnie wej$¢ na Sciezke uzdrowienia.
W polskim prawie restrukturyzacyjnym funkcjonuja
cztery rodzaje postepowan restrukturyzacyjnych:
B postepowanie o zatwierdzenie ukladu,

m przyspieszone postepowanie ukladowe,

m postepowanie ukladowe,

B postepowanie sanacyjne.

Gléwna réznica pomiedzy nimi polega na tym,
ze pierwsze odbywa sie w zasadzie w cato$ci poza
sadem, natomiast w przypadku pozostatych dla
otwarcia postepowania konieczne jest uzyskanie
przychylnej decyzji sadu. W poradniku mowa be-
dzie wlasnie o tej zasadniczo pozasgdowej proce-
durze restrukturyzacyjnej, a wiec o postepowaniu
o zatwierdzenie ukladu w wersji po nowelizacji,
ktéra weszla w zycie 1 grudnia 2021 1. Dla lepsze-
go zrozumienia tej réznicy mozna w uproszczeniu
powiedzie¢, ze kazde postepowanie restrukturyza-
cyjne zmierza do zawarcia ukladu z wierzycielami,

©®

ktéry przewiduje warunki spiaty przystugujacych
im od dluznika naleznosci. Sg jednak rézne drogi
dotarcia do tego celu - w przypadku postepowania
o zatwierdzenie ukladu w e-sadzie skiada sie wnio-
sek o zatwierdzenie ukladu, ktéry zostal juz przez
wierzycieli przyjety w trakcie tego postepowania.
Natomiast w pozostatych postepowaniach najpierw
nalezy ztozy¢ do e-sgdu wniosek o otwarcie poste-
powania, gdzie po jego pozytywnym rozpatrzeniu
bedzie dopiero mozna przystapic¢ do procedury gto-
sowania nad przyjeciem ukladu.

Po zmianach postepowanie o zatwierdzenie ukia-
du wystepuje w dwoch postaciach: klasycznej oraz
tej zblizonej do ,,covidowego” uproszczonego poste-
powania restrukturyzacyjnego. Postepowanie to
w obu swoich odmianach rozpoczyna sie tak samo,
jednak o tym, czy przeistoczy sie w tzw. uproszczo-
ne postepowanie restrukturyzacyjne, decydowac
bedzie dokonanie obwieszczenia o wyznaczeniu
dnia uktadowego. Jesli takie obwieszczenie nie zo-
stanie dokonane, to postepowanie bedzie klasycz-
nym postepowaniem o zatwierdzenie ukladu, bez
zagwarantowania dluznikowi daleko idacej ochro-
ny przed wierzycielami.

Pozegnanie z papierem,
teraz wszystko w KRZ

Postepowanie o zatwierdzenie ukiladu 2.0, jak
kazde postepowanie restrukturyzacyjne, ma by¢
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od 1 grudnia 2021 r. prowadzone wylacznie w sys-
temie teleinformatycznym Krajowego Rejestru
Zadtuzonych (KRZ). To nowy system uruchomio-
ny przez resort sprawiedliwosci, dzieki ktéremu,
moéwiac w uproszczeniu, procesy restrukturyzacji
i upadlosci beda mogly by¢ przeprowadzane on-
line, w sposdb bardziej przejrzysty. Od 1 grudnia
znikaja caltkowicie tradycyjne akta papierowe, a ich
miejsce zajma prowadzone przez nadzorce akta
elektroniczne. To wladnie do akt elektronicznych
trafig gléwne dokumenty postepowania, o kté-
rych bedzie mowa w niniejszy poradniku, w tym
wstepny plan restrukturyzacyjny, spisy wierzytel-
nosci, sprawozdanie nadzorcy uktadu czy w kon-
cu sam wniosek o zatwierdzenie uktadu. Poprzez
system teleinformatyczny KRZ mozliwe bedzie
nie tylko skiadanie pism procesowych, lecz takze
przeprowadzenie - kluczowej dla calego postepo-
wania - procedury glosowania nad ukladem. Dla-
tego wazne jest, by kazdy diuznik lub wierzyciel,
poczawszy od 1 grudnia 2021 r., posiadal konto
w KRZ. Brak konta uniemozliwi dokonanie ja-
kiejkolwiek czynno$ci w sprawie, w tym zaroéw-
no wszczecie postepowania restrukturyzacyjne-
go przez dluznika, jak i aktywne dziatanie w toku
takiego postepowania przez wierzyciela. Koniczy
wiec sie era tradycyjnych postepowarn sgdowych,
czas wej$¢ w §wiat wirtualny, takze w dziedzinie
restrukturyzacji.

Wybor nadzorcy
1 przygotowanie
dokumentow

Uproszczone postepowanie restrukturyzacyj-
ne zaréwno w formie poprzednio obowijzujacej,
jak i obecnej jest postepowaniem o zatwierdze-
nie ukladu. Oznacza to zatem, ze rozpoczyna sie
wlasciwie tak samo jak postepowanie w podsta-
wowej wersji.

Kluczowym punktem inicjujacym jest zawarcie
umowy o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
postepowania z osobg posiadajaca licencje dorad-
cy restrukturyzacyjnego. Mimo ze na tym etapie
postepowania nie angazuje sie jeszcze sadu, to jed-
nak przebieg postepowania nie jest zupelnie dowol-
ny i wymaga fachowego wsparcia wtasnie w postaci
doradcy restrukturyzacyjnego.

Rola doradcy

Jaka jest rola tego podmiotu? Generalnie zadaniem

doradcy restrukturyzacyjnego jest:

m wsparcie dluznika w toku postepowania,

®m czuwanie nad przebiegiem procesu restruktury-
zacji oraz

® komunikowanie wierzycielom informacji potrzeb-
nych dla podjecia przez nich decyzji w przedmio-
cie gtosownia nad ukladem.

Ponadto na koniec postepowania nadzorca ukladu

sporzadza bardzo szczegdtowe i rozbudowane spra-

wozdanie, ktére stanowi zalgcznik do wniosku diuz-

nika o zatwierdzenie ukladu.

Roli nadzorcy uktadu nie sposdb przeceni¢ - z jed-
nej strony stanowi on merytoryczne wsparcie dla
dluznika, a z drugiej jest buforem komunikacyjnym
w kontaktach z czesto sfrustrowanymi wierzycie-
lami. Wiedza, do§wiadczenie i pozycja nadzorcy
ukladu gwarantujg wierzycielom transparentnosc
calej procedury. Dzieki temu s3 oni w stanie pod-
jac racjonalng decyzje, czy w ramach glosowania
nad ukladem zdecyduja sie wesprze¢ dluznika swo-
im glosem.

Jak wybraé

Z uwagi na istotna role, jaka odgrywa nadzorca ukia-
du w postepowaniu, wyboru doradcy restruktury-
zacyjnego gotowego do pelnienia tej funkcji zde-
cydowanie nie nalezy dokonywac w poSpiechu. Na
rynku dziala wielu doradcéw restrukturyzacyjnych,
a wiec dluznik moze wybra¢ tego, z ktérym w jego
ocenie najlepiej bedzie mu sie wspélpracowalo. Nie
mniej istotne od dobrej komunikacji jest tez do-
$Swiadczenie doradcy restrukturyzacyjnego. Warto
zatem wczesniej w internecie sprawdzié¢, z jakimi
postepowaniami dany doradca restrukturyzacyj-
ny miat juz do czynienia. Warto tez wiedzie¢, ze do
roli nadzorcy uktadu nie trzeba koniecznie wybraé
osoby fizycznej, gdyz zgodnie z przepisami funkcje
te moze réwniez pelni¢ spéika, ktérej odpowiedni
wspolnicy badZz cztonkowie zarzadu reprezentuja-
cy spoélke posiadajg licencje doradcy restruktury-
zacyjnego (art. 24 ust. 1 prawa restrukturyzacyj-
nego). Tego typu spétek na polskim rynku jest juz
catkiem sporo.

= Czy umowe na sprawowanie nadzoru nad prze-
biegiem postepowania mozna zawrzec z kazdym
doradca restrukturyzacyjnym?

Z pewnoSscig kazdy, kto poszuka nieco informa-
¢ji na temat doradcéw restrukturyzacyjnych, za-
uwazy, ze w kregu oséb z tego typu uprawnienia-

mi wystepuja pewne réznice. Wsréd doradcow
sa bowiem np. tacy, ktérzy maja tytut kwalifiko-
wanego doradcy restrukturyzacyjnego. Tytutl ten
jest formalnym potwierdzeniem przeprowadze-
nia wymaganej przez ustawe liczby postepowan
restrukturyzacyjnych lub upadlosciowych i le-
gitymuje takiego doradce do pelnienia funkcji
w szczeg6blnego rodzaju postepowaniach. W tych
typach postepowan, gdzie doradce wyznacza sad,
tytul kwalifikowanego doradcy restrukturyzacyj-
nego wymagany jest m.in. w przypadku przedsie-
biorcy, ktéry w co najmniej jednym z dwoch ostat-
nich lat obrotowych:

a) zatrudniatl Sredniorocznie 250 lub wiecej pra-
cownikéw, lub

b) osiagnat roczny obrét netto ze sprzedazy towa-
10w, wyrobow i ustug oraz operacji finansowych prze-
kraczajacy réwnowartos$¢ w ztotych 5o mln euro, lub

) osiggnat sumy aktywoéw bilansu sporzadzone-
go na koniec jednego z tych lat, ktére przekroczyly
réwnowartos$¢ w zlotych 43 min euro.

Czy przedsiebiorca, ktory chce skorzystac z uprosz-
czonej restrukturyzacji i przy tym speinia podane
kryteria, réwniez powinien poszukiwa¢ doradcy z ty-
tutem kwalifikowanym? Przepisy nie przewiduja
wprost takiego wymogu, jednak nalezy uznad, ze
odpowiedzZ na to pytanie powinna by¢ twierdzaca.
Nawet jes$li takiego wymogu nie ma, to korzystniej
jest odda¢ postepowanie restrukturyzacyjne w rece
osoby majacej predyspozycje do pelnienia tej funk-
cji w postepowaniach restrukturyzacyjnych o wiek-
szych rozmiarach. Liste kwalifikowanych doradcéw
restrukturyzacyjnych mozna znalez¢é w wyszukiwar-
ce na stronie Ministerstwa Sprawiedliwosci.

Zadania

Jesli umowa z doradca restrukturyzacyjnym zostata
zawarta i tenze rozpoczat pelnienie swojej funkcji,
to dtuznik ustala tzw. dzien ukladowy. Jest to data
kluczowa dla restrukturyzacji zobowigzan dluznika,
bedzie ona bowiem decydowala o tym, jakie zobo-
wiazania zostang objete ukladem, a jakie nie. I tak:
= zobowijgzania powstale przed dniem ukladowym

- beda zobowiazaniami objetymi ukladem, a ich

zaspokojenie bedzie nastepowalo na podstawie

warunkoéw przyjetego ukladu,
= zobowijzania powstale w dniu ukladowym i poz-
niej - nie bedg ukladem objete.

W tym momencie pojawia sie mozliwo$¢ skorzy-
stania z uproszczonej restrukturyzacji 2.0 - nadzor-
ca moze bowiem dokonac obwieszczenia o ustaleniu
dnia ukladowego. Jesli takie obwieszczenie nie zosta-
nie dokonane, to postepowanie bedzie klasycznym
postepowaniem o zatwierdzenie ukladu bez ochro-
ny, jaka zapewnia uproszczona restrukturyzacja (o
czym szczeg6lowo bedzie mowa w dalszej czesci pu-
blikacji). Zanim jednak obwieszczenie takie zostanie
dokonane, musza zostac jeszcze spelnione dodatko-
we warunki. Zgodnie z przepisami moze ono zostac
dokonane dopiero po sporzadzeniu spisu wierzytel-
nosci, spisu wierzytelnosci spornych oraz wstepnego
planu restrukturyzacyjnego. S3 to dokumenty klu-
czowe dla calego postepowania.

» Spis wierzytelnosci wskazuje na nieuregulowa-
ne zobowiazania dluznika, ktére podlegac beda re-
strukturyzacji w ramach ukladu i okreslaé¢ beda krag
wierzycieli glosujacych nad uktadem.

» Spis wierzytelnosci spornych to te wierzytelno-
$ci, ktérych uregulowania domagaja sie jego kontra-
henci, natomiast dtuznik je kwestionuje (np. w ra-
mach toczacego sie postepowania sgdowego). Wbrew
pozorom spis ten ma istotne znaczenie, gdyz pozwa-
1a oceni¢, czy postepowanie moze w ogble sie toczyc.
Postepowanie o zatwierdzenie ukladu moze by¢ pro-
wadzone, jezeli suma wierzytelnosci spornych upraw-
niajacych do gtosowania nad ukladem nie przekra-
cza 15 proc. sumy wierzytelnosci uprawniajacych do
glosowania nad ukladem.

» Wstepny plan restrukturyzacyjny to kolejny do-
kument, ktéry musi zostaé sporzadzony przed doko-
naniem ogloszenia. Wyjasnia on przyczyny trudnej
sytuacji ekonomicznej dluznika oraz stanowi zarys
rozwiazan, ktére majg doprowadzi¢ do restruktury-
zacji zobowiagzan. Na dalszym etapie postepowania
sporzadzany jest wlasciwy plan restrukturyzacyj-
ny, ktéry stanowi juz znacznie bardziej rozbudo-
wany dokument,

> Kto powinien przygotowac spisy wierzytelnosci
oraz wstepny plan restrukturyzacyjny?

Zestawiajgc brzmienie obecnych przepiséw z funk-
cjonujacym wcze$niej uproszczonym postepowaniem
restrukturyzacyjnym, mozna nabraé¢ watpliwosci,
czy ten zestaw dokumentéw musi zostaé przygoto-
wany przez dtuznika czy tez przez nadzorce ukladu.
W ramach wczesniej funkcjonujacego postepowa-
nia dokumenty te sporzadzat dluznik (wynikato to
wprost z przepisu), jednak obecnie, jes$li weZmie sie
pod uwage obowiazki nadzorcy ukladu, ktéry w po-
stepowaniu o zatwierdzenie ukladu sporzadza spisy
wierzytelnosci oraz plan restrukturyzacyjny, mozna
nabracé co do tego watpliwosci. Jednak nalezy uznacé,
ze w tym zakresie nic sie nie zmienito. Nadzorca
ukladu nie przygotowuje wstepnego planu restruk-
turyzacyjnego (jest to zawsze dokument pochodza-
cy od dluznika), jednak dokument ten znajduje sie
w grupie wymaganych do dokonania obwieszczenia.

Dluznik, aby zainicjowaé mozliwo$¢é dokonania ob-
wieszczenia, powinien zatem przedtozy¢ nadzorcy
ukladu spisy wierzytelnosci oraz wstepny plan re-
strukturyzacyjny, a na dalszym etapie postepowa-
nia dokumenty te zostang ewentualnie zaktualizo-
wane przez nadzorce ukladu. Natomiast wiasciwy
plan restrukturyzacyjny nadzorca przygotuje wspol-
nie z dluznikiem.

Warto tez krotko skomentowaé kwestie praktyczne
zwigzane z planem restrukturyzacyjnym. Jest to do-
kument o charakterze ekonomicznym i - aby przy-
gotowac go nalezycie - warto skorzystac z fachowego
wsparcia. Ekonomista zaangazowany do przygoto-
wania wstepnego planu restrukturyzacyjnego moze
wspomoéc nadzorce w przygotowaniu odpowiednie-
go planu, co na pewno pozwoli skrécié czas opraco-
wania takiego dokumentu.

JAK PRZYGOTOWAC OBWIESZCZENIE

O USTALENIU DNIA UK£ADOWEGO

Obwieszczenie po 1 grudnia 2021 r. dokonywane be-
dzie w Krajowym Rejestrze Zadtuzonych bedacym,
W uproszczeniu, systemem teleinformatycznym do
obstugi postepowan restrukturyzacyjnych oraz Zré-
dltem powszechnie dostepnej informacji na temat
dtuznikéw niewyplacalnych i zagrozonych niewy-
placalnoscig, w tym dotyczacych ich obwieszczen.

Co w tresci

W obwieszczeniu podawane beda podstawowe dane
na temat dtuznika, tj. imie i nazwisko dluznika albo
jego nazwa, numer PESEL albo Krajowego Rejestru
Sadowego, miejsce zamieszkania, adres, siedziba,
a w przypadku spétek takze imiona i nazwiska re-
prezentantéw, w spétkach osobowych zas - wsp6l-
nikéw odpowiadajacych za zobowigzania spotki bez
ograniczenia calym swoim majatkiem. Znajduje
sie w nim réwniez informacja o gtéwnym osrod-
ku podstawowej dziatalnosci dtuznika, co oznacza
miejsce, w ktérym diuznik zarzadza swojg dzialal-
noscia, jak rowniez informacje o niestwierdzeniu
przeszkdd do dokonania obwieszczenia i informa-
cje o mozliwosci ztozenia wniosku o uchylenie skut-
kéw obwieszczenia.

Ograniczenie: raz na 10 lat

Niestety nie w kazdej sytuacji dokonanie obwiesz-
czenia o wyznaczeniu dnia ukladowego bedzie moz-
liwe. Nadzorca odméwi dokonania obwieszczenia,
jezeli w ciggu ostatnich 10 lat obwieszczenie takie
zostalo juz dokonane albo prowadzono wobec diuz-
nika inne postepowanie restrukturyzacyjne, ktére
zostalo umorzone (chyba Zze do umorzenia doszto
za zgoda szczegblnego organu powolywanego w ta-
kich postepowaniach, jakim jest rada wierzycieli). Na
szczescie dla dluznika, jesli czuje on, ze odmowy do-
konania obwieszczenia dokonano niestusznie, moze
zlozy¢ skarge do sadu restrukturyzacyjnego. Jesli tego
nie zrobi albo skarga nie zostanie uwzgledniona, to
postepowanie bedzie toczylo sie dalej jako ,.zwykle”
postepowanie o zatwierdzenie ukladu.

Jak wyznaczy¢ wlasciwy dzien

Na chwile nalezy sie takze zatrzymacé przy zagad-
nieniu wyznaczenia dnia uktadowego. Jak juz wy-
zej wspomniano, data ta dzieli wierzytelnosci na
te, ktére powstaly przed tym dniem, a w zwigzku
z tym stanowic¢ beda wierzytelno$ci objete ukladem
i podlegajace restrukturyzacji, oraz wierzytelnosci
powstale w tym dniu i p6Zniej, ktére musza by¢ na
biezaco obstugiwane. Zgodnie z przepisami dzieni
uktadowy moze przypadac¢ nie wczesniej niz trzy
miesigce i nie péZniej niz dzien przed dniem zlo-
zenia wniosku o zatwierdzenie ukladu. Stowem,
od wyznaczenia dnia ukladowego do dnia zltoze-
nia wniosku o zatwierdzenie ukladu moze upty-
naé najwyzej trzy miesigce. Jesli jednak spojrzymy
na skutki ochronne, jakie wiaza sie z dokonaniem
obwieszczenia o wyznaczeniu dnia uktadowego, to
zauwazymy, ze wygasajg one z Imocy prawa w ter-
minie czterech miesiecy od dnia dokonania ob-
wieszczenia, jezeli w tym czasie do sgdu nie trafi
wniosek o zatwierdzenie ukladu. Wida¢ tu zatem
pewng niescisto§¢. W uproszczonym postepowaniu
restrukturyzacyjnym prowadzonym na podstawie
tarczy 4.0 nie bylo watpliwosci, Ze postepowanie to
trwalo wlasnie cztery miesiace od dnia dokonania
obwieszczenia o otwarciu postepowania. Obecnie
jednak, z uwagi na brak okreslenia, jaka jest rela-
cja miedzy tymi przepisami, tj. pomiedzy czasem
trwania postepowania a czasem dzialania skut-
kéw, ktore wigza sie z dokonaniem obwieszcze-
nia, nalezy uznaé, Ze postepowanie to moze trwaé
najwyzej trzy miesigce od daty dnia uktadowego,
a skutki, jakie wiaza sie z obwieszczeniem o tym
dniu, moga trwac o miesigc dluzej. Aby wykorzy-
sta¢ w pelni benefity, jakie wiaza sie z mozliwoscig
obwieszczenia o dniu ukladowym, praktyka péjdzie
pewnie w te strone, ze dzieni ukladowy wyznacza-
ny bedzie na miesigc przed dniem dokonania ob-
wieszczenia o tym dniu - wtedy skutki ochronne
beda trwaly przez okres czterech miesiecy, a jed-
nocze$nie dluznik zdazy ztozyc wniosek o zatwier-
dzenie ukladu w terminie trzech miesiecy od daty
dnia ukiadowego.
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> Czy skutki obwieszczenia o dniu ukladowym moz-
na uchylié?

Dhuznik, ktory skorzysta z mozliwosci dokonania obwiesz-
czenia o dniu ukladowym, powinien mie¢ w pamieci, ze
zaréwno dobrodziejstwa, jak i ograniczenia wiazace sie
z tym faktem nie s3 przyznane bezwarunkowo. Zaré6w-
no w ramach poprzednio funkcjonujacej uproszczonej
restrukturyzacji, jak i obecnie istnieje mozliwo$¢ uchy-
lenia skutkow obwieszczenia. Sad moze tego dokona¢ na
wniosek wierzyciela, nadzorcy ukladu badZ nawet samego
dluznika, a podstawg do uwzglednienia wniosku o uchy-
lenie przez sad jest stwierdzenie, ze skutki dokonania
obwieszczenia prowadza do pokrzywdzenia wierzycie-
1i, ujawnienie okolicznosci, ktére w ogdle nie pozwala-
ly na dokonanie obwieszczenia (a zatem w sytuacji, gdy
w ciagu ostatnich 10 lat dluznik prowadzit postepowa-
nie o zatwierdzenie uktadu, w ktérym dokonano obwiesz-
czenia o ustaleniu dnia ukladowego, albo w ciggu ostat-
nich 10 lat umorzono postepowanie restrukturyzacyjne
prowadzone wobec dluznika, z wyjatkiem sytuacji, gdy
umorzenie postepowania restrukturyzacyjnego nastg-
pilo za zgoda rady wierzycieli). Przestanka pokrzywdze-
nia wierzycieli na skutek dokonania obwieszczenia sta-
nowi oczywiscie katalog otwarty - w gre mogg wchodzic
sytuacje, w ktérych diuznik ewidentnie nie ma szans na
przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i otwiera
kolejne postepowanie restrukturyzacyjne, podczas gdy
poprzednie zakoniczyly sie fiaskiem. Do pomySlenia jest
tez sytuacja, kiedy obwieszczenie o dniu ukladowym zo-
stato dokonane tylko po to, aby zawiesi¢ zaawansowane
juz postepowanie egzekucyjne prowadzone w stosunku
do dluznika. Mozna tez wyobrazié sobie sytuacje, kiedy
to dluznik nie reguluje biezacych zobowigzan nieobje-
tych ukladem, a wierzyciele nie mogg wszczaé przeciw-
ko niemu egzekucji z uwagi na bardzo szeroko okres§lony
zakaz jej prowadzenia. Przed wydaniem postanowienia
sad moze przestuchaé dluznika, wierzyciela lub nadzorce
uktadu i warto, aby z tej mozliwosci skorzystat. W prak-
tyce funkcjonujacej do niedawna uproszczonej restruk-
turyzacji mozna bylo spotkac sie z przypadkami, gdy sad
uchylat skutki obwieszczenia bez skorzystania z mozliwo-
$ci wystuchania dtuznika lub nadzorcy ukladu na skutek
wniosku zlozonego przez podmiot skonfliktowany z diuz-
nikiem, ktéry okreslat sie jako wierzyciel, mimo ze w rze-
czywisto$ci nim nie byl Takie dzialanie sadu ttumaczyé
moze jedynie fakt, ze uproszczone postepowanie trwato
stosunkowo Kkrétko (cztery miesiace), a zatem rozpatrze-
nie wniosku o uchylenie skutkéw obwieszczenia przy wy-
stuchaniu diuznika i nadzorcy uktadu mogloby nastapic¢
juz na konicowym etapie postepowania, co z kolei mo-
globy juz by¢ dla wierzyciela bezprzedmiotowe. W przy-
padku uproszczonej restrukturyzacji minusem uchyle-
nia skutkéw obwieszczenia dla dtuznika byt fakt, ze na
takie postanowienie nie przystugiwalo zazalenie. Diuz-
nik mogt zatem zostac¢ pozbawiony skutkéw obwieszcze-
nia bedacych dla niego niezbednym elementem prowa-
dzonej restrukturyzacji w zasadzie z dnia na dzien i to
bez mozliwosci zajecia stanowiska. Na szczescie w obec-
nym postepowaniu o zatwierdzenie ukladu ustawodaw-
ca przewidzial mozliwo$c¢ zlozenia zazalenia na postano-
wienie w przedmiocie uchylenia skutkéw obwieszczenia.

> Czy jesli dojdzie do prawomocnego uchylenia skut-
kow obwieszczenia o dniu ukladowym, oznacza to, ze
postepowanie ulega zakonczeniu?

Zdecydowanie nie. W takiej sytuacji uchylane s3 tylko
skutki obwieszczenia o dniu ukltadowym, co nie niwe-
czy catego postepowania. Wierzyciele bedg mogli zatem
prowadzi¢ egzekucje przeciwko dtuznikowi, wypowia-
da¢ umowy, a dluznik nie bedzie musiat uzyskiwaé zgo-
dy nadzorcy ukiadu na czynnosci przekraczajace zakres
zwyklego zarzadu. Postepowanie bedzie toczylo sie zatem
dalej jako ,,zwykle” postepowanie o zatwierdzenie uktadu,
cho¢ w praktyce dla dluznika utrata skutkéw ochronnych
zwiazanych z dokonaniem obwieszczenia moze oznaczaé
pozbawienie sensu dalszego prowadzenia restrukturyza-
cji w tej formie.

Jak przygotowac
propozycje ukladowe

Proponowane przez dluznika ustepstwa ze strony wie-
rzycieli, obrazujace poziom zaspokojenia adekwatny do
mozliwosci finansowych dluznika, to propozycje ukia-
dowe, Jest to odrebny dokument przygotowany przez
nadzorce ukladu wesp6t z dluznikiem,

Sposobow restrukturyzacji zadluzenia, jakie mozna za-
proponowaé¢ w ramach uktadu z wierzycielami, jest wie-
le. Ustawodawca wymienia kilka przykladowych, ale nie
jest to katalog zamkniety. W ustawie przewidziano na-
stepujace rodzaje zaspokojenia:

m odroczenie terminu wykonania,

® rozlozenie splaty na raty,

= zmniejszenie wysoko$ci, konwersja wierzytelnosci na
udzialy lub akcje,

® zmiana, zamiana lub uchylenie prawa zabezpieczaj3-
cego okres§long wierzytelnos¢.

Wskazane sposoby mozna ze sobg taczy¢, a zatem pro-
pozycje nie muszg ograniczaé sie do wyboru jednego z wy-
mienionych powyzej wariantéw. W praktyce propozycje
ukladowe 13czg w sobie rézne sposoby restrukturyzacji
w zalezno$ci od struktury zadluzenia i sytuacji dtuznika.

Co istotne, propozycje ukladowe musza zostaé sporza-
dzone w sposéb czytelny i przejrzysty, a przede wszyst-
kim niebudzacy watpliwo$ci. W przypadku redukcji nale-
zy np. dokladnie wskaza¢ jej poziom, precyzujac do jakiej
wierzytelnosci sie ona odnosi (wierzytelnosc gtéwna czy
réwniez odsetek i wierzytelnos$ci ubocznych). [wzor1]

Ograniczenia

Dhuznik w propozycjach ukladowych jest ograniczony je-
dynie w stosunku do zobowigzan z tytutu sktadek na ubez-
pieczenie spoteczne, na Fundusz Pracy, Fundusz Gwaran-
towanych Swiadczeni Pracowniczych, Fundusz Emerytur
Pomostowych, z tytulu skladek na wlasne ubezpieczenia
spoleczne i ubezpieczenia zdrowotne dtuznika oraz in-
nych zobowiazan dtuznika wobec Zakladu Ubezpieczeni
Spotecznych. Co do wspomnianych wierzytelnosci pro-
pozycje ukladowe mogg jedynie obejmowac roztozenie
na raty lub odroczenie terminu platnosci. Oznacza to,
ze niezgodne z prawem bed3 propozycje ukladowe prze-
widujace redukcje wspomnianych wierzytelnos$ci. [wzér 2]

Konwersja na udzialy lub akcje

Atrakcyjna, gtéwnie z punktu widzenia dluznika, jest re-
strukturyzacja zobowigzan poprzez konwersje wierzy-
telnos$ci na udzialy badz akcje. W ramach tak przyjetego
ukiadu nastepuje podwyzszenie kapitalu zakladowego
spotki poprzez objecie udzialdéw lub akcji przez wierzy-
cieli uktadowych. Dla diuznika, ktéry nie posiada wystar-
czajacych §rodkéw na splate wszystkich swoich wierzy-
cieli, jest to rozwigzanie optymalne, pod warunkiem ze
uklad zostanie przyjety i zatwierdzony. W takiej sytuacji
uklad niejako zastepuje wszystkie formalnos$ci zwigzane
z podwyzszeniem Kkapitatu, ktérych nalezy dokona¢ przed
sadem rejestrowym (o ile propozycje ukladowe zawieraja
szczegotowe informacje z tym zwiazane). [wzér 3]

Hipoteka - co sie zmienilo

Co wazne, dotychczas wierzyciele dysponujacy wierzytel-
nosciami zabezpieczonymi hipoteka, zastawem, zasta-
wem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka
morska byli objeci uktadem tylko w zakresie wierzytel-
nosci nieznajdujacych pokrycia w warto$ci przedmiotu
zabezpieczenia. Jesli np. wierzyciel mial wierzytelnos$c
w kwocie 1 mln z} zabezpieczona na nieruchomosci o war-
tosci 800 000,00 z1, to w takiej sytuacji w zakresie kwoty
200 000,00 zt wierzyciel ten byt objety ukladem z mocy
prawa, a w zakresie 800 000,00 z! nie by, ale mégt wyra-
zi¢ zgode na objecie. Od 1 grudnia 2021 r. sytuacja znacz-
nie sie zmieni, poniewaz wierzyciel rzeczowy moze zo-
staé objety ukladem bez wyrazania na to zgody. Zatem
gdy propozycje ukladowe wobec wspomnianego wierzy-
ciela przewiduja pelne zaspokojenie jego wierzytelnosci
(wierzytelnos¢ gtbwna wraz z naleznosciami ubocznymi)
badzZ przewiduja zaspokojenie tegoz wierzyciela w stopniu
nie nizszym od tego, jakiego moze sie spodziewaé w przy-
padku dochodzenia wierzytelno$ci wraz z nalezno$cia-
mi ubocznymi z przedmiotu zabezpieczenia, w terminie
okreslonym w ukladzie, to jego wierzytelnos¢ jest objeta
ukladem bez koniecznos$ci wyrazania przez tego wierzy-
ciela zgody. Innymi stowy: dluznik chcac objaé ukladem
ww. wierzyciela, moze zaproponowaé mu odroczenie plat-
nosci w ratach, jednakze w odniesieniu do 100 proc. wie-
rzytelno$ci badZz w zakresie procentowym (lub wyzszym)
odpowiadajacym wartosci przedmiotu zabezpieczenia.
W przeciwnym wypadku wierzyciel taki musi wyrazié
zgode, aby zostal objety uktadem.

W jaki sposob przebiega
glosowanie nad ukladem

Zadluzony przedsiebiorca ma do wyboru dwa sposoby
glosowania nad ukladem: zbieranie gloséw i zgroma-
dzenie wierzycieli.

Glosowanie nad ukladem w postepowaniu o zatwierdze-
nie ukladu moze przebiegaé na jeden z dwéch sposobow.
Pierwszy sposéb polega na tym, ze to nadzorca uktadu
bedzie pozyskiwatl stanowisko wierzycieli w trybie zbie-
rania gltoséw. Innymi stowy, to nadzorca ukiadu bedzie
podejmowat niezbedne czynnosci i starania, aby zebraé
jak najwiekszga liczbe gloséw. Drugim sposobem jest wy-
znaczenie terminu zgromadzenia wierzycieli, na ktére
moga oni sie stawic i zaglosowaé ustnie badZ pisemnie.

SPOSOB 1: ZBIERANIE GLOSOW

Co do zasady wierzyciele beda oddawali glosy poprzez
nowy system teleinformatyczny, ktéry uruchomiony zo-
stat 1 grudnia 2021 r. Zanim to jednak nastapi, nadzorca
ukladu poinformuje o sposobie gtlosowania za posrednic-
twem systemu teleinformatycznego obstugujacego po-
stepowanie sgdowe i pouczy o sposobie uwierzytelnie-
nia sie i wypelnienia karty. Jesli wierzyciel zarejestruje
sie w systemie teleinformatycznym, to stosowng infor-
macje o sposobie glosowania znajdzie w systemie. Wie-
rzyciele niezarejestrowani nie musza sie martwic - do
nich nadzorca ukladu skieruje tradycyjna koresponden-
cje droga pocztowa.

Czego wierzyciel dowie sie z karty do glosowania

Niezaleznie od sposobu doreczenia dokumentéw wie-
rzycielowi zostanie doreczona karta do gtosowania. Dla

|WZOR 1
Fragment propozycji ukladowych
dla wierzycieli

Grupa l:

1) sptata 30 proc. wierzytelnosci gtéwnej;

2) umorzenie 70 proc. wierzytelnosci gtéwnej;

3) umorzenie w catosci nastepujacych wierzytelnosci:
a) odsetek od wierzytelnosci gtéwnej naliczonych do dnia poprze-
dzajacego dzien uktadowy,
b) odsetek naliczonych od dnia uktadowego wiacznie,
) wszystkich innych kosztéw ubocznych, w tym kosztéw zwigza-
nych z dochodzeniem wierzytelnosci;

4) ptatnos¢ nastapi w 30 (trzydziestu) rownych ratach, ptatnych co
3 miesigce, do ostatniego dnia roboczego miesigca kalendarzowe-
go przypadajacego na koniec kazdego trzymiesiecznego okresu.

WZOR 2
Do ZUS bez redukcji

Grupa 1: Zaktad Ubezpieczen Spotecznych

Restrukturyzacja wierzytelnosci przystugujacych Zaktadowi Ubezpie-

czen Spotecznych poprzez odroczenie i sptate w sposéb nastepujacy:

- sptata 100 proc. sumy wierzytelnosci gtébwnej wraz z naleznoscia-
mi ubocznymi poprzez sptate w 1 (jednej) racie ptatnej w terminie
21 (dwudziestu jeden) dni od dnia prawomocnego zatwierdzenia
uktadu przez sad restrukturyzacyjny.

|WZOR 3|
Mozliwy wariant konwersji
wierzytelnosci na akcje

Grupa l:
1) konwersja catosci wierzytelnosci gtéwnej oraz odsetek i innych
kosztéw ubocznych (w tym kosztéw zwigzanych z dochodzeniem
wierzytelnosci), powstatych do dnia poprzedzajacego dzien uktado-
wy, na udziaty w kapitale zaktadowym dtuznika, w ten sposéb ze:
a) za kazde petne 2000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych)
wierzytelnosci wierzyciel obejmie nowy udziat o warto-
$ci nominalnej 2000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych)
w podwyzszonym kapitale zaktadowym dtuznika,

b) kapitat zaktadowy zostanie podwyzszony o kwote 3 200 000 zt
(stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy ztotych),

¢) dtuznik wyemituje 1600 (stownie: tysigc szes¢set) nowych
udziatéw nieuprzywilejowanych o réwnej wartosci nominalnej
2000,00 zt (stownie: dwa tysigce ztotych) kazdy i po takiej
wartosci udziaty te zostang objete przez wierzycieli,

d) objecie udziatdéw w podwyzszonym kapitale zaktadowym
nastapi z wytaczeniem prawa pierwszenstwa,

e) w przypadku koniecznosci zaokraglenia kwoty wierzytelnosci
w celu skorelowania jej z odpowiednig wielokrotnoscig wartosci
nominalnej jednego udziatu, zaokraglenie bedzie dokonywane
w dét do najblizszej wielokrotnosci wartosci nominalnej jednego
udziatu, powstata réznica (o ile powstanie) miedzy wysokoscig
wierzytelnosci a wartoscig obejmowanych udziatéw w kapitale
zaktadowym podlega za$ umorzeniu;

2) umorzenie w catosci odsetek od wierzytelnosci gtéwnej powsta-
tych po dniu uktadowym dtuznika, jak réwniez umorzenie w catosci
innych kosztéw ubocznych, powstatych po dniu uktadowym.

wierzyciela karta do gtosowania stanowi fundamental-
ny dokument, zapoznajac sie z jej treScig moze bowiem
pozyskac istotne informacje.

» Wysokos¢ wierzytelnosci. Przede wszystkim wierzy-
ciel moze sprawdzi¢, czy wysokos¢ kwoty wierzytelnosci
z jego ksigg rachunkowych zgadza sie z kwota umiesz-
czona na karcie do glosowania.

» Przyporzadkowanie do grupy. Dodatkowo wierzyciel
dowie sie, do jakiej grupy wierzycieli zostal przyporzad-
kowany, a co sie z tym wigze - jaka propozycje zaspoko-
jenia proponuje mu dtuznik. Jak juz zostato przedstawio-
ne, mozliwosci jest wiele (a wiec np. odroczenie ptatnosci,
rozlozenie platnosci na raty, umorzenie czesci wierzy-
telno$ci badZ w przypadku spéiki kapitalowej - zamiana
wierzytelnosSci na udzialy badz akcje).

» Kontakt do nadzorcy. Na karcie do glosowania wie-
rzyciel znajdzie takze dokladne dane kontaktowe nad-
zorcy ukladu. Ta informacja moze by¢ potrzebna, jesli
wierzyciel przed oddaniem glosu zechce zapoznac sie
z sytuacja majatkowa diuznika, a przede wszystkim je-
§li zechce poznac realne mozliwosci dluznika co do wy-
konania uktadu. W takiej sytuacji nadzorca ukladu jest
zobligowany na zadanie wierzyciela udostepnic¢ infor-
macje, ktére zobrazujg strukture majatku dtuznika, stan
jego Srodkéw pienieznych oraz pomyst dluznika na po-
zyskanie Zrédet finansowania na zaspokojenie wierzy-
cieli w ukladzie.

= Co powinien wzia¢ pod uwage wierzyciel, podejmu-
jac decyzje o akceptacji propozycji ukladowych?

Wierzyciel musi rozwazy¢, czy poparcie restrukturyzacji
swojego kontrahenta jest dla niego optacalne. Uprasz-
czajac: wierzyciel powinien dokonaé poréwnania propo-
zycji dluznika z alternatywnymi drogami zaspokojenia
swojej wierzytelno$ci (postepowanie egzekucyjne badz
upadtosé¢ dluznika). Nie wystarczy zatem prosta anali-
za propozycji uktadowych. W praktyce czesto wierzy-
ciele, widzac np. wysokie umorzenie swojej wierzytel-
nosci albo odroczenie platnosci i roztozenie jej na kilka
lat, nastawiajg sie negatywnie, czego wyrazem jest od-
danie glosu przeciw ukladowi. Nieprzyjecie ukladu nie
polepszy jednak sytuacji wierzyciela, a w przewazaja-
cej liczbie przypadkéw j3 pogorszy. Jesli bowiem wie-
rzyciel nie posiada rzeczowego zabezpieczenia (hipo-
teka, zastaw, zastaw rejestrowy) swoich wierzytelnosci,
to - jak pokazuje praktyka - w upadtosci nie uzyska ja-
kichkolwiek srodkéw badz uzyska je w znikomym stop-
niu. Nawet gdy dluznik posiada majatek, to w wiekszosci
wypadkow jest on obcigzony rzeczowo, a zatem Srodki
z likwidacji danego skladnika trafig do wierzyciela rze-
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czowego. Nie mozna takze zapominaé, ze postepo-
wania upadlo$ciowe s3 dlugotrwate, a co sie z tym
wiaze, generujg wysokie koszty, ktére syndyk po-
krywa w pierwszej kolejnosci, tj. przed zaspokoje-
niem wierzycieli.

SPOSOB 2: ZGROMADZENIE WIERZYCIELI

Drugi sposob oddania glosu wigze sie z wyznaczeniem
terminu zgromadzenia wierzycieli i osobistym sta-
wiennictwem wierzycieli. Termin zgromadzenia wie-
rzycieli wyznaczajg nadzorca ukladu wespét z diuz-
nikiem. Wierzyciele moga dowiedziec sie o terminie
zgromadzenia wierzycieli i szczegétach z tym zwig-
zanych w dwojaki sposob, tj.:

m przez zawiadomienie skierowane do kazdego wie-
rzyciela, ktérego dluznik uwzglednil na spisie wie-
rzycieli, oraz

® poprzez obwieszczenie.

Z obwieszczenia mozna dowiedziec sie o terminie,
miejscu, przedmiocie obrad oraz o sposobie gloso-
wania. Termin zgromadzenia wierzycieli powinien
by¢ tak ustalony, aby obwieszczenie ukazalo sie co
najmniej dwa tygodnie przed tym terminem. Co do
miejsca zgromadzenia, to moze by¢ ono dowolne, ale
uwzgledniajace liczbe wszystkich wierzycieli. Niedo-
puszczalna zatem jest sytuacja, ze dluznik przewi-
duje, iz na zgromadzeniu wierzycieli stawi sie jedy-
nie np. 20 proc. wierzycieli i wynajmuje sale, ktéra
maksymalnie tylu wierzycieli pomiesci. Wierzyciele
maja prawo do udzialu w zgromadzeniu wierzycieli
i powinno by¢ to respektowane.

Wierzycielowi doreczany jest takze pakiet doku-
mentow, to znaczy:

m zawiadomienie o terminie zgromadzenia wierzy-
cieli,

m tres$¢ propozycji uktadowych,

m informacje o podziale wierzycieli na grupy, obej-
mujace poszczeg6blne Kategorie intereséw, infor-
macje o sposobie glosowania na zgromadzeniu
wierzycieli, oraz

® pouczenie o tresci art. 107-110, art. 113 i art. 115-119
prawa restrukturyzacyjnego.

Pouczenie pozwala zapoznac sie z procedurg glo-
sowania, a takze z prawami wierzyciela. Niejedno-
krotnie pouczenia s3 przez wierzycieli pomijane, co
w pézniejszej perspektywie moze wigzac sie z nega-
tywnymi konsekwencjami.

Przebieg

Jak juz wspomniano na wstepie, drugi sposéb zbie-
rania gloséw oznacza dla wierzycieli konieczno$¢
stawienia sie na zgromadzeniu wierzycieli osobiscie.
Oddanie gtosu moze odby¢ sie ustnie bagdz na pismie.

Zgromadzeniu przewodniczy nadzorca ukladu,
ktoéry kieruje obradami oraz ustala porzadek zgro-
madzenia.

» Otwarcie zebrania. W pierwszej kolejno-
$ci nastepuje otwarcie zgromadzenia wierzycieli
i sprawdzenie obecnosci w formie spisu obecnosci
umieszczonego w systemie teleinformatycznym
obstlugujacym postepowanie. Dokument taki po-
winien uwzglednia¢ w przypadku oséb fizycznych
imie i nazwisko, a w przypadku os6b prawnych imie
i nazwisko reprezentantéw diluznika i ich funkcje.
W przypadku glosowania przez pelnomocnika (bo
taka mozliwos$¢ tez przewiduje prawo restruktu-
ryzacyjne) nalezy wskazac¢ imie i nazwisko pelno-
mocnika i dane wierzyciela, ktéry udzielit pelno-
mocnictwa,

» Sprawdzenie kworum, Nadzorca ukladu spraw-
dza kworum, czyli innymi stowy weryfikuje, czy dane
zgromadzenie wierzycieli jest uprawnione do powzie-
cia uchwaly o przyjeciu ukladu. Na zgromadzeniu
wierzycieli mozna zawrzec uklad, jezeli uczestniczy
w nim co najmniej 1/5 liczby wierzycieli uprawnio-
nych do glosowania nad ukladem (a nie glosujacych
wierzycieli).

» Przedstawienie opinii nadzorcy. Przed przysta-
pieniem do glosowania nadzorca ukladu przedstawia
opinie o mozliwosci wykonania ukladu. Zapoznanie
sie z jej tre$cig ma pomoéc wierzycielowi podja¢ decy-
zje co do oddania glosu ,,za ukladem” badzZ ,,przeciw”.
Zaprezentowane stanowisko nadzorcy uktadu powin-
no by¢ obiektywne w stosunku do zatozen diuznika.

» Glosowanie. Kolejnym etapem zgromadzenia
wierzycieli jest glosowanie, podczas ktérego wie-
rzyciele po kolei oddajg swoéj glos, a zapisywane jest
to w protokole. Mozliwa jest sytuacja, gdy na zgro-
madzeniu wierzycieli wierzyciel sie stawi, ale nie
zdecyduje sie na oddanie glosu. Wierzyciela, ktéry
wstrzymatl sie od glosu, uwaza sie za nieuczestni-
czacego w glosowaniu.

Dopelnienie wymogow formalnych

Przebieg zgromadzenia wierzycieli i wynik gloso-
wania zamieszcza sie w protokole. Kolejna formal-
na kwestia jest sprawdzenie dowodéw doreczenia
zawiadomien o zgromadzeniu wierzycieli. W prak-
tyce nadzorca ukladu dokonuje tego przed zgro-
madzeniem wierzycieli na podstawie pocztowych
potwierdzen odbioru badz wydrukéw z systemu.
Dlaczego jest to istotne? Brak dowodu doreczenia
zawiadomienia o terminie zgromadzenia wierzy-
cielom, ktérych liczba nie jest wieksza niz polowa
wierzycieli uprawnionych do glosowania, a kwota

ich wierzytelnosci nie przekracza jednej trzeciej
sumy wierzytelnosci uprawniajacych do glosowa-
nia nad ukiadem, nie stoi na przeszkodzie odbyciu
zgromadzenia wierzycieli i przyjecia uktadu. W przy-
padku bowiem, gdy suma wierzytelnosci przystu-
gujacych niezawiadomionym wierzycielom prze-
kracza jedna trzecia, oczywiste jest, ze moga oni
zablokowac¢ uklad. Innymi stowy, w sytuacji gdyby
glosowali oni ,,przeciw ukladowi”, to nawet przy
zgodzie na uklad pozostatych wierzycieli nie mogt-
by on doj$¢é do skutku (a to z uwagi na nieosiggnie-
cie wiekszosci kapitalowej). Jesli taka sytuacja za-
istnieje, to zgromadzenie wierzycieli nie moze sie
odby¢ i nalezy wyznaczy¢ nowy termin. Po podli-
czeniu gloséw nadzorca ukladu nadal bierze pod
uwage ewentualna mozliwo$¢ wplywu na wynik
glosowania przez wierzycieli niezawiadomionych.
W praktyce oznacza to tyle, ze nadzorca ukladu jest
zobowigzany dokona¢ dwoéch symulacji:

m pierwszej - uwzgledniajacej glosy ,,za uktadem”

niezawiadomionych i nieobecnych wierzycieli,
m drugiej - uwzgledniajace glosy ,,przeciw ukiado-
wi” wspomnianych wierzycieli.

Jesli wynik jednej z dwéch symulacji bedzie rézny
od rzeczywistych wynikéw glosowania, to nadzor-
ca ukladu jest zobowigzany przeprowadzi¢ przerwe
w zgromadzeniu wierzycieli.

PRZYKLAD 1

Gdy za malo glosow,
by uklad mogt dojs¢ do skutku

Przedsiebiorca dokonujgcy restrukturyzacji zwotat
zgromadzenie wierzycieli. Wysokos¢ ich wierzytelnosci
wyniosta odpowiednio: wierzyciel A - 100 tys. zt,
wierzyciel B — 60 tys. zt, wierzyciel C - 15 tys. zt,
wierzyciel D - 25 tys. zt. Przy czym zawiadomienia
dotarty tylko do dwéch z nich: wierzyciela A i wierzy-
ciela C. Wierzyciele nr B i D nie zostali zawiadomieni.
W opisanej sytuacji niezawiadomieni wierzycie-

le posiadaja ponad jedna trzecig wierzytelnosci
uprawniajgcych do gtosowania (tgcznie ich roszcze-
nia opiewaja na 85 tys. zt, a tagczna kwota roszczen
to 200 tys. zt). A zatem zgromadzenie wierzycieli
powinno zosta¢ zwotane ponownie.

Obrady mozliwe zdalnie

Alternatywna dla tradycyjnego zgromadzenia wie-
rzycieli odbywajacego sie w konkretnym miejscu
przy udziale os6b w nim uczestniczacych jest prze-
prowadzenie zgromadzenia wierzycieli zdalnie, czyli
przy wykorzystaniu elektronicznych srodkéw komu-
nikacji. W takiej sytuacji glosowanie nad ukladem
moze obejmowac oddanie glosu w czasie rzeczywi-
stym przez wierzycieli, ktérzy przebywajg w innym
miejscu niz miejsce zgromadzenia wierzycieli. Jesli
nadzorca ukladu i dluznik zdecydujg o takiej for-
mie glosowania, to nadzorca ukladu ma obowiazek
uwzglednié te informacje w obwieszczeniu o zgro-
madzeniu wierzycieli. Na nadzorcy uktadu i dluzni-
ku bedzie cigzyt obowiazek zapewnienia odpowied-
nich warunkéw pozwalajacych na przeprowadzenie
glosowania za pomoca elektronicznych srodkéw ko-
munikacji.

Kto moze glosowaé nad ukladem

Co do zasady uprawnieni do glosowania nad ukla-
dem w postepowaniu o zatwierdzenie ukladu s3 wie-
rzyciele, ktorych wierzytelnosci dtuznik umiescit
w spisie wierzytelnosci, oraz ci, ktérzy przedstawiag
na zgromadzeniu tytul egzekucyjny. Jest to jednak
regula, od ktérej prawo restrukturyzacyjne przewi-
duje wiele wyjatkow. Warto sie z nimi zapoznacé, aby
pozna¢ swoéj status jako wierzyciela. Co istotne, wy-
jatki odnosza sie jedynie do uprawnienia do odda-
nia glosu, a nie do wylgczenia danej wierzytelnosci
z procesu restrukturyzacji. Innymi stowy, wierzy-
ciel pozbawiony jest mozliwosci oddania gtosu, czyli
decydowania o tym, czy uklad moze zostaé przyjety.
Po zatwierdzeniu ukladu wierzytelno$¢ podmiotu
nieuprawnionego do glosowania bedzie restruktu-
ryzowana na zasadach okreslonych w ukladzie (np.
wierzyciel nie ma prawa glosu, a po zatwierdzeniu
ukladu jego wierzytelno$¢ zostanie zredukowana
zgodnie z propozycjami ukladowymi, mimo ze nie
wyraza on na to zgody).

» Powigzanie kapitalowe. Krag podmiotow upraw-
nionych do glosowania jest zamkniety w stosunku
do wierzycieli powigzanych kapitatlowo badZ osobo-
wo z dluznikiem. Aby zbadaé powigzanie, nalezy sie-
gnac do prawa restrukturyzacyjnego, ktére w spo-
sob szczegblowy opisuje pozbawienie niektérych
podmiotéw mozliwosci oddania glosu. Wierzyciel
taki nie ma prawa glosu, a mimo to jego wierzytel-
no$¢ poddana jest uktadowi. Wierzyciel powigzany
jest zdany na stanowisko pozostalych wierzycieli, co
szczegdtowo obrazuje przyklad ponizej.

PRZYKLAD 2
Wylaczenie prawa glosu

Przedsigbiorstwo ABC sp. z 0.0. jest wierzycielem
spotki DEF sp. z 0.0. Posiada przy tym 59 proc.
udziatéw w kapitale zaktadowym DEF sp. z 0.0.
Nadzorca uktadu 15 grudnia 2021 r. obwiescit o dniu

Mozliwe zbycie wierzytelnosci

Jako ciekawostke, ktéra z punktu widzenia wie-
rzyciela moze mie¢ istotny charakter, wspomnie¢
nalezy o mozliwo$ci zbywania swoich wierzytelno-
$ci. Wierzyciele w ramach postepowania o zatwier-
dzenie uktadu mogg bowiem swobodnie zbywac
swoje wierzytelnosci, zachowujac przy tym prawo
do glosowania (do czasu zakoriczenia gtosowania).
W ramach innych postepowar jest to co do zasady
wylaczone. ©®

uktadowym. ABC sp. z 0.0. posiada wierzytelno-

$ci handlowe wzgledem DEF sp. z 0.0. na kwote
100.000,00 zt plus odsetki. Nadzorca uktadu zbierajac
gtosy, nie uwzglednia gtosu wierzyciela ABC sp. z 0.0,
z uwagi na istniejgce pomiedzy spétkami powigza-

nie kapitatowe. Zgodnie z propozycjami uktadowymi
wierzytelno$¢ ABC sp. z 0.0. znajduje sie w grupie

111, dla ktérej dtuznik przewidziat 8o proc. umorze-

nia wierzytelnosci gtéwnej i odsetek, 20 proc. sptaty
wierzytelnosci gtéwnej i odsetek w 36 kwartalnych
ratach. Wierzyciel ABC sp. z 0.0. nie zgadza si¢ na tak
wysoki stopiefl umorzenia swojej wierzytelnosci. Uktad
zostaje przegtosowany przez wierzycieli, a nastepnie
zatwierdzony przez sad. Wobec powyzszego
wierzytelno$¢ ABC sp. z 0.0. zostanie zredukowana

0 80 proc., a nastapi sptata jedynie 20 proc. wierzytel-
nosci gtéwnej i odsetek.

» Poreczyciele i gwaranci. Nie ma prawa gtosu
takze wierzyciel bedacy poreczycielem, gwarantem
lub bankiem otwierajacym akredytywy, ktéry nie za-
spokoil wierzyciela, i w spisie wierzytelnos$¢ taka ma
status wierzytelnosci warunkowej. Oznacza to, ze
w spisie wierzytelno$¢ ta powinna zostaé uwzgled-
niona, jednak z kwota uprawniajgcg do gtosowania
nad ukladem w wysokosci o zi. Sytuacja tego wie-
rzyciela (warunkowego) ulegnie zmianie, gdy doko-
na on zaspokojenia wierzyciela. Od tego momentu
uzyskuje on prawo do glosowania, a jego wierzytel-
nos¢ traci warunkowy charakter.

» Wierzytelnosci sporne. Nie ma prawa do gloso-
wania takze wierzyciel, ktéry posiada wierzytelnos¢
sporna. Nadzorca uktadu nie ma bowiem kompe-
tencji do rozstrzygania sporéw pomiedzy wierzycie-
lem a dluznikiem (nie ma kompetencji sadu). Taka
wierzytelno$¢ znajdzie sie na spisie wierzytelnosci
spornych, w ktérym powinny zostaé przytoczone
okolicznos$ci faktyczne wplywajace na sporny cha-
rakter wierzytelnosci oraz doktadna kwota zobo-
wiazania. [ramka 2]

W grupach badz nie

W zalezno$ci od tres$ci propozycji uktadowych gto-
sowanie nad przyjeciem ukladu moze odby¢ sie
w grupach badzZ nie. W praktyce gtosowania bez
podzialu na grupy s3 dos¢ rzadkie i odnosza sie
gtéwnie do dluznikéw, ktdérzy posiadajg niewiel-
ka liczbe wierzycieli, a zatem co do zasady mniej-
szych przedsiebiorcow. Przyjecie ukladu nastepuje
woéwczas, gdy za ukladem wypowie sie wiekszo$§¢
glosujacych wierzycieli, ktérzy oddali wazny glos,
majacych lgcznie co najmniej dwie trzecie sumy
wierzytelnosci przystugujacych gtosujacym wierzy-
cielom. Spelnione zatem muszg by¢ obie wiekszo-
§ci: osobowa i kapitatowa. Co wazne, uwzglednia-
my jedynie glosujacych wierzycieli. Jest to uklon
w strone dluznika, bowiem w poprzednim sta-
nie prawnym powyzsze wiekszo$ci liczone byty
od wszystkich uprawnionych do gtosowania wie-
rzycieli. Doprowadzalo to w wiekszo$ci wypadkow
do sytuacji, gdzie biernos¢ wierzycieli wplywata
W sposdb znaczacy na brak mozliwosci przyjecia
ukiadu. Od 1 grudnia 2021 r. ustawodawca zdecy-
dowat sie odejs¢ od tego, widzac, ze w ten sposéb
dhuznikowi jest jedynie zabierana szansa na prze-
prowadzenie restrukturyzacji.

PRZYKLAD 3
Jesli brak wiekszosci

W toku postepowania o zatwierdzenie uktadu

dtuznik ABS sp. z 0.0. ma pieciu wierzycieli. Kwoty ich
wierzytelnosci wynosza odpowiednio: wierzyciel A

- 1000,00 zt; wierzyciel B — 2000,00 zt; wierzyciel C
- 3000,00 zt; wierzyciel D - 5000,00 zt; wierzyciel E
- 4000,00 zt. Razem zatem suma ich wierzytelnosci
wynosi 15 000,00 zt. Podczas gtosowania nad uktadem
wszyscy wierzyciele oddali gtosy. Gtos ,za uktadem”

- oddali wierzyciele A, B i E. Przeciwko uktadowi
gtosowali zas wierzyciel C i D. Okazato sie jednak,

ze wierzyciel E oddat pisemnie gtos, ktéry nie zostat
podpisany. Nadzorca uktadu uznat gtos wierzyciela E
za niewazny.

Suma pozostatych wierzytelnosci (z wyjatkiem wierzy-
telnosci wierzyciela E) to 11 000,00 zt. W tej sytuacji
uktad nie zostat przyjety, poniewaz nie osiggnieto
wiekszosci osobowej (za uktadem nie gtosowato wiecej
niz potowa wierzycieli), a takze nie osiggnieto wiek-
szosci kapitatowej (suma wierzytelnosci wierzycieli A

i B t0 3000,00 zt).
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PRZYKLAD 4
Przyjecie ukladu

Dtuznik ABS sp. z 0.0. ma pigciu wierzycieli. Kwoty

ich wierzytelnosci wynoszg odpowiednio: wierzyciel A

- 1000,00 zt; wierzyciel B — 2000,00 zt; wierzyciel C

- 3000,00 zt; wierzyciel D - 5000,00 zt; wierzyciel E

- 4000,00 zt. Razem zatem suma ich wierzytelnosci wynosi
15 000,00 zt. Przy czym w gtosowaniu dotyczacym przyjecia
uktadu wzieto udziat jedynie czterech z pieciu wierzycieli.
Gtos ,za uktadem” oddali wierzyciele A, C i D. Gtos ,przeciw”
uktadowi — wierzyciel B.

W tej sytuacji suma wierzytelnosci gtosujgcych wierzycieli
wyniosta 11 000,00 zt i od tej kwoty liczymy wiekszosci

(a nie od catosci kwoty, czyli od 15 000,00 zt). R6wniez
wiekszos¢ osobowa zostata osiggnieta (,za uktadem” gtos
oddato bowiem trzech wierzycieli sposrod pieciu). Wiekszos¢
kapitatowa zostata osiagnieta, gtosy ,za uktadem” oddali
bowiem wierzyciele majgcy tgcznie 9000,00 zt wierzytel-
nosci — czyli wiecej niz dwie trzecie sumy wierzytelnosci
gtosujacych wierzycieli.

W przypadku przyporzadkowania wierzycieli do po-
szczeg6blnych grup intereséw (co jest dominujgce w prak-
tyce obrotu gospodarczego) wskazane wiekszosci oblicza
sie w stosunku do kazdej z grup. Oznacza to, ze ukiad jest
przyjety, jezeli w kazdej grupie wypowie sie za nim wiek-
szo$¢ wierzycieli z danej grupy, posiadajacych 1acznie co
najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci, przystuguja-
cych glosujacym wierzycielom z tej grupy.

Istnieje jednak mozliwos¢, ze uklad zostanie przyjety,
mimo Ze nie osiggnie wymaganych wiekszosci w niekt6-
rych grupach. W sytuacji bowiem, gdy w ramach niekt6-
rych grup ukiad nie osiaggnal wymaganych wiekszosci,
uklad mimo to jest przyjety, jezeli opowiedza sie za nim
wierzyciele posiadajacy dwie trzecie sumy wierzytelno-
$ci przystugujacych glosujacym wierzycielom. Wtedy wie-
rzyciele z grup, ktére wypowiedzialy sie przeciw uklado-
wi, zostana zaspokojeni na podstawie ukladu w stopniu
nie mniej korzystnym niz w przypadku przeprowadzenia
postepowania upadlo$ciowego.

PRZYKLAD 5
Glosowanie w grupach

W propozycjach uktadowych dtuznik ABC sp. z 0.0.
podzielit wierzycieli na nastepujace grupy:

| — wierzyciele finansujacy, ktorzy udzielili dtuznikowi
pozyczki;

Il — wierzyciele handlowi, posiadajgcy wierzytelnos¢

do kwoty 10 000,00 zt;

11l = wierzyciele handlowi, posiadajacy wierzytelnosci

od kwoty 10 000,01 do kwoty 30 000,00 zt.

Do grupy | zostat zakwalifikowany tylko jeden wierzy-
ciel (wierzyciel A) o tacznej sumie wierzytelnosci

1000 000,00 zt. W grupie Il znajdowato sie trzech
wierzycieli, tj. wierzyciel B z kwotg 5000,00 zt, wierzyciel
C z kwotg 2000,00 zt i wierzyciel D z kwotg 9000,00 zt.
Grupa Il obejmowata trzech wierzycieli: wierzyciel E

z kwotga 15 000,00 zt, wierzyciel F z kwotg 20 000,00 zt
oraz wierzyciel G z kwotg 25 000,00 zt. t3czna suma
wierzytelnosci z wszystkich grup to kwota: 1 076 000,00 zt.
Gtosowanie wygladato nastepujaco:

B w grupie | - za uktadem gtosowat wierzyciel A,

® w grupie Il - za uktadem gtosowat wierzyciel C,
przeciw uktadowi wierzyciele B i D;
® w grupie Ill - wszyscy wierzyciele gtosowali

przeciw uktadowi.
Uktad zostat przyjety jedynie w grupie | (osiggnieto wiek-
szo5¢ osobowa oraz kapitatowa). W pozostatych grupach
uktad nie zostat przyjety. Uktad w tej konfiguracji moze
zostac przyjety, pod warunkiem ze nadzorca uktadu wykaze,
ze w postepowaniu upadtosciowym wierzyciele z grupy |l
i Ill zostang zaspokojeni w stopniu nizszym niz w przy-
padku restrukturyzacji. Moze to by¢ np. sytuacja, w ktorej
wierzyciel A udzielit dtuznikowi finansowania, ktére zostato
zabezpieczone poprzez ustanowienie hipoteki na nierucho-
mosci dtuznika, ktéra stanowita znaczacy sktadnik majatku
(o wartosci 900 000,00 zt). Poza nieruchomoscig dtuznik
posiada jedynie dwa samochody o wartosci 40 000,00 zt.
W przypadku postepowania upadtoSciowego co do zasady
beneficjentem srodkéw uzyskanych ze sprzedazy nierucho-
mosci bedzie wierzyciel rzeczowy. Z uwagi na brak majatku
pozostali wierzyciele nie otrzymajg zadnych srodkéw
w przypadku upadtosci.

Skutki obwieszczenia
0 ustaleniu
dnia ukladowego

Wraz z wdrozeniem postepowania o zatwierdzenie ukla-
du nad dluznikiem rozpostarty zostaje swoisty para-
sol ochronny. Miedzy innymi chroni on go przed egze-
kucjami, wypowiedzeniem kluczowych uméw. Ale ma
to swoja ceng: ograniczenie mozliwosci samodzielne-
go dzialania,

Znowelizowane postepowanie o zatwierdzenie ukladu ma
wprowadzi¢ dluznika dotknietego kryzysem finansowym
w otoczenie prawne, ktére pozwoli mu w sprzyjajacych wa-

runkach opracowa¢ plan naprawy przedsiebiorstwa, prze-
prowadzi¢ negocjacje z wierzycielami, a nastepnie zawrzec
uklad, ktérego wykonanie umozliwi odzyskanie rentow-
nosci i dalsze, samodzielne funkcjonowanie w obrocie go-
spodarczym. Dlatego, aby zrealizowa¢ powyzszy cel, prawo
przewiduje, ze wraz z wdrozeniem postepowania o zatwier-
dzenie ukladu diuznik otrzymuje nadzwyczajna ochrone
przed wierzycielami. Aktywacja instrumentéw ochrony
diuznika pozwala mu zyskaé¢ oddech w okresie, w ktorym
jego sytuacja finansowa sie pogarsza. Z punktu widzenia
dluznika najbardziej istotnymi konsekwencjami zainicjo-
wania opisywanej procedury jest ochrona przed egzekucjg
oraz petryfikacja kontraktéw o kluczowym znaczeniu dla
przedsiebiorstwa diuznika. Ratujac diuznika, nie mozna
jednak zapomina¢ o prawach wierzycieli. Z ich perspekty-
wy bardzo istotna konsekwencja obwieszczenia o ustaleniu
dnia uktadowego jest ograniczenie mozliwosci samodziel-
nego dzialania dluznika - od powyzszej chwili na dokona-
nie czynnosci przekraczajacych zakres zwyklego zarzadu
bedzie musial mie¢ zgode nadzorcy ukladu.

KONSEKWENCJA 1: OCHRONA PRZED EGZEKUC)A

Celem prawa restrukturyzacyjnego jest zapobiezenie ban-
kructwu dtuznika. Ustawodawca wychodzi z zalozenia, ze
lepiej udzieli¢ wsparcia dluznikowi, czasowo powstrzy-
mujac prawa jego wierzycieli, anizeli pozbawi¢ go ochrony
iczekac, az popadnie w niewyplacalnos$¢. Owa niewypta-
calno$¢ bedzie bowiem podstawga do tego, aby sad ogtosit
wobec dtuznika upadto$¢, co niemal zawsze powoduje kres
jego funkcjonowania i likwidacje tworzonych przez nie-
go miejsc pracy. Innymi stowy, ustawodawca przyjmuje,
ze lepiej podjac prébg wyleczenia przedsiebiorstwa diuz-
nika, zamiast od razu skazywac je na likwidacje w poste-
powaniu upadtosciowym.

W praktyce czesta przeszkoda przeprowadzenia dzialan
restrukturyzacyjnych jest wszczecie egzekucji przez jego
wierzycieli. Wdrozenie w przedsiebiorstwie Srodkéw na-
prawczych zaklada bowiem nieustanne jego funkcjonowa-
nie, generowanie przychodu, kontynuowanie wspoétpracy
z kontrahentami etc. W przypadku za$, gdy wobec dluzni-
ka inicjowana jest egzekucja, moze sie okazaé, ze z dnia na
dzien traci on zdolno$¢ do wykonywania swojej dziatalno-
$ci operacyjnej (np. po wszczeciu egzekucji komornik do-
konuje zajecia rachunkéw bankowych dluznika, wskutek
czego ten nie moze zaplaci¢ za towary, ktére s3 mu nie-
zbedne dla prowadzenia dalszej produkcji). Powyzszy przy-
kiad ilustruje, ze powodzenie calego procesu restruktury-
zacji moze zosta¢ zniweczone przez wszczecie egzekucji
i upadek aktywnosci gospodarczej dluznika. Dlatego po-
stepowanie o zatwierdzenie ukladu w zmienionym nowe-
lizacja ksztalcie przewiduje ograniczenie mozliwosci po-
dejmowania dzialan egzekucyjnych przeciwko dluznikowi.

Czas trwania

» Kiedy sie zaczyna. Aktywacja ochrony przeciwegze-
kucyjnej nastepuje juz w dniu dokonania obwieszczenia
o ustaleniu dnia ukladowego. Tym samym, jezeli po za-
warciu przez dluznika umowy z doradca restrukturyza-
cyjnym sporzadzono pakiet dokumentow zawierajacy spis
wierzytelnosci, spis wierzytelnosci spornych i wstepny
plan restrukturyzacyjny, to moze doj$¢ do obwieszcze-
nia o ustaleniu dnia ukladowego i ,,zamrozenia” dzia-
lan egzekucyjnych skierowanych przeciwko dtuznikowi.

» Wygasniecie, Czas trwania ochrony jest limitowany.

Po pierwsze trzeba mie¢ na uwadze, ze skutki obwiesz-
czenia wygasaja z mocy prawa, jezeli w terminie czterech
miesiecy od dnia dokonania obwieszczenia dluznik nie
zlozy do sgdu wniosku o zatwierdzenie uktadu. Oczywi-
$cie wygasniecie skutkow obwieszczenia dotyczy rowniez
ochrony przed egzekucja. Innymi stowy, jezeli w termi-
nie czterech miesiecy dluznik nie uzyska aprobaty swoich
propozycji ukladowych przez wierzycieli, to jego ochro-
na przed egzekucja upadnie. Jest to czynnik, ktéry mo-
tywuje dluznika do formulowania takich propozycji re-
strukturyzacji zadluzenia, ktére beda akceptowalne dla
jego wierzycieli.

Po drugie, objecie ochrona ustepuje w przypadku pra-
womocnego umorzenia postepowania w przedmiocie
rozpoznania wniosku o zatwierdzenie ukladu albo za-
koriczenia postepowania o zatwierdzenie uktadu (czyli
z dniem uprawomocniania sie postanowienia o zatwier-
dzeniu badZ odmowie zatwierdzenia ukladu).

Po trzecie, przepisy przewiduja w niektdérych przypad-
kach mozliwos¢ uchylenia skutkéw dokonania obwieszcze-
nia. W uproszczeniu mozna stwierdzié, ze ustawodawca
tak wyznaczyt horyzont czasowy buforu przeciwegzeku-
cyjnego, aby rzeczywiscie stuzyt on realizacji celu - umoz-
liwieniu dluznikowi kontynuacji prowadzenia dziatalno-
$ci gospodarczej w okresie, w ktorym rzeczywiscie dazy
do zawarcia ukladu z wierzycielami i naprawy swojego
przedsiebiorstwa. Jezeli postepowanie trwa zbyt dtugo (co
moze Swiadczy¢ o braku determinacji dluznika w spraw-
nym jego procedowaniu) czy tez dtuznik nie zdotal zawrzec
ukladu z wierzycielami, jak réwniez gdy zainicjowanie
postepowania prowadzi do pokrzywdzenia wierzycieli,
to jednocze$nie znika uzasadnienie dla objecia dluzni-
ka ochrona. Postepowanie o zatwierdzenie ukladu nie
osiagnie swojego celu, a co za tym idzie, dluznik nie po-
winien dalej korzystac¢ z dobrodziejstw, ktdore niesie dla
niego procedura.

Istota ochrony

Co w praktyce oznacza dla dtuznika aktywacja ochrony
przeciwegzekucyjnej? Méwiac w ujeciu ogdlnym: po-
ziom ochrony przed egzekucja jest bardzo silny. Usta-

wodawca niemal zréwnat pod tym wzgledem oma-

wiang procedure z postepowaniem sanacyjnym (gdzie

ochrona przed egzekucja byla dotychczas najsilniej-
sza). W szczego6tach za$ ograniczenie praw wierzycie-

li wyglada nastepujaco:

m skierowanie egzekucji do mienia stuzacego prowadze-
niu przedsiebiorstwa dtuznika oraz do mienia dluzni-
ka - jest niedopuszczalne,

m wykonanie postanowienia o zabezpieczeniu roszcze-
nia lub zarzadzenia zabezpieczenia roszczenia na wy-
Zej wymienionym majatku - jest niedopuszczalne,

® juz prowadzone postepowanie egzekucyjne skierowa-
ne do wyzej wymienionego majatku - ulega zawiesze-
niu z mocy prawa,

® zajecia dokonane przed dniem ukladowym - zosta-
ja uchylone.

Co istotne, ochrona jest skuteczna rowniez przeciwko
tym wierzycielom, ktérzy sa zabezpieczeni rzeczowo na
majatku dluznika (hipoteka, zastaw). Innymi stowy, na-
wet jezeli wierzycielem jest np. bank, ktéry splate kre-
dytu zabezpieczyl ustanowieniem hipoteki na nieru-
chomosci bedacej wlasnoscig dtuznika, to w przypadku
wdrozenia przez dluznika postepowania o zatwierdzenie
ukladu 6w bank nie bedzie mégt ani wszczaé, ani pro-
wadzi¢ egzekucji z nieruchomo$ci obcigzonej hipoteka.
Bedzie tak nawet wtedy, gdy wczes$niej w obliczu braku
splaty rat kredytowych bank wystapit do sgdu z pozwem,
uzyskat pomyslny dla siebie wyrok, nadal mu klauzu-
le wykonalnosci i przekazat komornikowi z wnioskiem
o wszczecie egzekucji.

Wyjatki

Omawiana ochrona nie jest jednak absolutna. Ustawa kon-

struuje katalog wyjatkéw od zasady ,,zamrozenia” egze-

kucji. Sa to jednak wierzytelnosci o specyficznym charak-

terze. Uniemozliwienie ich przymusowego zaspokojenia

byloby pozbawione uzasadnienia. Omawiane wyjatki od

zasady zamrozenia egzekucji dotycza egzekucji:

= $wiadczen alimentacyjnych,

m rent z tytulu odszkodowania za wywolanie choroby,
niezdolnosci do pracy, kalectwa lub Smierci,

® z tytulu zamiany uprawnien objetych trescig prawa
dozywocia na dozywotnia rente.

PRZYKLAD 6
Hipoteka nie pomoze

Przedsiebiorca A prowadzi przedsiebiorstwo zajmujace sie
produkcja paneli fotowoltaicznych. Jego wierzycielem jest
bank B, z ktérym przedsigbiorca A zawart umowe kredytu

w celu sfinansowania zakupu nowoczesnych maszyn
produkcyjnych. Zabezpieczeniem sptaty kredytu jest hipoteka
ustanowiona na nieruchomosci, ktérej wtascicielem jest A.

Na nieruchomosci potozone sg hale produkcyjne. Przedsie-
biorca A przestaje sptacac raty kredytowe. Bank B wypowiada
umowe kredytu i wystepuje do sgdu z pozwem o zaptate.

Sad wydaje wyrok i zasgdza na rzecz banku B okreslong sume.
Przedsiebiorca A inicjuje postepowanie o zatwierdzenie uktadu
- dochodzi do obwieszczenia o ustaleniu dnia uktadowe-

go. W takiej sytuacji bank B nie moze rozpocza¢ egzekucji

z majatku dtuznika A, réwniez z nieruchomosci, na ktorej
uzyskat zabezpieczenie w postaci hipoteki.

PRZYKLAD 7
Zawieszenie egzekucji

Przedsiebiorca A prowadzi sie¢ restauracji. W zwigzku

ze wzrostem liczby zakazen wywotanych przez wirus
SARS-CoV-2 funkcjonowanie branzy gastronomicznej
zostato znacznie ograniczone. Przedsiebiorca A zaczyna miec
problemy z ptynnoscia finansowa. Nie zaptacit za dostawe
towaréw przedsiebiorcy B. Ten po bezskutecznym uptywie
terminu zaptaty wystepuje z pozwem o zaptate do sadu.
Sad uwzglednia pozew i zasgdza od przedsiebiorcy A

na rzecz przedsiebiorcy B okreslong sume. Nastepnie przed-
siebiorca B uzyskuje wyrok opatrzony klauzulg wykonalnosci
i wszczyna egzekucje. Komornik sagdowy podejmuje czynno-
ci. Niedtugo pézniej przedsiebiorca A inicjuje postepowanie
o zatwierdzenie uktadu i dochodzi do obwieszczenia o usta-
leniu dnia uktadowego. Z tym dniem nastepuje zawieszenie
egzekucji z mocy prawa - nie mozna podejmowac w nim
dalszych czynnosci.

Uzupelniajac opis ograniczenia egzekucji, trzeba do-
daé, ze pewnym zabezpieczeniem praw wierzycieli jest
wstrzymanie biegu terminéw przedawnienia. Dokona-
nie obwieszczenia o ustalenia dnia uktadowego powo-
duje bowiem, ze w odniesieniu do roszczen, ktdre s3 ob-
jete ,zamrozeniem” egzekucji, nie nastepuje rozpoczecie
biegu przedawnienia, a jezeli przedawnienie rozpoczelo
swdj bieg wczesniej, ulega on zawieszeniu.

KONSEKWENCJA 2: OCHRONA PRZED WYPOWIEDZENIEM
KLUCZOWYCH UMOW

Kolejnym skutkiem wdrozenia procedury postepowa-
nia o zatwierdzenie ukladu jest petryfikacja kontraktéw
o podstawowym znaczeniu dla przedsiebiorstwa diuz-
nika. Na czym ona polega? Ot6z w tym samym okresie,
w ktéorym obowigzuje ,,zamrozenie egzekucji”, umowy 13-
czace dluznika z kontrahentami nie moga zosta¢ przez
nich wypowiedziane. Zasada ta jest jednak ograniczona.

Po pierwsze, zakaz wypowiadania umoéw dotyczy tyl-
ko umoéw wymienionych w ustawie. Katalog ten z jednej
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strony kazuistycznie wylicza poszczegélne kontrak-
ty (np. umowe najmu lokalu, w ktérym prowadzone
jest przedsiebiorstwo dluznika), a z drugiej umoz-
liwia nadzorcy ukladu sporzadzenie spisu uméw
o podstawowym znaczeniu dla prowadzenia przed-
siebiorstwa dluznika, ktére réwniez zostaja objete
ochrona. W ten dualistyczny sposéb stworzona zo-
staje lista kontraktéw, ktére maja dla danego dituz-
nika znaczenie pierwszorzedne - jezeli zostalyby
wypowiedziane przez druga strone umowy, dalsza
mozliwo$¢ prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
przez przedsiebiorce stanelaby pod znakiem za-
pytania, a co za tym idzie, cala restrukturyzacja,
pojmowana jako proces dazacy do zawarcia ukladu
z wierzycielami i odzyskania rentownosci przed-
siewziecia biznesowego, prawdopodobnie zako1n-
czylaby sie fiaskiem.

Po drugie, zakaz wypowiadania uméw przez kon-
trahenta dtuznika nie obowigzuje wéwczas, gdy pod-
stawa wypowiedzenia umowy jest niewykonywanie
przez dtuznika po rozpoczeciu postepowania o za-
twierdzenie ukladu zobowigzan nieobjetych ukladem
(a wiec powstalych w dniu ukladowym badz p6zniej)
lub inna okoliczno$¢ przewidziana w umowie, jezeli
zaistniala po dokonaniu obwieszczenia o ustalenia
dnia ukladowego. W praktyce chodzi o to, aby ochro-
na diuznika nie byla zbyt silna - wierzyciel nie moze
zostac ,,sil3” uwigzany umowa, nawet gdyby dituznik
nie wykonywal zobowigzan umownych przed zaini-
cjowaniem postepowania restrukturyzacyjnego, jak
ipdzniej. Wowczas wierzyciel nie do$¢, ze nie mogt-
by liczy¢ na szybka splate swoich naleznosci za okres
sprzed rozpoczecia procedury, to nie mogiby réw-
niez wypowiedzie¢ wigzacej go z dluznikiem umowy,
gdyby ten ostatni nie wypelniat swoich obowigzkéw
umownych réwniez po rozpoczeciu postepowania.

KONSEKWENCJA 3: OCHRONA PRZED UPADLOSCIA.
CZY JEDNAK NA PEWNO ISTNIEJE?

Kwestia rodzaca dos$¢ duze problemy interpretacyj-
ne w zwigzku z wprowadzeniem postepowania o za-
twierdzenie ukltadu w nowej odslonie jest udzielenie
odpowiedzi na pytanie, czy skorzystanie z takiego
postepowania chroni przed mozliwoscig oglosze-
nia upadtosci.

Aby przyblizy¢ nieco te problematyke, nalezy od-
wola¢ sie do istoty postepowan restrukturyzacyjnych
oraz ich oddzialywania na postepowanie upadtoscio-
we. W pelni zrozumiale jest, ze zasadniczym celem
postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie
ogloszenia upadlosci dluznika, ktéry zmaga sie juz
z problemami plynnosciowymi (tzn. zagrozonego
niewyptacalnoscia badz juz nawet niewyplacalnego).
Co do zasady o skorzystaniu z mozliwosci otwarcia
restrukturyzacji decyduje wylgcznie dluznik, jest to
zawsze jego przywilej. Zgola inaczej jest w przypadku
upadlosci - po pierwsze oglaszana jest wobec dhuz-
nika niewyplacalnego (a wiec takiego, ktéry utracit
juz zdolno$¢ do wykonywania swoich wymagalnych
zobowigzan pienieznych), po drugie ztozenie wnio-
sku o ogloszenie upadlosci jest obowigzkowe, a po
trzecie upadtos¢ moze zosta¢ ogloszona na skutek
wniosku zlozonego przez wierzyciela.

Problem

Nierzadko zdarza sie zatem, ze juz nawet niewyplta-
calni dtuznicy, ktérzy kwalifikowaliby sie do upa-
dlosci, zglaszaja wnioski o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego - co ma chroni¢ ich przed upa-
dloscia. Jesli bowiem takie postepowanie zostanie
otwarte, to dluznik nie musi juz sie obawia¢, ze zo-
stanie wobec niego ogltoszona upadtos¢ z wniosku jed-
nego z wierzycieli, Przepisy ustawy z 28 lutego 2003 1.
- Prawo upadlosciowe (t.j. Dz.U. z 2020 1. poz. 1228;
ost.zm. Dz.U. z 2021 I. poz. 1177; dalej: prawo upadto-
Sciowe) wprost wskazuja, ze nie mozna ogtosi¢ upa-
dlosci w okresie od otwarcia postepowania restruktu-
ryzacyjnego do jego zakoniczenia lub prawomocnego
umorzenia, a wniosek upadtosciowy podlega w tym
przypadku odrzuceniu.

Pojawily sie jednak glosy, ze przed ogloszeniem
upadlosci nie chroni wdrozenie postepowania o za-
twierdzenie ukladu, w tym wypadku bowiem nie
wydaje sie zadnego postanowienia o otwarciu po-
stepowania restrukturyzacyjnego, a 0 wszczeciu pro-
cedury decyduje dluznik zawierajacy umowe o spra-
wowanie nadzoru nad postepowaniem z przysztym
nadzorca ukladu. W efekcie uniemozliwienie ogto-
szenia upadlo$ci w tym postepowaniu miatoby na-
stepowac dopiero z momentem prawomocnego za-
twierdzenia ukladu, kiedy to zobowigzania dluznika
ulegajg restrukturyzacji, a stan niewyplacalnosci zo-
staje uchylony.

Jak bylo do tej pory

W przypadku uproszczonego postepowania re-
strukturyzacyjnego funkcjonujacego do 30 listo-
pada 2021 r. kwestia ta wydawala sie pozornie nie
sprawiac tylu probleméw. W tym przypadku docho-
dzilo bowiem do otwarcia postepowania restruktu-
ryzacyjnego (przepisy postugiwaly sie takim termi-
nem), cho¢ nadal nastepowalo to bez ingerencji sadu,
a na skutek obwieszczenia o otwarciu postepowania
w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym. Wydawato
sie zatem, ze w sytuacji zlozenia wniosku o ogto-

szenie upadlosci sady beda takie wnioski odrzucag,
wzglednie umarzaé postepowanie w przedmiocie
ogloszenia upadlo$ci dluznika, wobec ktérego otwar-
to uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne.
Praktyka poszla jednak w zupelnie innym kierun-
ku, gdyz sady rozpoznajace wnioski o ogloszenie
upadtosci i powiadomione o otwarciu przez dtuz-
nika uproszczonej restrukturyzacji niejako czekaty
z ich rozpoznaniem do czasu, az postepowanie to
sie zakonczy. Je$li dluznikowi nie udalo sie zlozy¢
wniosku o zatwierdzenie ukladu w terminie czte-
rech miesiecy od dnia obwieszczenia, to sad miat
zielone §wiatto, aby odkurzy¢ wniosek upadtoscio-
wy i go rozpoznad.

Co po zmianach

Nowa wersja postepowania o zatwierdzenie ukla-
du problemoéw interpretacyjnych w tym zakresie
nie rozwigzala. Nalezy nawet powiedzieé, Ze jest to
powr6t do watpliwosci, jakie istnialy od poczatku
z postepowaniem o zatwierdzenie ukladu. W dal-
szym ciggu nie bedzie tu bowiem dochodzito do
wydania postanowienia o otwarciu postepowania.
Obwieszczac¢ bedzie sie przeciez o wyznaczeniu
dnia ukladowego, a nie o otwarciu postepowania
jak w przypadku dotychczasowej uproszczonej re-
strukturyzacji. Formalnie zatem postepowanie ta-
kie nie bedzie sie toczy¢, tak jak jest to w przypad-
ku pozostaltych postepowan restrukturyzacyjnych
otwieranych na mocy postanowienia sadu. Z in-
nej strony, dokonujac obwieszczenia o dokonaniu
dnia ukladowego, dtuznik uzyskuje tak samo sil-
na ochrone przed egzekucja jak w postepowaniu
sanacyjnym. Nielogiczne byloby zatem twierdze-
nie, ze otwarcie tego postepowania z jednej stro-
ny nie pozwala na prowadzenie egzekucji wobec
skladnikéw stuzacych prowadzeniu przedsiebior-
stwa oraz nalezacych do dtuznika, a z drugiej do-
puszcza ogloszenie upadtosci, ktdra rowniez jest
forma postepowania egzekucyjnego. W sukurs
powyzszemu stanowisku przychodza tez zaltoze-
nia dyrektywy unijnej, ktéra wdrazaé¢ ma nowe-
lizacja prawa restrukturyzacyjnego. Jednym z jej
zalozen jest, aby przez okres wstrzymania czyn-
nosci egzekucyjnych w ramach postepowania re-
strukturyzacyjnego niedopuszczalne byto wszcze-
cie postepowania upadlo$ciowego, ktére mogtoby
zakonczy¢ sie likwidacja dluznika. Przyjecie po-
gladu o dopuszczalno$ci ogtoszenia upadlosci wo-
bec dtuznika, ktéry obwiescit o wyznaczeniu dnia
ukladowego, statoby w sprzecznosci z celami no-
welizacji. Ponadto art. 189 ust. 2 prawa restruk-
turyzacyjnego, ktory znajdowal sie w tej ustawie
od poczatku, wskazuje, ze w postepowaniu o za-
twierdzenie ukladu uznaje sie, iz skutki otwar-
cia postepowania restrukturyzacyjnego powsta-
ja z dniem ukltadowym.

Odpowiedzi co do wlasciwej Sciezki interpretacyjnej
udzieli z pewno$cia praktyka tych postepowarn, jed-
nak juz teraz mozna sie spodziewac, ze sgdy upadlo-
Sciowe wobec pojawiajacych sie watpliwosci podejda
do tego zagadnienia podobnie jak przy poprzednio
obowiazujacej uproszczonej restrukturyzacji. Praw-
dopodobnie zatem z jednej strony nie beda chciaty
orzec o dyskontynuacji postepowania w przedmio-
cie ogloszenia upadlosdci, ale z drugiej nie bedg tez
tej upadtosci oglasza¢ dopoty, dopdki nie otrzymaja
odpowiedzi na temat wyniku prowadzonego poste-
powania o zatwierdzenie ukiadu.

KONSEKWENCJA 4: OGRANICZENIE

ZARZADU DLUZNIKA

Ostatni z omawianych skutkéw wdrozenia poste-
powania o zatwierdzenia ukladu ingeruje wpraw-
dzie przede wszystkim w sfere uprawnien dtuznika,
ale chodzi tu o ochrone praw wierzycieli. Prawo re-
strukturyzacyjne wprowadza bowiem zasade, zgod-
nie z ktéra po dokonaniu obwieszczenia o ustaleniu
dnia ukladowego (precyzujac - w tym samym okre-
sie, w ktérym dziala ,,zamrozenie” egzekucji) dtuz-
nik catkowicie samodzielnie moze dokonywac jedy-
nie czynnosci zwyklego zarzadu (istote tego pojecia
omoéwiono ponizej). Z kolei na czynnosci przekra-
czajace zakres zwyklego zarzadu diuznik potrze-
buje zgody nadzorcy ukladu. Bez uzyskania apro-
baty nadzorcy czynno$¢ prawna bedzie niewazna.
Zgoda nadzorcy moze z kolei by¢ wyrazona nie tyl-
ko przed dokonaniem czynnosci, lecz takze po tym
zdarzeniu, ale nie pdZniej niz w terminie 30 dni od
dnia jej dokonania.

Ograniczenie zarzadu dluznika ma na celu za-
pewnienie integralnosci jego majatku i zapobieze-
nie podejmowaniu przez dluznika czynnosci, ktére
moglyby wywolaé nastepnie szkode dla jego wie-
rzycieli. W ramach przykladu mozna podaé zbycie
przez dluznika najwazniejszego skladnika majatku
Po zanizonej cenie - to m.in. takim dzialaniom ma
przeciwdziala¢ omawiana regulacja.

Co istotne, kontrola dokonywana przez nadzor-
ce ukladu nie paralizuje biezacego funkcjonowa-
nia dzialalnos$ci gospodarczej dtuznika. Dluznik
potrzebuje bowiem jego zgody wylacznie na czyn-
nosci, ktére przekraczajg zakres zwyklego zarza-
du. W uproszczeniu mozna powiedzieé, ze sg to
czynno$ci, ktére wybiegajg poza codzienny rytm

dzialania przedsiebiorstwa dluznika. Jezeli np.
dtuznik zajmuje sie produkcja mebli, to nie be-
dzie potrzebowatl zgody nadzorcy uktadu na za-
kontraktowanie biezacych dostaw surowcéw nie-
zbednych do produkcji czy tez zawarcie umoéw,
dzieki ktérym gotowe produkty bedg transporto-
wane do nabywcoéw. Jezeli jednak dluznik bedzie
chcial sprzedaé¢ nieruchomos¢, na ktérej znajdu-
je sie jedna z jego hal produkcyjnych, to na taky
czynnosci, jako przekraczajacg zakres zwyklego
zarzadu, dtuznik bedzie musial uzyskaé zgode
nadzorcy ukladu. W przeciwnym wypadku czyn-
no$¢ prawna bedzie niewazna - nawet w razie
zawarcia umowy nie bedzie ona wywolywata za-
mierzonych skutkéw prawnych, a postugujac sie
powyzszym przyktadem, nieruchomo$é, na ktérej
posadowiono hale produkcyjna, nadal pozostanie
wlasnos$cig diuznika.

PRZYKLAD 8

Sprzedaz, na ktora potrzeba
zgody nadzorcy

Restrukturyzujacy sie przedsiebiorca, wtasciciel fabryki
produkujacej stolarke drzwiowa, znalazt sie w tara-
patach finansowych. W efekcie postanowit skorzystac
z postepowania o zatwierdzenie uktadu. Kilka dni
p6zniej, po tym jak dokonat obwieszczenia o ustale-
niu dnia uktadowego, otrzymat propozycje sprzedazy
terenu parkingu obok hali fabryczne;j.

Zainteresowany mozliwoscig pozyskania gotowki
przystapit do zawarcia umowy sprzedazy bez zgody
nadzorcy. Nie ma watpliwosci, ze zaktad zajmujacy sie
produkcja stolarki drzwiowej nie sprzedaje na co dzien
nieruchomosci, zatem bez watpienia czynnos¢ taka
bedzie przekraczata zakres zwyktego zarzadu. W takim
przypadku umowa bedzie niewazna, chyba ze nadzorca
uktadu wyrazi tzw. zgode nastepcza na dokonanie
czynnosci w terminie 30 dni od dnia zawarcia umowy
sprzedazy.

PRZYKLAD 9

Duze zlecenie
moze wymagac akceptacji

Przedsiebiorca budowlany z powodu probleméw
finansowych skorzystat z postepowania o zatwierdze-
nie uktadu z opcjg obwieszczenia o wyznaczeniu dnia
uktadowego. Na co dzieh zajmuje sie realizacja zlecen
brukarskich w zdecydowanej wiekszosci na rzecz oséb
fizycznych nieprowadzacych dziatalnosci gospodar-
czej (podjazdy, place, Sciezki ogrodowe). Najwieksze
dotychczas zrealizowane przez niego jednorazowe
zlecenie opiewato na 50 0oo zt. Pewnego dnia zgtosit
sie do niego kolega z branzy prowadzacy duze przed-
siebiorstwo budowlane. Wskazat, ze buduje kompleks
sklepéw wielkopowierzchniowych i bedzie miat

do wykonania wiele metréw kwadratowych parkingow
i chodnikéw. Zlecenie opiewa na 350 coo zt - umowa
zastrzega wysokie kary umowne za op6znienia,

a do wykonania zlecenia nasz przedsigebiorca musiatby
zatrudnic trzech dodatkowych pracownikéw i wynajac
sprzet budowlany. W tej sytuacji réwniez nalezy uznadc,
ze czynnos¢ przekracza zakres zwyktego zarzadu.
Przedsiebiorca nigdy nie realizowat tak duzych zlecen

i mimo mozliwosci uzyskania znacznych przychodéw
istnieje réwniez ryzyko powstania zobowigzan z tytutu
kar umownych, a takze koniecznos¢ poniesienia dodat-
kowych kosztow wykonania zlecenia. Przedsiebiorca
powinien na dokonanie czynnosci uzyska¢ zgode
nadzorcy uktadu.

Dzialania dluznika
PO prawomocnym
zatwierdzeniu ukladu

Kazde postepowanie restrukturyzacyjne zmie-
rza do zatwierdzenia ukladu. Z tym momentem
uchylany jest stan niewyplacalnosci dluznika, gdyz
wszystkie zobowigzania objete ukladem regulo-
wane bed3a w nowych terminach platnosci badz
w ogoéle nie beda splacane w pieniadzu, a ulegna
np. konwersji na udzialy lub akcje.

Mozliwosci w zakresie restrukturyzacji zobowig-
zan jest wiele, jednak nawet je$li uda sie szczesli-
we dobrna¢ do zatwierdzenia ukiadu, to jest to do-
piero potowa sukcesu. Uklad nalezy bowiem jeszcze
wykonad.

Wniosek do sadu

Idac chronologicznie po osi przebiegu postepowa-
nia, po przyjeciu ukladu dluznik musi ztozy¢ do sagdu
whniosek o jego zatwierdzenie. Nadzorca uktadu w dal-
szym ciagu wykonuje swoje uprawnienia wynikaja-
ce z obwieszczenia o wyznaczeniu dnia ukladowego,
a skutki wigzace sie z tym obwieszczeniem zosta-
ja przedluzone do dnia prawomocnego umorzenia
postepowania w przedmiocie rozpoznania wniosku
o zatwierdzenie ukiadu albo zakoriczenia postepo-
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wania o zatwierdzenie ukladu (a wiec do dnia prawo-
mocnej decyzji o zatwierdzeniu badZ odmowie zatwier-
dzenia uktadu).

Skutki zatwierdzenia

Jesli dojdzie do prawomocnego zatwierdzenia ukiadu,
to nastepstwa tego zdarzenia sg wlasciwie takie same
jak w przypadku pozostatych postepowan restruktury-
zacyjnych. Z tym dniem postepowania zabezpieczajace
i egzekucyjne prowadzone przeciwko dluznikowi w celu
zaspokojenia wierzytelnosci objetych ukladem ulegaja
umorzeniu z mocy prawa (wczesniej, tj. na skutek do-
konania obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowego,
ulegly one jedynie zawieszeniu). Jesli takie postepowa-
nia prowadzone byly w celu zaspokojenia wierzytel-
nosci nieobjetych uktadem, to moga one zostac¢ podje-
te na wniosek wierzyciela. Z dniem uprawomocnienia
sie postanowienia o zatwierdzeniu ukladu wygasa réw-
niez funkcja nadzorcy ukiadu. Jednak nie oznacza to,
ze dluznik bedzie mégt o nim catkowicie zapomnieé.
Przepisy co do zasady wymagaja, aby dtuznik wykonu-
jacy uklad nie zostal bez jakiejkolwiek kontroli, dlatego
z mocy prawa dotychczasowy nadzorca ukladu staje sie
nadzorca wykonania ukladu. Uklad moze jednak wska-
zywa¢ inny podmiot, ktéry bedzie pelnit funkcje nad-
zorowania wykonania ukladu, bagdZz w ogoéle nie prze-
widywa¢é takiego nadzoru.

= Jakie s3 obowigzki nadzorcy wykonania ukladu?
Gléwnym zadaniem nadzorcy wykonania ukladu jest
kontrolowanie wykonania planu restrukturyzacyjnego
oraz samego ukladu i skladanie na ten temat sprawoz-
dan do sadu. Sprawozdania takie sklada sie elektronicz-
nie raz na trzy miesiace za poSrednictwem systemu te-
leinformatycznego KRZ. Dluznik obowigzany jest zatem
do przekazania nadzorcy informacji potwierdzajgcych
wykonanie ukladu - najczesciej wszelkich potwierdzen
platnosci na rzecz wierzycieli objetych ukladem zgod-
nie z harmonogramem jego wykonania. Nadzorca wy-
konania ukladu nie ma juz jednak zadnych kompeten-
cji co do wyrazania zgody na dokonanie przez dtuznika
czynno$ci przekraczajacych zakres zwyktego zarzadu,
a wiec dtuznik w pelni odzyskuje zarzad nad swoim
przedsiebiorstwem.

> Jakie dzialania moze podjaé podmiot, jesli jego sytu-
acja pogorszy sie i nie bedzie on w stanie wykona¢ ukla-
du w takim ksztalcie, jaki zaproponowano wierzycielom
w trakcie glosowania nad jego przyjeciem?
Wykonanie uktadu niejednokrotnie jest procesem do$¢
znacznie rozciagnietym w czasie. Splaty w ramach ukia-
du czesto przypadaja na kilkuletnie okresy, a zatem nic
dziwnego, ze w trakcie wykonywania moga pojawic sie
zupelnie nieprzewidziane okolicznosci, ktore sukces
w postaci uzyskania ostatecznego oddhuzenia stawia-
ja pod znakiem zapytania. Co jesli dluznikowi powinie
sie noga i nie bedzie w stanie ukladu wykonaé w takim
ksztalcie, jaki proponowal wierzycielom w trakcie glo-
sowania nad jego przyjeciem? Przepisy przewiduja roz-
wigzanie na te okolicznos¢, gdyz w przypadku trwale-
go zmniejszenia dochodu z przedsiebiorstwa dluznika
(ale réwniez trwatego wzrostu tego dochodu) mozliwe
jest zlozenie wniosku o zmiane ukladu. Legitymowa-
nymi do zlozenia takiego wniosku sg dluznik, nadzorca
wykonania ukladu badz inna osoba, ktéra z mocy ukla-
du jest uprawniona do wykonywania lub nadzorowania
wykonania ukladu, oraz wierzyciel. W tym przypadku
przeprowadza sie co$ na wzdr ponownego postepowa-
nia restrukturyzacyjnego, cho¢ bardzo uproszczonego.
W postepowaniu o zmiane ukladu wyznacza sie nad-
zorce sadowego, a nad zmienianym ukladem glosuja
wierzyciele, ktérzy mieli prawo glosu na zgromadzeniu
wierzycieli, na ktérym doszto do przyjecia uktadu, choé
z t3 réznicy, ze glosuja oni sumami wierzytelnosci po-
mniejszonymi o splaty otrzymane w ramach wykonania
ukladu (bagdZ zaspokojonymi w inny sposob). Co jednak
wazne, samo otwarcie postepowania o zmiane ukiadu
nie uchyla obowigzku wykonywania dotychczasowe-
go ukladu. Do momentu prawomocnego zatwierdzenia
ukladu dluznik powinien zatem splacaé wierzycieli tak,
jak to robit dotychczas.

Uchylenie ukladu
Moze jednak dojs¢ do sytuacji, w ktérej wniosek o zmiane
ukladu nie zostanie ztoZony badZ zmiana ukladu nie zosta-
nie przegltosowana, a diuznik nie bedzie miat mozliwosci
wykonania go w dotychczasowym ksztalcie. W tej sytuacji
najprawdopodobniej ztozony zostanie wniosek o uchyle-
nie ukladu. Legitymacje do zlozenia takiego wniosku po-
siadajg wierzyciel, dluznik, nadzorca wykonania uktadu
albo inna osoba, ktéra z mocy ukitadu jest uprawniona do
wykonania lub nadzorowania wykonania ukladu.
Uchylenie uktadu doskonale obrazuje skutki, jakie ma
samo zatwierdzenie ukladu - w tym przypadku bowiem
wierzyciele maja prawo do dochodzenia od dluznika swo-
ich wierzytelno$ci w pierwotnej wysokoSci z pomniejsze-
niem o sumy, ktore otrzymali juz w trakcie wykonania
ukladu. Nalezy zatem podkreslié, ze samo zatwierdzenie
ukladu nie powoduje umorzenia zobowigzan, gdyz uklad
nalezy jeszcze wykonad. Istnieja pewne spory doktrynal-
ne, czy jesli uktad zostanie wykonany w catoSci wobec
jednej grupy, to czy wierzyciele ci réwniez maja prawo
do dochodzenia wierzytelno$ci w pierwotnej wysokosci.
Chodzi np. o sytuacje, w ktérej dtuznik splacit zgodnie
z propozycjami jedna grupe wierzycieli, przeznaczajac
na ich zaspokojenie 50 proc. wierzytelnosci uktadowej,
a pozostate 50 proc. ulec mialo umorzeniu, natomiast

nie wykonat w cato$ci uktadu wobec innych grup. Opo-
wiedzie¢ nalezy sie jednak za pogladem, ze w takiej sy-
tuacji rowniez ci wierzyciele, wobec ktorych uktad zostat
wykonany, odzyskujg prawo do dochodzenia wierzytel-
nosci w pierwotnej wysokosci (a wiec co do pozostalych
50 proc. zaspokojenia, ktére mieli otrzymac). Dopiero
jesli uktad zostanie wykonany wobec wszystkich grup,
diluznik, a takze nadzorca wykonania uktadu albo inna
osoba, ktéra z mocy uktadu jest uprawniona do wyko-
nania lub nadzorowania wykonania ukladu, moze zlo-
zy¢ do sgdu wniosek o wydanie postanowienia o wyko-
naniu ukladu. Postanowienie to formalnie potwierdza
wykonanie ukladu w pelni, a wiec catkowita restruktu-
ryzacje zobowiazan.

Co z wierzytelnosciami pominietymi

Na etapie wykonania ukladu pojawiaja sie tez sytuacje,
w ktérych niektérzy wierzyciele stwierdzaja, ze w spi-
sie wierzytelnosci nie zostaly uwzglednione wszystkie
przyslugujace im wierzytelno$ci. Mozna sie zastanawiac,
czy taka wierzytelno$¢ bedzie wtedy objeta ukladem, czy
tez nie. Na szczeScie przepisy rozwiewaja te watpliwosé,
gdyz uklad wigze takze wierzycieli, ktérych wierzytelno-
$ci wedlug ustawy s3 objete ukladem, chociazby nie zo-
staly umieszczone w spisie wierzytelnosci.

Nieco inng sytuacja jest ta, kiedy wierzyciel w ogole
nie zostat ujawniony przez dluznika w ramach postepo-
wania. W tej sytuacji, jesli wierzyciel uczestniczyt w po-
stepowaniu restrukturyzacyjnym, to rowniez zostanie
objety uktadem. Jesli jednak dtuznik nie ujawnit wierzy-
ciela (niezaleznie, czy zrobit to celowo), a wierzyciel nie
byl uczestnikiem postepowania, to dluznik bedzie mu-
sial zaspokoié tego wierzyciela w pelni - bez wzgledu na
postanowienia ukladu.

Wplyw na zabezpieczenia hipoteka

Kroétko nalezy sie takze odnie$¢ do wplywu ukladu na za-
bezpieczenia wierzytelnosci dokonane na majatku diuz-
nika (np. w postaci hipoteki).

» Jesli wierzyciel nie wyrazil zgody na objecie ta-
Kiej wierzytelnosci ukladem (w sytuacji, w ktorej kon-
strukcja propozycji ukladowych nie pozwalala na przy-
musowe objecie takiego wierzyciela uktadem), to ukiad
nie narusza praw wierzyciela wynikajacych z takiego
zabezpieczenia.

» Jesli wierzyciel wyrazil zgode na objecie ukladem,
to zabezpieczenia w postaci hipoteki pozostajg w mocy,
z tym ze zabezpieczajg one wierzytelnos¢ w wysokos$ci
ina warunkach platnosci okreS§lonych w ukladzie.

W obrocie zdarzaja sie tez sytuacje, kiedy wierzytel-
nos¢ zabezpieczana jest nie na majgtku dluznika, a oso-
by trzeciej, albo osoba taka porecza za diug. Wierzyciel
posiadajacy takie zabezpieczenie jest w stosunkowo do-
brej sytuacji, gdyz moze zgdac od takiej osoby trzeciej za-
spokojenia w pelnej wysoko$ci, niezaleznie od postano-
wienl ukladu. Réwniez dluznik moze sie w tym wypadku
czué komfortowo, nawet bowiem jesli osoba trzecia za-
spokoi takiego wierzyciela w catosci, to bedzie ona mogla
domagac sie od dluznika zwrotu jedynie w takiej wyso-
kosci, jaka nalezna byta wierzycielowi zabezpieczonemu
zgodnie z postanowieniami ukiadu.

Problem z ochrong
czlonkow zarzadu przed
odpowiedzialnoscia za
skutki niewyplacalnosci

Podjecie w pore dzialan restrukturyzacyjnych ma na
celu nie tylko ochrone przed upadloscia, lecz chroni¢ ma
takze przed odpowiedzialnoscia za niezlozenie wniosku
upadlosciowego w terminie, Po wejSciu nowych prze-
pisow powstalo pytanie: czy otwarcie uproszczonej re-
strukturyzacji w wersji 2.0 chroni przed odpowiedzial-
noscia za skutki niewyplacalnosci?

Co do zasady przedsiebiorcy obowigzani sg ztozy¢ wnio-
sek o ogloszenie upadtosci w terminie 30 dni od dnia po-
wstania stanu niewyplacalnos$ci rozumianego jako utrata
zdolnosci do wykonywania swoich wymagalnych zobowia-
zan pienieznych. Powyzszy obowigzek nabiera szczegdlne-
go znaczenia dla czlonkéw zarzadu spétek kapitatowych
(a wiec: spolki z ograniczona odpowiedzialnoscia, prostej
spolki akcyjnej oraz spotki akcyjnej). Przepisy skonstru-
owane s3 w taki sposéb, ze jesli taki wniosek nie zostanie
zlozony w terminie, to cztonkowie zarzadu moga ponies¢
z tego tytulu odpowiedzialno$c za zobowigzania spotki.

Co méwig przepisy
Najbardziej znamiennym przepisem, ktory statuuje taka
odpowiedzialno$¢, jest art. 299 ustawy z 15 wrze$nia 2000 I.
- Kodeks spotek handlowych (t,j. Dz.U. z 2020 T. poz. 1526;
ost.zm. Dz.U. z 2021 1. poz. 2052; dalej: k.s.h.). Zgodnie
z nim w przypadku bezskuteczno$ci egzekucji przeciw-
ko spoéice czlonkowie zarzadu odpowiadaja solidarnie
(a wiec razem ze sp61ka) za jej zobowigzania. Czlonek za-
rzadu moze jednak uwolnic sie od tej odpowiedzialnosci,
jezeli wykaze, ze:
= we wlasciwym czasie zgtoszono wniosek o ogloszenie
upadtosci lub w tym samym czasie wydano postano-
wienie o otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego

albo o zatwierdzeniu ukladu w postepowaniu w przed-
miocie zatwierdzenia ukladu, albo ze
m niezgloszenie wniosku o ogloszenie upadlosci nast3-
pilo nie z jego winy, albo ze

= mimo niezgloszenia wniosku o ogloszenie upadtosci
oraz niewydania postanowienia o otwarciu postepowa-
nia restrukturyzacyjnego albo niezatwierdzenia ukladu

w postepowaniu w przedmiocie zatwierdzenia ukladu

wierzyciel nie poniést szkody.

Analogicznie ustawodawca uregulowal odpowiedzial-
nos¢ cztonkéw zarzadu w ramach funkcjonujacej od nie-
dawna prostej spotki akcyjnej, przy czym odpowiedzial-
no$¢ ta dotyczy takze cztonkow rady dyrektorow, jezeli
zostanie ona ustanowiona w spélce.

Nieco inaczej kreuje sie odpowiedzialno$¢ czlon-
kéw zarzadu spoéiki akcyjnej, kodeks spétek handlo-
wych nie przewiduje bowiem w tym wypadku przepi-
s6w o brzmieniu przywolanym powyzej. Jednak takze
zarzad spoéiki akcyjnej nie moze czuc sie bezpiecznie
w obliczu niewyplacalnos$ci spétki. Odpowiedzialnos§é
taka czlonkowie zarzadu ponosza na podstawie art. 21
prawa upadio$ciowego jako odpowiedzialnos¢ za szkode
wyrzadzong wskutek niezlozenia wniosku upadtoscio-
wego w terminie, chyba Ze nie ponoszg w tym zakresie
winy. Osoby te moga jednak uwolni¢ sie od odpowie-
dzialnos$ci, w szczegolnosci jezeli wykaza, ze w termi-
nie zlozenia wniosku otwarto postepowanie restruk-
turyzacyjne albo zatwierdzono ukiad w postepowaniu
o zatwierdzenie ukladu.

Kolejnym przepisem, na podstawie ktérego mozna
przypisac¢ cztonkom zarzadu spétek kapitalowych od-
powiedzialno$¢ za niezlozenie wniosku upadlosciowego
w terminie, jest art. 116 ustawy z 29 sierpnia 1997 r. - Or-
dynacja podatkowa (t.j. Dz.U. z 2021 1. poz. 1540; ost.zm.
Dz.U. z 2021 1. poz. 2076). Przepis ten reguluje odpowie-
dzialnos¢ za zalegto$ci podatkowe spotki, jednak nieco
odmiennie podchodzi do mozliwo$ci uwolnienia sie od
poniesienia tej odpowiedzialnos$ci. Brak jest tam bowiem
przestanki, ktora nie pozwala na obcigzenie odpowiedzial-
noscig czlonka zarzadu w sytuacji, w ktérej mimo niezto-
zenia wniosku upadlo$ciowego badz braku otwarcia po-
stepowania restrukturyzacyjnego lub tez zatwierdzenia
ukladu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu wierzy-
ciel nie ponidst szkody. Jest to zatem odpowiedzialno$¢
surowsza. Na tej samej zasadzie cztonek zarzagdu moze
odpowiadac za naleznosci z tytutu skladek na ubezpie-
czenia spoteczne.

Do plejady przepiséw dotyczacych odpowiedzialnosci
za skutki niewyplacalnos$ci nalezy dodaé takze mozli-
wo$¢ poniesienia odpowiedzialnosci karnej na podsta-
wie art. 586 kodeksu spétek handlowych, a takze art.
373 prawa upadlosciowego, na podstawie ktérego moz-
na orzec zakaz prowadzenia dzialalnosci gospodarczej
oraz innych funkcji w podmiotach gospodarczych (w tym
funkcji reprezentanta sp6iki). W tym ostatnim przypad-
ku sad moze jednak oddali¢ wniosek o orzeczenie zaka-
zu, jezeli ztozono wniosek o otwarcie (wystarczy samo
zlozenie wniosku) przyspieszonego postepowania ukla-
dowego, postepowania ukladowego lub postepowania
sanacyjnego, a rozmiar pokrzywdzenia wierzycieli jest
nieznaczny.

Przywotanie powyzej podstaw odpowiedzialnosci czton-
koéw zarzadu miato na celu wykazanie pewnej zasady do-
tyczacej mozliwosci uchylenia sie od odpowiedzialno-
§ci zwigzanej z niewyplacalno$cig. Wiasciwie w kazdym
przypadku, w ktérym pojawia sie mozliwo$¢ jej ponie-
sienia, cztonek zarzadu moze sie od niej uwolni¢, jezeli
W pore otwarto postepowanie restrukturyzacyjne, R6z-
nica pomiedzy ,,otwarciem” postepowania a ,,zlozeniem”
wniosku ma tu naprawde ogromne znaczenie. Przed od-
powiedzialnoScig cztonkéw zarzadu chroni bowiem juz
samo zlozenie wniosku upadlo$ciowego w terminie, na-
tomiast w przypadku postepowan restrukturyzacyjnych
ustawa wymaga, aby w terminie na zlozenie wniosku
upadlosciowego doszlo juz do otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego albo zatwierdzenia ukladu w po-
stepowaniu o zatwierdzenie uktadu. Biorac pod uwage
realne terminy na rozpoznanie wnioskéw restruktu-
ryzacyjnych, trudno jest uzyskac takie postanowienie
w terminie 30 dni od zaistnienia stanu niewyplacalnosci
(ponadto wniosek taki moze zostaé przez sad oddalony).
W praktyce przyjeto sie zatem, ze dluznicy skladaja do
sadu dwa wnioski - wniosek upadto$ciowy, w celu uchro-
nienia sie od odpowiedzialnosci przez cztonkéw zarza-
du, oraz wniosek o otwarcie postepowania restruktury-
zacyjnego, ktéry ma pierwszenstwo rozpoznania przed
wnioskiem upadio$ciowym.

Specyfika postepowania o zatwierdzenie uktadu

Jesli chodzi o postepowanie o zatwierdzenie ukladu, to
wymogi s3 tu nawet jeszcze dalej idace - samo wszczecie
tego postepowania poprzez zawarcie umowy z nadzor-
c3 ukladu i wyznaczenie dnia uktadowego nic w zakre-
sie ochrony nie daj3. Konieczne jest bowiem przepro-
wadzenie procedury gtosowania nad ukladem, przyjecie
ukladu, ztozenie do sadu wniosku o jego zatwierdzenie
iw konicu uzyskanie pozytywnego rozstrzygniecia sagdu
w tym zakresie.

W przypadku uproszczonej restrukturyzacji obowia-
zujacej do 30 listopada 2021 r. ustawodawca zdecydowat
sie ten problem rozwigzaé bardzo korzystnie dla oséb,
na ktérych cigzy obowigzek zlozenia wniosku o oglosze-
nie upadlosci. W art. 24 tarczy 4.0, w ktérej to zawarto
Przepisy o uproszczonym postepowaniu restruktury-
zacyjnym, wprost wskazal, ze juz samo obwieszczenie
0 otwarciu uproszczonego postepowania o zatwier-
dzenie ukladu w terminie na ztozenie wniosku upa-
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dtosSciowego daje ochrone przed odpowiedzialno-
$cig na podstawie wymienionego wyzej art. 299
kodeksu spétek handlowych, art. 21 prawa upa-
dlosciowego oraz art. 116 ordynacji podatkowej.
Na podstawie odpowiedniego stosowania prze-
piséw dato sie rowniez wyinterpretowaé ochrone
przed odpowiedzialno$cia z tytutu naleznosci za
skladki na ubezpieczenia spoleczne. Warunkiem
byto jednak, aby w postepowaniu tym doszlo do
prawomocnego zatwierdzenia ukladu. Nawet je-
$li nie udalo sie zatwierdzi¢ ukladu, mozliwe byto
utrzymanie skutkow ochronnych od dnia obwiesz-
czenia, je$li w nastepstwie tego postepowania do-
szto do otwarcia postepowania sanacyjnego lub do
zlozenia uproszczonego wniosku o ogloszenie upa-
dlosci, badz tez w przypadku umorzenia uprosz-
czonej restrukturyzacji z mocy prawa w terminie
siedmiu dni zlozono wniosek o ogloszenie upa-
dtosci albo wniosek o otwarcie postepowania re-
strukturyzacyjnego, ktéry doprowadzit do otwar-
cia takiego postepowania.

Skoro obwieszczenie o otwarciu uproszczonej re-
strukturyzacji byto rownowazne z otwarciem po-
stepowania restrukturyzacyjnego, to nalezy uznac,
ze W tej sytuacji sad nie méglby rozpoznaé wnio-
sku upadtoSciowego, a w przypadku jego zlozenia
powinien on zosta¢ odrzucony. Brak jest zatem
wymogu dla zlozenia takiego wniosku w cel unik-
niecia odpowiedzialno$ci przez czlonkow zarzadu.

Po zmianach

Zagadnieniu odpowiedzialnosci za skutki niewypta-
calno$ci nalezy wobec tego przyjrze¢ sie na grun-
cie znowelizowanego postepowania o zatwierdze-
nie ukladu. Jesli chodzi o klasyczng wersje tego
postepowania, tj. bez obwieszczenia o dniu ukla-
dowym, nalezy uznad, ze przepisy nic w tym za-
kresie nie zmienily. Samo wszczecie takiego po-
stepowania nie daje czlonkom zarzadu ochrony,
a wiec konieczne jest jeszcze uzyskanie zatwier-
dzenia ukladu w czasie wiasciwym dla zlozenia
wniosku upadto$ciowego. Czy zatem obwieszcze-
nie o wyznaczeniu dnia uktadowego co$ w tym za-

kresie zmieni? Z przykro$cia stwierdzi¢ nalezy, ze
nie. Zaden z nowo dodanych przepiséw dotycza-
cych skutkéw obwieszczenia o wyznaczeniu dnia
ukladowego nie daje podstawy do uznania, ze ob-
wieszczenie to dziala na takiej zasadzie, jak wyzej
opisywane obwieszczenie o otwarciu uproszczonej
restrukturyzacji. Zabrakto analogicznego przepisu
jak w art. 25 tarczy 4.0.

WAZNE! Przed 30 listopada br. cztonek zarz3-
du spo6lki kapitalowej, ktéry rozpoczynat w niej
uproszczone postepowanie restrukturyzacyj-
ne, juz od chwili obwieszczenia o wszczeciu po-
stepowania moégt liczy¢ na ochrone przed od-
powiedzialnoscia majatkowa za zobowigzania
tej spolki wynikajace z braku zlozenia wniosku
o ogloszenie upadlosci. Po zmianach ochrona
rozpocznie sie¢ dopiero od dnia zatwierdzenia
ukladu przez sad.

Ryzyko dla zarzadow

Nalezy sie zatem zastanowié, czy chcgc skorzystac
z postepowania o zatwierdzenie ukladu w trybie
obwieszczenia o dniu uktadowym, mozna chronic
sie przed odpowiedzialnoscig za niezlozenie wnio-
sku upadto$ciowego w terminie poprzez ztozenie
tego wniosku i jednoczesne wszczecie postepo-
wania o zatwierdzenie uktadu (analogicznie jak
w opisywanym wyzej i przyjetym w praktyce jed-
noczesnym skladaniem wniosku restrukturyza-
cyjnego i upadtosciowego)? Niestety takie dziala-
nie wydaje sie jednak ryzykowne, a to z przyczyn,
o ktérych byla mowa wyzej, tj. watpliwosci, czy
w trakcie postepowania o zatwierdzenie ukladu
(nawet z opcja obwieszczenia o dniu uktadowym)
dopuszczalne bedzie ogloszenie upadtosci. Jesli sad
upadlo$ciowy uznalby, ze prowadzenie tego poste-
powania nie stoi na przeszkodzie ogloszeniu upa-
dlosci, to z perspektywy dluznika bylby to strzatl
w kolano - mégt przeciez ztozy¢ wniosek o otwar-
cie np. przyspieszonego postepowania ukladowe-
g0, a wtedy nie byloby watpliwosci, ze w pierwszej
kolejnosci zostanie rozpoznany wniosek restruk-

turyzacyjny, a wniosek upadlo$ciowy bedzie ztozo-
ny wylacznie w celu ochrony zarzadu przed oma-
wiang tu odpowiedzialno$cig. Wydaje sie zatem,
Ze NOwe Uproszczone postepowanie restruktury-
zacyjne jest pewnego rodzaju krokiem wstecz wo-
bec uproszczonej restrukturyzacji, funkcjonujacej
do 30 listopada 2021 r., ktéra poprzez dokonanie
obwieszczenia dawata mozliwo$¢ natychmiasto-
wej ochrony przed odpowiedzialnoscig za niezto-
zenie wniosku upadlosciowego z mozliwoscig jej
utrzymania, nawet jes§li w ramach postepowania
nie udatlo sie przyjaé¢ ukltadu. Mozna stwierdzié,
Ze nowa uproszczona restrukturyzacja to narze-
dzie dla dtuznikéw zagrozonych niewyptacalnoscia,
tj. takich, ktorych sytuacja ekonomiczna wskazuje,
ze w niedlugim czasie moga stac sie niewyplacalni,
ale jeszcze tacy nie s3 i nie cigzy na nich obowiazek
wnioskowania o upadto$¢. Pewien zgrzyt powstaje
jednak, jesli przyjrzec sie konstrukcji uproszczo-
nej restrukturyzacji w zakresie dos¢ silnej ochrony
przed egzekucja. O ile w klasycznym postepowaniu
o zatwierdzenie ukladu taka instytucja nie istnieje
na etapie przedsadowym, to jest to spéjne z sytu-
acja ekonomiczng dluznika, u ktérego nie jest jesz-
cze tak Zle, aby wierzyciele prowadzili egzekucje
z jego majatku. Nie musi on zatem sktadaé wnio-
sku upadtosciowego i moze sprobowac przekonaé
wierzycieli do zawarcia ukladu. Jesli natomiast po-
przez obwieszczenie o dniu uktadowym dluzniko-
wi zalezaloby na zawieszeniu postepowarn egzeku-
cyjnych oraz uchyleniu zaje¢ dokonanych w takich
postepowaniach, to sadzié nalezy, ze dluznik ten
jest bardziej niewyplacalny niz zagrozony niewy-
placalno$cig. Omawianej wyzej spéjnosci pomiedzy
uproszczong restrukturyzacja jako narzedziem dla
dluznikéw zagrozonych niewyptacalnoscig a silng
ochrong przed egzekucja brak. Oczywiscie jest to
konsekwencja watpliwosci co do mozliwosci ogto-
szenia upadlo$ci dluznika korzystajacego z takiej
§ciezki restrukturyzacji. Odpowiedzi na pytanie,
jak watpliwosci te wplyng na zainteresowanie tg
instytucja, z pewno$ciag udzieli praktyka.
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