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Rewolucja dla firm: uproszczona restrukturyzacja

na podstawie ich wiasnego
o$wiadczenia, a nie wskutek decyzji sadu, jak dotychczas. Rozwigzanie ma obowigzywac przez rok

Na mocy tarczy 4.0
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Dotychczas wprowadzone pakiety anty-
kryzysowe poprawily sytuacje pltynno-
Sciowg czesci firm, jednak nie przewidy-
waly zadnych nowych narzedzi wsparcia
formalnej restrukturyzacji. Co wiecej,
niektére zmiany (tarcza 2.0) uniemoz-
liwialy przedsiebiorcom w restruktu-
ryzacji skorzystanie z narzedzi wsparcia
finansowego. To sie zmieni wraz z wej-
$ciem w zycie tarczy 4.0, czyli ustawy
o doplatach do oprocentowania kredy-
téw bankowych udzielanych na zapew-
nienie plynnosci finansowej przedsie-
biorcom dotknietym skutkami COVID-19
oraz o zmianie niektérych innych ustaw,
ktora zostala przejeta przez Sejm, a teraz
zajmie sie nig Senat. Przewidziane w niej
uproszczone postepowanie restruktury-
zacyjne ma pozwoli¢ szerokiemu gronu
przedsiebiorcéw na uratowanie przed-
siebiorstwa dotknietego skutkami kry-
zysu wywolanego pandemia COVID-19.

Podstawowe zalozenia

Nowe postepowanie bedzie przypo-
minaé obowigzujaca procedure po-
stepowania o zatwierdzenie ukladu.
Zmodyfikowano w tym celu regulacje
W ustawie z 15 maja 2015 r. - Prawo
restrukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2020 .
poz. 814; dalej: p.r.). Pakiet ratunkowy
przewidziany w tarczy 4.0 to:
odformalizowanie, uproszczenie,
szybko$¢ procedury oraz pelna ochro-
na przez egzekucja,;
tymczasowy charakter nowej pro-
cedury - obowigzuje jedynie do
30 czerwca 2021 T,;
nawigzanie do rozwigzan zawartych
w dyrektywie Parlamentu Europejskie-
go i Rady (UE) 2019/1023 z 20 czerwca
2019 I. W sprawie ram restrukturyza-
cji zapobiegawczej, umorzenia diugéw
i zakazow prowadzenia dzialalnosci
oraz w sprawie §rodkéw zwiekszaja-
cych skutecznos¢ postepowan doty-
czacych restrukturyzacji, niewypla-
calnos$ci i umorzenia dlugéw (Dz.Urz.
UE z 2019 1. L 172, s. 18), ktéra powinna
by¢ implementowana przez panstwa
cztonkowskie UE do 17 lipca 2021 1.

Przestanki wszczecia
postepowania i jego przebieg
Wyrézniajgcy cecha uproszczonej re-
strukturyzacji jest jej catkowicie poza-
sadowy charakter w pierwszej fazie, co
ma pomac przedsiebiorcom niewypla-
calnym lub zagrozonym niewyplacal-
nos$cig. Przypomnijmy, niewyptacalny
jest: a) ten, kto utracit zdolnos¢ do re-
gulowania swoich wymagalnych zobo-
wigzan pienieznych lub b) ten, ktére-
go aktywa s3 nizsze niz zobowigzania,
a stan ten utrzymuje sie nieprzerwa-
nie przez dwa lata. Przy czym z uprosz-
czonej restrukturyzacji moga skorzy-
stac tylko tacy przedsiebiorcy, ktérych
struktura zadluzenia jest stosunkowo
niesporna, czyli nie posiadajg zobowig-
zan spornych powyzej progu 15 proc.
Scenariusz uproszczonej restruktu-
ryzacji wyglada nastepujaco:
» Krok 1. Przedsiebiorca zawiera umo-
we z doradcg restrukturyzacyjnym, kto-
Iy przyjmuje role nadzorcy uktadu.
» Krok 2: W Monitorze Sadowym i Go-
spodarczym przedsiebiorca zamieszcza
obwieszczenie o otwarciu postepowa-
nia o zatwierdzenie ukladu - i wlasnie
z tym momentem rozpoczyna sie for-

malna restrukturyzacja, a dtuznik zy-
skuje wiele przywilejow.
» Krok 3: Przedsiebiorca ma cztery mie-
sigce na dogadanie sie z wierzycielami.
Procedura zbierania gltoséw nad ukla-
dem wyglada nastepujaco:
- nadzorca uktadu wspélnie z dtuzni-
kiem przygotowuja propozycje ukla-
dowe dla wierzycieli; propozycje te
(np. rozlozenie wierzytelnosci na
raty, ich zmniejszenie czy zamiana
na akcje lub udzialy) musza by¢ zgod-
ne z prawem, nie powinny krzywdzié¢
wierzycieli w sposéb razacy oraz po-
winny by¢ wykonalne;

nastepnie przeprowadza sie gloso-

wanie nad ukladem, przy czym glo-

sowanie moze by¢ przeprowadzone
dowolnie - zaré6wno koresponden-
cyjnie (zbieranie gloséw na pismie),
jak i poprzez zwolanie zgromadzenia
wierzycieli, z tym jednak zastrzeze-
niem, Ze zgromadzenie wierzycieli

- bez jakiejkolwiek dodatkowej zgody

sadu - moze odby¢ sie zdalnie;

- po uzyskaniu stosownej wiekszos$ci
glosow (wiekszos¢ wierzycieli, ktorzy
reprezentuja 2/3 Iacznej wartosci wie-
rzytelnosci objetych uktadem, oddato
glos ,,za ukladem”), dtuznik sktada do
sadu wniosek o zatwierdzenie ukladu.

» Krok g4: Rozpoczyna sie sadowa faza

rozpoznania ukladu. Sad bada, czy uklad

jest legalny, wykonalny i czy nie krzyw-

dzi wierzycieli w stopniu razacym.

» Krok 5: Po prawomocnym zatwier-
dzeniu ukladu, czyli zwieniczeniu s3-
dowej fazy uproszczonej restruktury-
zacji sukcesem, rozpocznie sie - jak
w kazdym postepowaniu restruktu-
ryzacyjnym - faza wykonania ukladu
przez przedsiebiorce. Natomiast jezeli
w terminie czterech miesiecy od dnia
opublikowania ogloszenia w MSiG nie
wplynie do sadu wniosek o zatwierdze-
nie ukladu, to postepowanie umarza
sie z mocy prawa.

Skutki i Korzysci

Z uproszczonej restrukturyzacji mozna
skorzystac¢ tylko raz, a zatem powinna to
by¢ decyzja przemysSlania, nie nalezy dzia-
a¢ pochopnie, Jesli jednak przedsiebiorca

juz zdecyduje sie dokona¢ obwieszczenia

0 wszczeciu restrukturyzacji, to wiele zy-

ska. Wsr6d korzysci sg m.in.:
Zawieszenie egzekucji z mocy pra-
wa oraz zakaz wszczynania nowych
egzekucji, wykonania postanowien
o udzieleniu zabezpieczenia oraz
zarzjdzen zabezpieczenia roszcze-
nia, Zawieszenie egzekucji dotyczy
nie tylko wierzytelno$ci z mocy pra-
wa objetych uktadem, lecz takze tych
zabezpieczonych rzeczowo na majat-
ku dluznika. I to jest zmiana rewolu-
cyjna, gdyz skutki otwarcia uprosz-
czonego postepowania s3a takie, jak
skutki wszczecia sanacji (najdalej ida-
cego postepowania restrukturyzacyj-
nego, w ktérym jednakze dtuzniko-
wi odbierany jest zarzad).
Zachowanie zarzadu nad przedsie-
biorstwem, Przedsiebiorca zachowuje
zwykly zarzad. Oznacza to, Ze uprosz-
czona restrukturyzacja nie krepuje
biezacej dziatalnosci operacyjnej diuz-
nika. Jesli jednak chcialby on dokonac
czynno$ci niemieszczacej sie w za-
kresie zwyktego zarzadu nad przed-
siebiorstwem, to na jej dokonanie po-
trzebna jest zgoda nadzorcy ukiadu.
Ochrona kontraktow. Z chwilg
wszczecia uproszczonej restruktu-
ryzacji znajdzie zastosowanie art. 256
p.r,, co oznacza, ze kontrahenci nie
beda mogli wypowiada¢ wymienio-
nych w tym przepisie umoéw (np.
umowy najmu lokalu, umowy kre-
dytu w zakresie §srodkéw pozosta-
wionych do dyspozycji dtuznika czy
umoéw leasingu).
Objecie ukladem wierzycieli rze-
czowych, Jezeli dluznik przedstawi
propozycje ukladowe zakladajace pel-

Prawa wierzycieli tez zabezpieczone

Nie ma watpliwosci, ze uproszczona restrukturyzacja daje dtuznikowi daleko
idaca ochrone przed dzialaniami wierzycieli. Nie mozna jednak zapomina¢, ze
zadne postepowanie restukturyzacyjne nie powinno prowadzi¢ do pokrzyw-
dzenia wierzycieli. Z tych wzgledéw ustawodawca proponuje kilka rozwia-
zan, dzieki ktérym mozliwe jest ograniczenie negatywnych skutkéw otwarcia

uproszczonej restrukturyzacji:

Mozliwos¢ uchylenia przez sad czesci skutkow zawartych w ogloszeniu
0 wszczeciu uproszczonej restrukturyzacji. Jezeli sad uzna, ze otwarcie
uproszczonej restrukturyzacji prowadzi do pokrzywdzenia wierzycieli, to
moze uchyli¢ skutki zwigzane z zawieszeniem egzekucji, zakazem wszczy-
nania egzekucji lub wykonywania postanowien lub zarzadzen o zabezpie-
czeniu oraz stosowaniem czesci przepiséw z przyspieszonego postepowania
uktadowego (art. 252, 253 oraz 256 p.r.). Wniosek moze wnie$§¢ wierzyciel,

dtuznik lub nadzorca uktadu.

Ograniczenie liczby podejs¢ do uproszczonego postepowania restruk-
turyzacyjnego. Ogloszenie w MSiG o otwarciu postepowania uprawniony
dluznik moze zamiesci¢ tylko jednokrotnie.

Odpowiedzialnos¢ odszkodowawcza dtuznika. Jest on odpowiedzial-

ny wobec wierzycieli oraz oséb trzecich za dokonanie ogloszenia w MSiG
w zlej wierze. Tak bedzie np., jezeli sta¢ go na splate dlugéw, a decyduje sie
wszczal uproszczong restrukturyzacje tylko po to, by odwlec w czasie za-

spokojenie wierzycieli.

Zabezpieczenie przed ryzykiem obejscia przepisow o bezskutecznosci.
Dzienl dokonania obwieszczenia w MSiG o otwarciu postepowania oraz dzien
umorzenia uproszczonej restrukturyzacji zréwnane sg w skutkach odpo-
wiednio z dniem zlozenia wniosku o ogloszenie upadiosci oraz dniem zakon-
czenia postepowania restrukturyzacyjnego w rozumieniu art. 131a ustawy

z 28 lutego 2003 1. - Prawo upadtosciowe (t.j. Dz.U. z 2019 I. poz. 498; ost.zm.
Dz.U. z 2019 I. poz. 2217). To za$ m.in. oznacza, ze w razie ogtoszenia upadio-
$ci, ktéra ma miejsce po nieudanej uproszczonej restrukturyzacji, termin na
podwazenie przez syndyka krzywdzacych dla wierzycieli czynno$ci praw-

nych dluznika biegnie od daty zamieszczenia obwieszczenia w MSiC.

na splate wierzycieli rzeczowych lub
zaspokojenie w stopniu nie nizszym
od tego, jakiego mozna sie spodzie-
wac w przypadku dochodzenia wie-
rzytelnosci z przedmiotu zabezpie-
czenia, to wierzyciel bedzie objety
ukladem z mocy samego prawa. In-
nymi stowy, wierzyciele rzeczowi sg
traktowani jednakowo, jednak w wy-
konaniu ukiadu nie mogga otrzymacé
mniej niz to, co gwarantuje im po-
siadane zabezpieczenie.

Premia dla odwaznych. To co w kaz-

dej restrukturyzacji najtrudniejsze, to

nowe finansowanie, czyli pozyskanie
srodkow pienieznych na wsparcie pro-
cesu restrukturyzacji. Ustawodawca
stara sie premiowac¢ nowe finanso-
wanie poprzez ograniczanie ryzyka
prawnego zwigzanego z udzieleniem
dtuznikowi finansowania i jego zabez-
pieczeniem. Polega to przede wszyst-
kim na tym, ze w razie niepowodzenia
uproszczonej restrukturyzacji (a nie-
powodzeniem jest ogloszenie upadlo-
$ci dluznika lub otwarcie wobec nie-
go sanacji) wylgczona zostaje sankcja
bezskutecznosci czynnosci prawnych.

I tak nie mozna uznacé za bezskutecz-

ne wobec masy upadtosci lub masy sa-

nacyjnej czynnosci w postaci:

- zawarcia umowy kredytu lub po-
zyczKi;

- obciazenia sktadnikéw masy uktado-
wej lub sanacyjnej hipoteka, zasta-
wenm, zastawem rejestrowym lub hi-
poteka morska w celu zabezpieczenia
wierzytelnos$ci nieobjetej ukladem,;

- przeniesienia wlasnosci rzeczy lub
prawa na zabezpieczenie wierzytel-
nosci nieobjetej uktadem;

- obcigzenia sktadnikéw masy ukla-
dowej innymi prawami.

Wszystko to pod warunkiem, ze na

powyzsze czynnosci wyrazit zgode

nadzorca, informacja o nich zostala
zawarta we wniosku o zatwierdze-
nie ukladu, a wniosek ten zostatl pra-
womochie zatwierdzony przez sad.
Latwiejsze przejscie do procedury sa-
nacji lub upadlosci. Wszczecie uprosz-
czonej restrukturyzacji nie oznacza, ze
diuznik na pewno poradzi sobie z pro-
blemem niewyplacalnosci. W pewnych
wypadkach cztery miesigce na zebra-
nie glos6w za moze okazac sie niewy-
starczajace lub przedsiebiorca po pro-
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stu nie bedzie w stanie wypracowac
zadnego porozumienia z wierzycie-
lami. Z tych wzgledéw ustawodawca
przewiduje, ze w terminie do zlozenia
zazalenia na postanowienie o odmo-
wie zatwierdzenia ukladu albo w cia-
gu siedmiu dni od umorzenia uprosz-
czonej restrukturyzacji dluznik moze
zlozy¢ uproszczony wniosek o oglosze-
nie upadlosci lub uproszczony wnio-
sek o otwarcie postepowania sanacyj-
nego. Dzieki temu majatek diuznika
pozostaje pod ochrong i mozliwe be-
dzie plynne przejscie w dalej idaca re-
strukturyzacje (sanacje) lub sgdowa
likwidacje majatku (upadlosé). ©®

Uproszczone postepowanie restruktu-
ryzacyjne niewatpliwie jest rozwia-
zaniem odwaznym. Przedsiebiorcy
uzyskuja bowiem daleko idaca ochrone
przed niekorzystnymi dzialaniami
wierzycieli, w tym wierzycieli zabez-
pieczonych rzeczowo (np. bankow).
Dzialania windykacyjne (w tym egze-
kucje) beda mogly by¢ wstrzymane na
cztery miesigce i to bez jakiejkolwiek
prewencyjnej ochrony ze strony sadu.
Nie oznacza to jednak, ze prawa wie-
rzycieli nie s3 chronione. Po pierwsze,
procedura nie jest czasochtonna (trwa
maksymalnie cztery miesiace), a wiec
dziatania windykacyjne wierzycie-

li nie sg wstrzymane na tak dtugo, jak
w przypadku innych postepowarn. Po
drugie, decyzje o wszczeciu restruk-
turyzacji dtuznik moze podja¢ tylko
1az, i tylko w dobrej wierze. Po trzecie,
diuznik w toku catej procedury kon-
trolowany jest przez nadzorce ukiadu,
a wiec doradce restrukturyzacyjne-

go bedgcego funkcjonariuszem pu-
blicznym, ktéry obowigzany jest brac
pod uwage takze interes wierzycieli.
Po czwarte, wierzyciele moga wnosic¢
do sadu o uchylenie skutkéw wszcze-
cia uproszczonej restrukturyzacji, co
powinno by¢ podstawowym narze-
dziem przeciwdzialania naduzywaniu
przez dluznikéw nowego narzedzia. Po
piate wreszcie, w razie ogloszenia upa-
dtosci syndyk moze podwazy¢ czynno-
$ci krzywdzace wierzycieli dokonane
w okresie poprzedzajacym wszczecie
postepowania.
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