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Jak przeprowadziC uproszczone
postepowanie restrukturyzacyjne

Aby je rozpoczaé, nie trzeba sktadac wniosku do sadu - wystarczy zamieszczenie obwieszczenia
w Monitorze Sadowym i Gospodarczym. Od tego momentu przez cztery miesigce dluznik jest chroniony
przed egzekucjg komornicza. To czas na przyjecie uktadu z wierzycielami
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Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne to nowosé
wprowadzona przez tarcze 4.0 (czyli ustawe z 19 czerwca
2020 1. 0 doptatach do oprocentowania kredytéw banko-
wych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutka-
mi COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o za-
twierdzenie ukladu w zwigzku z wystapieniem COVID-19;
Dz.U. poz. 1086), ktéra weszla w zycie 24 czerwca 2020 T.
Pozwala dluznikom szybciej i prosciej niz w innych po-
stepowaniach roztoczyé nad firma pograzona w tarapa-
tach finansowych parasol ochronny przed wierzycie-
lami i komornikiem. Podstawowa odmiennos$¢ polega
na tym, ze postepowanie to rozpoczyna sam dluznik
z udzialem doradcy restrukturyzacyjnego - poprzez pu-
blikacje obwieszczenia w Monitorze Sgdowym i Gospo-
darczym (MSiG) z o§wiadczeniem o jego otwarciu. Pu-
blikacja owego obwieszczenia daje dluznikowi ochrone,
ktéra mégt on dotychczas uzy-
skaé przez otwarcie przez sad
2 5 uproszczonego postepowania
ukladowego. Dluznik jest chro-
3 . . niony przed indywidulanymi
ogloszenw przedmiocie  postepowaniami egzekucyjny-
OLWALCIA UProszCzOonego  mj Ochrong objete s3 réwniez
postepowania restrukiu- - ag7akycje wierzycieli zabezpie-
ryzacyjnego ukazalosie  ¢z74nych rzeczowo.
LIl Przepisy maja jednak charak-
ter tymczasowy: uruchomienie
uproszczonej restrukturyzacji mozliwe bedzie tylko do
30 czerwca 2021 I. Jest to wiec procedura szyta na miare
kryzysu wywolanego COVID-19.

Nowa procedura zostala zbudowana na podstawie roz-
wiazan juz istniejacych, ale do tej pory mato popular-
nych, jak postepowanie o zatwierdzenie ukladu. Nie cie-
szylo sie ono duza popularnoscia, poniewaz nie dawato
przedsiebiorcy chcacemu sie zrestrukturyzowaé gwaran-
¢ji naprawy biznesu w warunkach przynajmniej wzgled-
nego spokoju. A to z tej przyczyny, ze wierzyciele w kaz-
dym momencie mogli doprowadzi¢ do upadlos$ci takiego
przedsiebiorcy, wszczynajac egzekucje czy wypowiadajac
kluczowe dla niego kontrakty. Te mankamenty postepo-
wania o zatwierdzenie ukladu zniwelowano wtasnie po-
przez wprowadzenie procedury uproszczonego postepo-
wania restrukturyzacyjnego.

Przedstawiamy, jak krok po kroku przeprowadzi¢ nowa
procedure, Wskazujemy przy tym Korzysci oraz potencjal-
ne ryzyka wynikajace z nowo wprowadzonych przepiséw.

Przebieg procedury

Przed wszczeciem uproszczonego postepowania re-
strukturyzacyjnego przedsiebiorca zobowigzany jest
m.in. dokona¢ wyboru doradcy restrukturyzacyjnego
i przygotowa¢ niezbedne dokumenty
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moze skorzystaé przedsiebiorca, ktdry spelnia jeden z po-

nizszych warunkéw:

m stal sie niewyplacalny - a o takiej sytuacji mozna mé-
wi, jesli utracit on zdolno$¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych (przestanka plyn-

TAK TO WYGLADA KROK PO KROKU
‘ v/ KROK 1. Zawarcie umowy z doradca restrukturyzacyjnym

v/ KROK 2. Wyznaczenie dnia uktadowego

v/ KROK 3. Przygotowanie propozycji uktadowych oraz spisu wierzytelnosci i spisu wierzytelnosci spornych

v/ KROK 4. Ztozenie wniosku o publikacje w MSIG oSwiadczenia o wszczeciu uproszczonego postepowania

restrukturyzacyjnego

Wazne! W momencie publikacji ogtoszenia dtuznik zyskuje ochrone, w tym m.in. przed egzekucjami komor-

niczymi.

v/ KROK 5. Negocjacje z wierzycielami, opracowanie planu i zbieranie gtoséw

v/ KROK 6. Ustalenie, czy uktad zostat przyjety przez wierzycieli

v/ KROK 7. Ztozenie w sadzie wniosku o zatwierdzenie uktadu

v/ KROK 8. Weryfikacja przez sad legalnosci i wykonalnosci przyjetego uktadu

v/ KROK 9. Zatwierdzenie uktadu przez sad

v/ KROK 10. Uprawomochnienie sie postanowienia sadu o zatwierdzeniu uktadu
Wazne! W przypadku braku wptywu do sadu wniosku o zatwierdzenie uktadu przed uptywem

4-miesiecznego terminu od otwarcia UPR postepowanie z mocy prawa ulega umorzeniu.

PRZYKLAD 1|
W jakiej sytuacji mozna skorzystac

COVID-19 doprowadzit do czasowego wstrzymania dziatalnosci operacyjnej przedsiebiorstwa. Wprawdzie udato sie zachowac
ptynnos¢ biezgcg (m.in. dzieki dotacjom z Polskiego Funduszu Rozwoju i wstrzymaniu ptatnosci sktadek ZUS), ale nie udato
sie na tyle jej odbudowag, by utrzymac niezaktécong ptynnosé w kolejnych miesigcach. Z prognozy przeptywoéw pienieznych
wynika, ze na przetomie sierpnia i wrzesnia 2020 r. pojawig sie zatory ptatnicze, ktére sukcesywnie beda narastac. Taki stan
oznacza, ze juz dzis (przetom lipca i sierpnia 2020 r.) przedsiebiorca jest zagrozony niewyptacalnoscia, czyli moze skorzystac

Z uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego.

nosciowa), a takze wtedy, gdy zobowigzania te przekra-

czajg warto$¢ jego majatku i stan taki utrzymuje sie

nieprzerwanie przez dwa lata (przestanka bilansowa);

= jest zagrozony niewyplacalnoscia - czyli wtedy, gdy
sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze w niedlugim cza-
sie moze staé sie niewyplacalny.

Dla oceny, czy istnieje zagrozenie niewyplacalnoscia,
bra¢ mozna pod uwage réwniez zobowiazania, ktére jesz-
cze nie istnieja, ale co do ktérych istnieje wysokie praw-
dopodobienstwo, ze powstang. Pojecie ,niedlugi czas” ma
charakter nieostry i nalezy je interpretowac z uwzgled-
nieniem okoliczno$ci danej sprawy.

Innymi stowy, zagrozony niewyplacalnoscia jest ten,
do ktérego drzwi powoli zaczyna pukaé kryzys i ktéry
bez dokonania odpowiednich dziatan reorganizacyjnych
(kosztowych, majatkowych, pracowniczych itp.) utraci
plynnosc¢ finansowa. [przykiad 1]

ZAWARCIE UMOWY Z DORADCA RESTRUKTURYZACYJNYM

Co istotne, dluznik sam dokonuje wyboru doradcy re-
strukturyzacyjnego, z ktérym nastepnie powinien pod-
pisa¢ umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego. Z ta
chwila doradca zaczyna pelnié formalna funkcje nadzor-
cy ukladu.

Doradca restrukturyzacyjny musi spelnia¢ wymogi
okreSlone w art. 24 ustawy z 15 maja 2015 I. - Prawo re-
strukturyzacyjne (t.j. Dz.U. z 2020 r. poz. 814; ost.zm. Dz.U.
Z 2020 I. poz. 1298; dalej: p.r.).

Lista os6b majacych licencje doradcy restrukturyza-
cyjnego dostepna jest na stronie Ministerstwa Sprawie-
dliwosci: https:/www.gov.pl/web/sprawiedliwosc/znajdz-
licencjonowanego-doradce-restrukturyzacyjnego. Obecnie
zarejestrowanych jest na niej 1455 oséb.

©®

Rola

Nadzorca uktadu sprawuje kontrole nad czynnos$ciami
diuznika oraz jego przedsiebiorstwem, a przede wszyst-
kim jest swoistym lgcznikiem miedzy przedsiebiorcg a jego
wierzycielami w zakresie przeprowadzenia glosowania
nad propozycjami ukladowymi. Zadaniem nadzorcy jest
takze przygotowanie planu restrukturyzacyjnego i opi-
nii o mozliwosci wykonania ukladu. A zatem jest posta-
cia Kluczowa, jesli idzie o formalny aspekt uproszczonej
restrukturyzacji.

Wysoko§¢ wynagrodzenia

Obowigzkowym elementem umowy z doradca restruk-
turyzacyjnym jest okreslenie wynagrodzenia nadzorcy
ukladu. Moze mie¢ ono charakter ryczaltowy badz z pre-
mia za sukces.

Nowe przepisy wprowadzily limit wynagrodzenia nad-
zorcy ukladu w odniesieniu do restrukturyzacji mikro-
lub matego przedsiebiorcy. W takim przypadku wynagro-
dzenie nadzorcy ukladu nie moze by¢ wyzsze niz 15 proc.
kwoty przeznaczonej dla wierzycieli zgodnie z postano-
wieniami przyszlego ukladu. Dodatkowo ustawodawca
przewidzial niewielka podwyzke wynagrodzenia, gdy kwo-
ta przeznaczona dla wierzycieli zgodnie z ukladem prze-
kracza 100 000 zl lub 500 000 zt - odpowiednio w wyso-
kosci 3 proc. i 1 proc.

Majac na uwadze, ze w chwili zawarcia umowy nie jest
mozliwe okreSlenie finalnej kwoty, ktéra zostanie prze-
znaczona na splate wierzycieli, to nie da sie kwotowo
ustali¢ maksymalnego wynagrodzenia przystugujace-
go nadzorcy. Wobec tego zaleca sie wprowadzenie regu-
lacji umownej co do wynagrodzenia zasadniczego oraz
zastrzezenia w tre$ci umowy warunku zawieszajacego,
moéwiacego o tym, ze nadzorca ukladu otrzyma pozostalg
cze$¢ ustawowego wynagrodzenia w przypadku skutecz-
nego przeprowadzenia uproszczonego postepowania re-
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strukturyzacyjnego zakoniczonego zatwierdzeniem
ukladu. [przykiad 2]

Ile w razie niepowodzenia

W przypadku fiaska uproszczonej restrukturyzacji
(a wiec gdy nie doszlo do zawarcia ukladu) wyna-
grodzenie nadzorcy nie moze przekroczy¢ dwukrot-
nosci przecietnego miesiecznego wynagrodzenia
w sektorze przedsiebiorstw bez wyplat nagréd z zy-
sku w III kwartale roku poprzedniego, ogloszonego
przez prezesa GUS, Obecnie jest to 10 296,14 zI netto.

Wysoko$¢ tego wynagrodzenia nie jest znaczna,
ustawodawca mial przede wszystkim na uwadze
zwiekszenie dostepnosci nowego typu postepowa-
nia dla mikroprzedsiebiorcéw.

WYZNACZENIE DNIA UKEADOWEGO

Po podpisaniu umowy z doradcg restrukturyzacyj-
nym nalezy niezwlocznie ustali¢ dzien ukladowy.
Konieczne jest przy tym wskazanie konkretnej daty
(np. 1 lipca 2020 r.). Wyznaczenie dnia ukladowego
ma fundamentalne znaczenie dla calego postepo-
wania restrukturyzacyjnego diuznika, wedlug sta-
nu z tego dnia okresla sie bowiem uprawnienia wie-
rzycieli do glosowania nad ukladem, a takze skutki
przyszlego ukladu. Innymi stowy, dzierh ukladowy
wprowadza rozgraniczenie na wierzytelnosci objete
ukladem (czyli te podlegajace restrukturyzacji) oraz
wierzytelno$ci nimi nieobjete (czyli te biezace, kt6-
re dtuznik musi regulowac na co dzien).

PRZYGOTOWANIE DOKUMENTAC)I

Jeszcze przed formalnym rozpoczeciem uproszczone-
go postepowania restrukturyzacyjnego przedsiebior-
ca zobowiazany jest do przygotowania wymaganych
przepisami dokumentéw: propozycji uktadowych,
spisu wierzytelnos$ci oraz spisu wierzytelnosci spor-
nych, a nastepnie przekazania ich nadzorcy ukladu.
Jakkolwiek nie wynika to wprost z przepisow usta-
wy, to jest oczywiste, ze dokumenty dluznik przygo-
towuje pod nadzorem nadzorcy ukladu i przy jego
aktywnym wsparciu. Po to
przeciez zawieral umowe
3 dni z doradca, by mie¢ gwaran-
cje prawidlowego przygoto-
wania kluczowych dla kazdej
ma nadzorca ukladu Pt
- - restrukturyzacji dokumen-
na zawiadomienie sadu .
. téw formalnoprawnych.
o dokonaniu q . .

. . Jak wiec wynika z powyz-

obwieszczenia
szego, nadzorca ukladu pel-
ni bardzo odpowiedzialng
funkcje. To na nim spoczywa ciezar dbania o to, by
postepowanie przebiegalo zgodnie z prawem, a wie-
rzyciele nie doznali uszczerbku ponad ten, ktory wpi-
suje sie w kazdy uklad zakladajacy zmniejszenie wyso-
kosci zobowigzan czy inng forme ich restrukturyzacji.

ZAMIESZCZENIE OBWIESZCZENIA W MSIG

Po zawarciu umowy z doradca restrukturyzacyjnym
oraz przedlozenia mu propozycji uktadowych i spisow
wierzytelnosci, przedsiebiorca publikuje w Monito-
rze Sadowym i Gospodarczym wlasne os§wiadczenie
o0 otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu.

Tres$é obwieszczenia

W obwieszczeniu - poza o$§wiadczeniem o wszcze-
ciu uproszczonego postepowania restrukturyzacyj-
nego - wskaza¢ nalezy:

m dane dtuznika,

m dane nadzorcy ukladu oraz

m dzien uktadowy.

By dokona¢ obwieszczenia, nalezy wypeinié formu-
larz MSiG-M1 (instrukcja dostepna jest na stronie in-
ternetowej https:/arch-bip.ms.gov.pl/pl/dzialalnosc/
monitor-sadowy-i-gospodarczy/formularze-dotyczace-
monitora-sadowego-i-gospodarczego/).

Po kilku dniach w MSiG ukazuje sie obwieszczenie
o0 otwarciu uproszczonego postepowania restruktu-
ryzacyjnego. [wzor1iz]

Skutki publikacji

Dzien obwieszczenia w MSiG jest dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego. Z tym dniem

W jakim sadzie zlozy¢ zawiadomienie

Sprawami restrukturyzacyjnymi zajmuja sie sady re-
strukturyzacyjne. Te role pelnia wydzialy gospodarcze
sadow rejonowych (art. 14 p..). A zatem powiadomie-
nie o zamieszczeniu ogloszenia nalezy zaadresowaé

do sadu rejonowego wiasciwego dla giéwnego osrodka
podstawowej dziatalnosci dhuznika, czyli miejsca,

w ktérym przedsiebiorca regularnie zarzadza swojg
dzialalnoscia i ktére jako takie jest rozpoznawalne dla
0s6b trzecich. Najczesciej bedzie to wiec sad wiasci-

wy dla miejsca gléwnej siedziby spoiki. Ale uwaga! Nie
w kazdym sadzie rejonowym jest wydziat gospodarczy,
dlatego przed zlozeniem wniosku nalezy sprawdzic, jaki
sad rejonowy jest wiasciwy dla danej miejscowosci. © ®

I.i .y’vrs 1,:.:}

Maksymalne wynagrodzenie doradcy w przypadku sukcesu

Uktad przewiduje zaspokojenie wierzycieli w 100 proc. po uptywie roku od uprawomocnienia sie postanowienia

o zatwierdzeniu uktadu. Udato sie doprowadzi¢ do zawarcia uktadu. Suma wierzytelnosci objetych uktadem wynosi
150 000 zt. W takim wypadku maksymalne wynagrodzenie doradcy restrukturyzacyjnego jako nadzorcy uktadu
oblicza sie w spos6b nastepujacy:

(150 00O X 15 proc. + 50 000 X 3 proc.) + 23 proc. [podatek VAT] = 20 295 zt

I-i 'P"‘ 's 'Ali!l

Nawet 10-dniowe okienko

Wierzyciel ustalit dzief uktadowy na 4 sierpnia. Siedem dni p6Zzniej (11 sierpnia) ztozyt wniosek o publikacje obwieszczenia
0 WSzCzeCiu uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego. Publikacja obwieszenia nastapita trzy dni po ztozeniu
whniosku, czyli 14 sierpnia. W efekcie powstato 10 dni luki pomiedzy dniem uktadowym a formalnym otwarciem postepo-
wania o zatwierdzenie uktadu (obwieszczenie w MSiG). Przedsiebiorca zastanawia sie, jakie zatem nastepstwa prawne
nalezy wigzac z przedstawionymi zdarzeniami. W szczegélnosci: czy mozna w tym czasie sptacac niektérych wierzycieli?
Ot6z wedtug stanu z dnia uktadowego okresla sie uprawnienia wierzycieli do gtosowania nad uktadem, a takze skutki
przyjetego uktadu (art. 211 ust. 3 p.r.). Zgodnie z kolei z art. 150 ust. 1 p.r. uktad obejmuje wierzytelnosci osobiste powstate
przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego (tu: przed dniem uktadowym). W uproszczonym postepowaniu
restrukturyzacyjnym wecielono w zycie zapozyczong z przyspieszonego postepowania uktadowego instytucje w postaci
niedopuszczalnosci Swiadczen z wierzytelnosci objetych uktadem (art. 252 ust. 1 p.r.). Zakaz ten jednak trwa od dnia
publikacji ogtoszenia w MSIG o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu do dnia jego umorzenia lub zakonczenia.
W praktyce oznacza to, ze niedopuszczalne jest, aby przedsiebiorca sptacat w trakcie trwania uproszczonego postepo-
wania restrukturyzacyjnego wierzytelnosci osobiste powstate przed dniem uktadowym. Skutek ten jednak powstanie nie
od dnia uktadowego, lecz od dnia ukazania sie obwieszczenia w MSiG. Zatem w przypadku owego przedsiebiorcy istnieje
10-dniowe okienko, w ktérym nie ma zakazu spetniania wierzytelnosci osobistych powstatych przed dniem uktadowym.
Trzeba mie€ jednak na uwadze, ze sptata ta nie moze prowadzi¢ do pokrzywdzenia wierzycieli, dlatego dtuznik powinien
uwazagé, by nie narazi¢ sie na odpowiedzialnos¢ karng (zakaz selektywnej sptaty wybranych wierzycieli).

O O N O

XYS sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (adres), o numerze KRS: 0000000, zgodnie z art. 15 ust. 1 ustawy z 19 czerwca
2020 r. 0 doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami
COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (Dz.U.
Z 2020 I. poz. 1086) oSwiadcza o otwarciu postepowania o zatwierdzenie uktadu (tzw. uproszczone postepowanie

o0 zatwierdzeniu uktadu).

Nadzorcg uktadu jest ZZZ SA z siedzibg w Warszawie (adres; numer KRS: 000000)

Dniem uktadowym jest 1 sierpnia 2020 r.

WZOR 2. OGLOSZENIE OSOBY PROWADZACE) JEDNOOSOBOWA DZIALALNOSC GOSPODARCZA

Jan Kowalski, prowadzacy dziatalnos¢ gospodarcza pod firma Kwiaty Jan Kowalski (adres; NIP), oSwiadcza, ze otwiera
postepowanie restrukturyzacyjne o zatwierdzenie uktadu.

Dtuznik 30 lipca 2020 r. zawart umowe o sprawowanie nadzoru nad przebiegiem postepowania z Jakubem Madrym

(nr licengji 000).

Jako dzien uktadowy wskazuje sie dzien 1 sierpnia 2020 r.

Postepowanie prowadzone bedzie w trybie okreslonym przez ustawe z 15 maja 2015 r. — Prawo restrukturyzacyjne znajdujace
zastosowanie do postepowania o zatwierdzenie uktadu ze zmianami wynikajacymi z ustawy z 19 czerwca 2020 r. o doptatach
do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym

postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (Dz.U. z 2020 r. poz. 1086).

rozpoczyna sie formalna restrukturyzacja dtuzni-
ka, ktory zyskuje wiele przywilejow (na ten temat
piszemy dalej).

Z chwila ukazania sie obwieszczenia wierzyciele sie
dowiaduja, ze dluznik zostal postawiony w stan for-
malnej restrukturyzacji i od tej pory korzysta z ochro-
ny przewidzianej ustawa. Wierzyciele maja prawo
dbac o to, by postepowanie restrukturyzacyjne nie
zmierzalo do ich pokrzywdzenia. Z tych wzgledéw
ustawodawca natozyl na nadzorce uktadu obowia-
zek powiadomienia w terminie trzech dni od ukaza-
nia sie obwieszczenia o tym fakcie wlasciwego sadu
restrukturyzacyjnego. [ramka] Sad ten - na wniosek
wierzycieli, a takze nadzorcy - bedzie mégt uchyli¢
skutki otwarcia postepowania, gdyby jego skutki
zmierzaly do pokrzywdzenia wierzycieli.

Luka w przepisach

Modyfikacja postepowania o zatwierdzenie ukiadu
dokonana w ramach uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego przewiduje, ze dziefi ukladowy
ustalany jest na 7 dni przed lub po zlozeniu wniosku
o publikacje obwieszczenia w MSiG.

Przepisy niestety nie sa precyzyjne i pojawily sie
w praktyce watpliwosci dotyczace tego, jaki w istocie
charakter ma dzien ukladowy, skoro to dopiero ob-
wieszczenie w MSiG jest pierwszym dniem trwania
restrukturyzacji. Miedzy tymi datami moze mina¢
nawet ok. 10 dni. [przyktad 31 Zgodnie za$ z ogblnymi
zasadami w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
skutki otwarcia tego postepowania restrukturyza-
cyjnego powstaja z dniem ukladowym.

Czy w zwigzku z tym dluznik pomiedzy dniem
ukladowym a obwieszczeniem w MSiG moze spla-
cac wierzycieli objetych ukladem? Rozstrzygajac ten
problem, przyja¢ nalezy, ze dzien uktadowy wyzna-
cza tylko krag wierzycieli objetych ukladem. Wszel-
kie za$ skutki otwarcia uproszczonego postepowa-
nia restrukturyzacyjnego nalezy powigzac z datg
obwieszczenia w MSiG. Z tych wzgledéw np. splata
wierzycieli pomiedzy dniem ukladowym a dniem
obwieszczenia w MSiG bedzie dopuszczalna, o ile
oczywi$cie nie stanowi selektywnego zaspokajania
wybranych wierzycieli, czyli nie wypelnia znamion
przestepstwa. Co wiecej, wierzytelnosci, ktére po-
wstana w owej kilkudniowej luce, nie beda objete
ukiadem na dalszym etapie postepowania, mimo
iz data jego wszczecia przypadnie juz po powstaniu
takiej wierzytelnosci.

WAZNE :- Dzieri obwieszczenia w MSiG jest dniem
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego. Z tym
dniem rozpoczyna sie formalna restrukturyzacja
dhuznika, ktory zyskuje wiele przywilejow.

NEGOCJACJE Z WIERZYCIELAMI | ZBIERANIE GLOSOW

W kolejnym kroku podejmowane s3 negocjacje z wie-
rzycielami. W ich efekcie zostaje opracowany przez
nadzorce plan ukladu restrukturyzacyjnego. Nastep-
nie ma miejsce przedstawienie wierzycielom propo-
zycji restrukturyzacji zadluzenia (propozycje ukta-
dowe).

Po przejSciu etapu negocjacji z wierzycielami pozosta-
je zebranie glosow i policzenie, czy uklad zostal przyjety.

W nowym uproszczo-
nym postepowaniu re-
strukturyzacyjnym istnie-
je tradycyjna mozliwo$¢
samodzielnego zbiera-
nia gloséw przez dhuz-
nika. Jak wskazuje usta-
wodawca, ,niezaleznie”
od tego sposobu istnieje
mozliwo$¢ przeprowadze-
nia zgromadzenia wierzycieli odpowiednio na zasa-
dach obowigzujacych w pozostatych procedurach re-
strukturyzacyjnych.

4 miesiace

ma diuznik na doga-
danie sie z wierzycielami
izlozenie do s3du wniosku
o zatwierdzenie ukladu

Samodzielne zbieranie glosow
- tryb korespondencyjny

W praktyce wyglada to tak, ze dluznik zbiera glosy na
piSmie, przedstawiajgc wierzycielom karty do gloso-
wania, Wzdr karty do glosowania zostal przygotowany
przez ministra sprawiedliwosci i zawiera wszystkie
ustawowo wymagane dane, Z pewnos$cia bezpiecznym
rozwigzaniem bedzie korzystanie tego wzoru, ponie-
waz brak wskazania w karcie ktéregokolwiek z wyma-
ganych elementéw bedzie powodowat jej niewaznos¢.
Karta obejmuje dane dluznika, wierzyciela oraz
nadzorcy uktadu. Ponadto taka karta powinna za-
wiera¢ m.in.:
m kwote wierzytelnosci przystugujaca wierzycielowi,
m grupe, do ktérej nalezy (o ile zostaly utworzone),
m zgode wierzyciela na objecie wierzytelnosci ukla-
dem (gdy jest wymagana).
Nie moze zabraknaé miejsca przeznaczonego na
oddanie gtosu o tresci,,za” albo ,,przeciwko” uktadowi.
Na etapie weryfikacji oddanych gloséw istotne jest
sprawdzenie, po pierwsze, czy karta zostala podpi-
sana, a po drugie, czy zostala podpisana przez oso-
be do tego uprawniona. Pomocne beda tutaj wydruki
z Krajowego Rejestru Sgdowego lub Centralnej Ewi-
dengji i Informacji o Dzialalnosci Gospodarczej). Pod-
pisanie karty do glosowania przez osobe do tego nie-
uprawniona bedzie skutkowato niewaznoscia gtosu.
Gdy podpis sklada pelnomocnik, musi wykazaé swo-
je umocowanie, przedkitadajac stosowne pelnomoc-
nictwo. Przedsiebiorca w tym procesie nie pozostaje
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sam, wszystko to przebiega bowiem pod czujnym okiem
nadzorcy ukladu i przy jego wsparciu.

Alternatywa: na zgromadzeniu wierzycieli

Nowoscig w stosunku do postepowania o zatwierdzenie
ukladu jest mozliwo$¢ zwolania zgromadzenia wierzy-
cieli w celu gtosowania nad ukladem. Jego termin wy-
znacza nadzorca ukladu. On réwniez przewodniczy temu
zgromadzeniu.

Kazdy z wierzycieli jest indywidualnie zawiadamiany
o terminie. Do zawiadomienia dolacza sie:

m propozycje ukladowe,

m informacje o podziale wierzycieli ze wzgledu na kate-
gorie intereséw,

m informacje o sposobie glosowania oraz

® pouczenie o tre$ci przepiséw p.r. istotnych przy prze-
prowadzaniu zgromadzenia wierzycieli.

W praktyce zawiadomienie to wraz z dokumentami
wysylane jest od razu z karta do glosowania, by nie ge-
nerowaé dodatkowych kosztéw postepowania w postaci
oplat za listy polecone.

O zwolaniu zgromadzenia wierzycieli réwniez obwieszcza
sie w MSiG, co najmniej na dwa tygodnie przed terminem
zgromadzenia. Czynnosci tej dokonuje nadzorca uktadu.

Znaczaca réznica w stosunku do zgromadzenia wierzy-
cieli uregulowanego w p.r. jest brak sedziego komisarza na
etapie zbierania i liczenia glos6w. Odpowiednie stosowa-
nie przepiséw bedzie oznaczalo, ze cze$¢ jego kompeten-
¢ji przejmuje nadzorca uktadu. Moze on wiec dopuscic¢ do
glosowania wierzyciela, ktory stawi sie na zgromadzeniu
i przedstawi tytul egzekucyjny stwierdzajacy jego wierzy-
telno$¢. Nadzorca ukladu bedzie mégt réwniez odroczyé
zgromadzenie wierzycieli czy zarzadzi¢ przerwe. Trzeba
miec jednak w pamieci limitowany czas trwania tego po-
stepowania (cztery miesigce) - zatem ta sposobno$¢ nie
bedzie zbyt czesto wykorzystywana.

Zgromadzenie wierzycieli bedzie moglo odby¢ sie takze
z wykorzystaniem elektronicznych srodkéw komunika-
cji. Rozwiazanie to ulatwi uczestnictwo wierzycieli roz-
proszonych po catym kraju. Jest to obecnie tym bardziej
pozadane z uwagi na panujacg pandemie. Swietnym na-
rzedziem jest transmisja za poSrednictwem laczy inter-
netowych, satelitarnych, wideokonferencja. Umozliwia
to wielostronng komunikacje, daje mozliwo$¢ wypowie-
dzenia sie takze wierzycielom. Z takiego zgromadzenia
sporzadzany jest protokoél, ktéry zawiera zapis posiedze-
nia na elektronicznym nosniku danych.

STWIERDZENIE PRZYJECIA UKLADU

Ustaleniem, czy uklad zostal przyjety przez wierzycieli,

zajmuje sie nadzorca ukladu.
Aby uklad zostal przyjety, musza zostaé osiagniete dwie

wiekszosci:

m osobowa - oznaczajaca, ze wiecej niz potowa wierzy-
cieli musi zaglosowac za ukltadem oraz

m kapitalowa - polegajaca na tym, ze za ukladem mu-
szg zaglosowac wierzyciele dysponujacy co najmniej
2/3 sumy wszystkich wierzytelnosci.

Problemy z liczeniem
W praktyce pojawiajg sie watpliwosci, jak liczy¢ wiek-
szo$¢, czy:

a) od wierzycieli uprawnionych do glosowania (co do
zasady wszyscy wierzyciele, ktorych wierzytelnosci po-
wstaly przed dniem obwieszczenia w MSiG),

b) tylko od wierzycieli glosujacych.

Jedna z koncepgji réznicuje tryb przyjecia uktadu od sposobu
zbierania gloséw. I tak w przypadku gdy dhuznik samodziel-
nie zbiera glosy - powyzsze wiekszo$ci majg by¢ liczone od
uprawnionych do glosowania, a w przypadku zwolania zgro-
madzenia wierzycieli - wylacznie od aktywnych wierzycieli.

Prézno szukaé¢ w aktualnych komentarzach szczegoé-
lowego uzasadnienia dla takiej koncepcji. Moze ona wy-
nika¢ z tego, ze w art. 19 tarczy 4.0, po§wieconym zwo-
laniu zgromadzenia wierzycieli, ustawodawca okre§lit,
ze przyjecie ukladu ustala sie na podstawie art. 119 p.I.
Przepis ten stwierdza wlasnie, ze wiekszo$¢ osobowg oraz
kapitatowa liczy sie od wierzycieli glosujacych. Z uwagi
na pozorny brak bezposredniego odwotania ustawodaw-
cy do ustalenia przyjecia ukltadu w trybie samodzielne-
go zbierania glosdw zapewne uznano, ze wiekszosci liczy
sie na og6lnych zasadach obowigzujacych w tradycyjnym
postepowaniu o zatwierdzenie ukladu, tj. od wszystkich
wierzycieli uprawnionych do glosowania.

Powyzsza koncepcje nalezy uznac za bledng. Przede
wszystkim literalne brzmienie art. 19 ust. 6 tarczy 4.0 jest
nastepujace: ,,przyjecie ukladu okreSlonego niniejszymi
przepisami ustala sie w oparciu o art. 119 (...)”. Ustawo-
dawca nie odnidst sie zatem do mozliwosci liczenia gto-
s6w od aktywnych wierzycieli tylko wtedy, gdy zostanie
wyznaczony termin zgromadzenia wierzycieli, ale odwotat
sie ogélnie do regulacji wprowadzonych tarcza 4.0. Nawet
w przypadku, gdy s3 watpliwosci co do wykladni literalnej
przepiséw, to trzeba sie positkowaé wzgledami funkcjonal-
nymi. Nadrzednym celem wprowadzenia do polskiego po-
rzadku prawnego uproszczonego postepowania restruktu-
ryzacyjnego bylo otwarcie okna dluznikowi do szybszego
i efektywniejszego zawarcia ukladu z wierzycielami, z za-
pewnieniem ochrony stlusznych praw wierzycieli. W sytu-
acji gdy dluznik ma setki wierzycieli, w praktyce znaczna
cze$¢ z nich (przede wszystkim ta niedysponujgca znacz-
nymi wierzytelno$ciami) nie jest zainteresowania uczest-
nictwem w postepowaniu restrukturyzacyjnym. Brak kon-
taktu z takimi wierzycielami bedzie potencjalnie stanowit
nielatwa do przezwyciezenia przeszkode dla dituznika do

osiggniecia wiekszo$ci osobowej, jednoczesnie bedzie osta-
bialo to w wiekszy lub mniejszy sposéb uzyskanie wiekszo-
§ci kapitalowej. Nie wydaje sie zatem zasadne ponoszenie
zaréwno przez przedsiebiorce, jak i jego aktywnych wierzy-
cieli skutkow biernosci pozostalych wierzycieli. Ogranicze-
nie liczenia wiekszo$ci na korzystniejszych zasadach (od
wierzycieli glosujacych) jedynie do przyjecia uktadu pod-
czas zgromadzenia wierzycieli, wydaje sie wrecz niezgod-
ne z przyjetymi przez ustawodawce zatozeniami.

Wylania sie jednak jeszcze jeden problem. Ustawodaw-
ca wskazal, ze przeprowadzenie zgromadzenia wierzycieli
w celu glosowania nad ukladem jest mozliwe niezaleznie
od zbierania gltoséw w trybie art. 212 p.r. A wiec mozliwo$¢
zwolania zgromadzenia wierzycieli przez nadzorce ukla-
du wprowadzono zamiast lub oprocz zbierania gltosow, jak
w tradycyjnym postepowaniu o zatwierdzenie ukladu. Jak
zatem ustali¢ przyjecie ukladu, gdy w praktyce wiekszosci
beda liczone w odmienny sposéb dla trybu samodzielnego
zbierania glosu oraz dla trybu zgromadzenia wierzycieli
w celu glosowania nad ukladem, gdy nadzorca zdecyduje,
by przeprowadzi¢ oba te tryby jednocze$nie? Ponadto ko-
nia z rzedem temu, kto bedzie w stanie rozdzielié, ktore
glosy sa zbierane w jakim trybie. W rzeczywistoS$ci w try-
bie zwolania zgromadzenia wierzycieli réwniez wysyla sie
wierzycielom karty do glosowania. Tryb korespondencyjny
zawiera sie juz bowiem w sposobie oddawania glosow przy
zgromadzeniu wierzycieli. Dlatego nalezy uznac, ze w kaz-
dym przypadku przyjecie ukladu powinno by¢ ustalane na
podstawie art. 119 p.r., a wiec w odniesieniu do wierzycieli
faktycznie glosujacych, a nie uprawnionych do glosowania.

Wiegkszych emocji nie budzi juz natomiast przyjete przez
ustawodawce rozwigzanie, ze przyjecie ukladu stwierdza
nadzorca ukladu.

ZLOZENIE W SADZIE WNIOSKU O ZATWIERDZENIE UKEADU

Nastepnie dluznik sklada wniosek o zatwierdzenie przy-
jetego ukladu. Wymogi formalne s3 okre§lone w art. 219
p.r. Trzeba przy tym pamietaé, Ze nie moze to nastapié
pdzniej niz cztery miesigce od obwieszczenia w MSiG
0 otwarciu uproszczonego postepowania restrukturyza-
cyjnego. Od tego momentu rozpoczyna sie faza sgdowa.

BADANIE WNIOSKU PRZEZ SAD

Sad rozpoznaje uklad, bada, czy jest zgodny z prawem, wy-
konalny i czy nie krzywdzi wierzycieli w razacym stop-
niu. Sukces uproszczonego postepowania restrukturyza-
cyjnego w postaci prawomocnego zatwierdzenia uktadu
oznacza rozpoczecie fazy postsagdowej, w ktérej dluznik
przystepuje do realizacji uktadu.

ZATWIERDZENIE UKLADU

W razie odmowy zatwierdzenia ukladu przez sad uprosz-
czone postepowanie restrukturyzacyjne Koniczy sie nie-
powodzeniem. Jesli nastgpito zatwierdzenie ukladu, to
wierzyciele, ktérzy gltosowali przeciwko ukladowi, moga
jeszcze zlozy¢ zazalenie na postanowienie sadu.

UPRAWOMOCNIENIE SIE POSTANOWIENIA SADU

O ZATWIERDZENIU UKtLADU

Z chwila uprawomocnienia sie postanowienia sadu re-
strukturyzacja konczy sie sukcesem, a dluznik wchodzi
w faze wykonywania ukiadu.

W przypadku braku wplywu do sagdu wniosku o zatwier-
dzenie ukladu przed uplywem 4-miesiecznego terminu
od otwarcia uproszczonego postepowania restrukturyza-
cyjnego, z mocy prawa ulega ono umorzeniu.

Jakie przywileje
daje rozpoczecie
postepowania?

Z chwila dokonania ogloszenia w MSiG nad dluznikiem
rozpostarty zostaje parasol ochronny. Przedsiebiorca
zysKkuje okreslone korzysci

OCHRONA PRZECIWEGZEKUCYJNA

Dzialania windykacyjne wierzycieli zostajg efektywnie

wstrzymane poprzez:

= zawieszenie toczacych sie postepowan egzekucyjnych,

® niedopuszczalno$¢ wszczecia nowych postepowan eg-
zekucyjnych,

® niedopuszczalno$é wykonania postanowienia o za-
bezpieczeniu roszczenia lub zarzadzenia zabezpiecze-
nia roszczenia.

Co jednak najbardziej rewolucyjne - zawieszenie eg-
zekucji odnosi sie zaréwno do wierzytelnosci objetych
z mocy prawa ukladem, jak i tych objetych ukladem wa-
runkowo (o ile wierzyciel wyrazi na to zgode), np. wierzy-
cieli zabezpieczonych rzeczowo (w praktyce banki, ktére
udzielily dluznikowi finansowania).

Najwiekszym utrapieniem dotychczasowego postepo-
wania o zatwierdzenie ukladu byl brak ochrony dluznika

Szansa na trwalsze zmiany

Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne jako
element tarczy 4.0 jest narzedziem przejSciowym.
Zarazem jednak realizuje dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady (UE) 2019/1023 z 20 czerwca 2019 I.

w sprawie ram restrukturyzacji zapobiegawczej, umo-
rzenia dlugéw i zakazéw prowadzenia dziatalnosci oraz

w sprawie Srodkéw zwiekszajacych skutecznos¢ poste-
powan dotyczacych restrukturyzacji, niewyplacalno-
§ciiumorzenia dlugoéw, a takze zmieniajacej dyrektywe
(UE) 2017/1132 (Dz.Urz. UE z 2019 1. L 172 s. 18; dalej: dy-
rektywa o restrukturyzacji i upadtosci) - gdzie ochrona
dluznika przed czynno$ciami egzekucyjnymi jest zapew-
niana juz na etapie sprzed zlozenia wniosku o zatwier-
dzenie ukladu. Zgodnie z art. 6 ust. 6 dyrektywy pierwotny
okres wstrzymania indywidualnych czynnosci egzekucyj-
nych jest ograniczony do maksymalnie czterech miesiecy.
Przewidywany czas trwania uproszczonego postepowa-
nia wynosi wiasnie cztery miesigce. Brak wptywu do sadu
wniosku diuznika o zatwierdzenie ukladu przed uptywem
4-miesiecznego okresu bedzie skutkowal umorzeniem
tego postepowania. Przedsiebiorca nie powinien sie jednak
martwic na zapas tym, ze wprowadzone rozwigzania
znikng z przestrzeni prawnej z 30 czerwca 2021 I. Panistwa
cztonkowskie powinny implementowac rozwigzania prze-
widziane w dyrektywie do 17 lipca 2021 r. Mozna sie zatem
spodziewac, ze rozwiazania te zostang implementowane
na state do porzadku prawnego, jednak na ich ostateczny
ksztalt trzeba bedzie jeszcze poczekac. ©@

przed czynno$ciami windykacyjnymi wierzycieli podejmo-
wanymi na drodze postepowania egzekucyjnego. Dluznik
bowiem zyskiwatl ochrone swojego majatku dopiero od dnia
wydania postanowienia o zatwierdzeniu ukladu przez sad,
a wiec po przejsciu nielatwego procesu negocjacji z wierzy-
cielami oraz samodzielnego zbierania glosow. W takiej sy-
tuacji istniato powazne ryzyko, ze raz wypracowane pro-
pozycje ukladowe czy plan restrukturyzacyjny nie zostang
zrealizowane, skoro dluznik na skutek dziatan wierzycieli
nie bedzie dysponowal na koniec postepowania o zatwier-
dzenie ukladu majatkiem, ktéry posiadat na jego poczatku.

Formalnie nie s3 od przedsiebiorcy wymagane zadne
czynnoSci, przeciwegzekucyjna ochrona majgtku nastepuje
z mocy prawa z dniem obwieszczenia. W praktyce jednak
trzeba bedzie trzymac reke na pulsie, bo nie wszyscy wie-
rzyciele, a nawet komornicy na biezaco sprawdzaja MSiGC.
Dlatego warto wysta¢ pisma informacyjne do komornikow
o0 otwarciu postepowania restrukturyzacyjnego oraz skut-
kach, ktére sie tym wiaza. W takiej sytuacji komornik zo-
bowiagzany jest do zawieszenia egzekucji wszczetej przed
otwarciem uproszczonego postepowania albo jej umorze-
nia, gdy wszczal egzekucje, nie wiedzac, ze takie postepo-
wanie restrukturyzacyjne zostato juz otwarte.

BEZWZGLEDNE OBJECIE UKLADEM
WIERZYCIELI RZECZOWYCH

Kolejnym ukionem wobec dluznika w uproszczonym poste-
powaniu restrukturyzacyjnym jest ukladem objecie wierzy-
telnosci osobisto-rzeczowych (o ktérych mowa w art. 249
p.r. oraz art. 260 ust. 1 p.r.) bez koniecznosci udzielenia
zgody przez wierzyciela. Przedsiebiorca musi jednak prze-
widzie¢ w propozycjach ukladowych pelne zaspokojenie
takiego wierzyciela (zaréwno co do naleznosci gtéwnej,
jak i ubocznej) albo zaspokojenie w stopniu nie nizszym
niz to, ktére wierzyciel moglby uzyskaé z przedmiotu za-
bezpieczenia (czyli w Klasycznej egzekucji czy upadtosci).

Dotychczas zastosowanie takiego rozwigzania byto moz-
liwe tylko wtedy, gdy procedowany byt uklad cze$ciowy.
Obecnie rzeczona sposobnos¢ zostala rozciggnieta na
uklad obejmujacy wszystkie wierzytelnosci powstate przed
dniem uktadowym. Stanowi to niebywale utatwienie dla
dhuznika, gdyz w praktyce trudne jest przekonanie wie-
rzyciela rzeczowego, ze ma interes w wyrazeniu zgody
na restrukturyzacje swojego zobowigzania (proponowa-
ne warunki restrukturyzacji musza by¢ dla niego korzyst-
ne). Jezeli wierzyciel nie wyrazi zgody na objecie wierzy-
telno$ci uktadem (w innej procedurze niz uproszczone
postepowanie restrukturyzacyjne), to wierzytelnosci za-
bezpieczone rzeczowo nie doznajg zadnych ograniczen
w toku postepowania restrukturyzacyjnego, a wierzyciele
moga przymusowo dochodzi¢ swoich praw, co zazwyczaj
uniemozliwia zawarcie ukladu z innymi wierzycielami.

Wykladania funkcjonalna nowych przepiséw prowadzi
do wniosku, ze egzekucja wierzytelnosci zabezpieczonych
rzeczowo (bez wzgledu na tre$¢ propozycji uktadowych)
W toku uproszczonego postepowania restrukturyzacyj-
nego jest niedopuszczana.

NIEDOPUSZCZALNOSC WYPOWIADANIA UMOW

Kolejna nowoscia w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu
jest zakaz wypowiadania - najwazniejszych w ocenie usta-
wodawcy - umoéw zawartych z restrukturyzujacym sie diuz-
nikiem bez zezwolenia nadzorcy ukladu. Zlozenie o§wiadcze-
nia o wypowiedzeniu bez wymaganej aprobaty nadzorcy jest
obwarowane sankcjg bezskuteczno$ci. Zabieg ten ma chronié¢
dluznika przed pozbawieniem go sktadnikéw majatkowych
wchodzacych w skiad przedsiebiorstwa, stuzagcych mu do
kontynuowania dziatalnosci i wypracowania wplywow, kt6-
Te nastepnie zostana przeznaczone na zaspokojenie wierzy-
cieli w ramach ukladu. Warunkiem skorzystania z omawia-
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nej ochrony jest regulowanie zobowigzan wynikajgcych
z umowy, powstatych po otwarciu uproszczonego po-
stepowania restrukturyzacyjnego. Brak uczynienia za-
dos¢ wskazanemu obowiazkowi da wierzycielowi praw-
ng mozliwo$¢ skutecznego wypowiedzenia tej umowy.

Ponadto ustawodawca przewidziat dla wierzycieli
kolejng furtke do rozwigzania umowy z dtuznikiem
w postaci innych okoliczno$ci okre§lonych w umo-
wie, jezeli wystapily po otwarciu uproszczonej re-
strukturyzacji. Oczywiscie zakres tych okolicznosci
musi wprost wynikaé z zawartych uméw. Moze to
by¢ pozbawienie najemcy lokalu dostepu do umoéwio-
nej powierzchni magazynowej czy tez zbedno$¢ naj-
mowanych lokali z powodu budowy nowej siedziby.

Podkresli¢ trzeba, ze ochrona przedwczesnego roz-
wigzywania umoéw odnosi sie jedynie do niedopusz-
czalnosci wypowiedzenia umowy, dozwolone jest
zatem jej zakoniczenie w inny sposob, chociazby po-
przez uplyw czasu, na jaki zostala zawarta, czy tez
za porozumieniem stron.

Nieco przewrotnie na wstepie przepiséw dotyczacych
ochrony uméw podkreslona zostala istotno$¢ umow,
ktorych kontrahent dluznika nie moze wypowiedzieC.
Ustawodawca wskazat w art. 256 ust. 1i 2 p.r. umowy,
ktére s3 objete ochrona. W katalogu tym znajduja sie
m.in. umowa najmu lokalu, umowa kredytu w zakresie
srodkow pozostawionych do dyspozycji duznika, a takze
umowa leasingu. Celem tego uregulowania jest zapew-
nienie efektywnej naprawy przedsiebiorstwa. Jak poka-
zuje rzeczywisto$¢, katalog ten nie jest wystarczajacy,
poniewaz nie obejmuje wszystkich kontraktéw Kluczo-
wych dla funkcjonowania przedsiebiorcy. W praktyce
przedsiebiorcy zawieraja wiele nienazwanych umoéw
o istotnym znaczeniu dla prowadzonej dzialalnosci. Je-
zeli dluznik np. prowadzi hute szkla, to wypowiedzenie
przez wierzyciela umowy o dostawe energii calkowicie
sparalizuje funkcjonowanie przedsiebiorstwa. Niestety
jest to mozliwe na gruncie obecnie obowigzujacych prze-
Ppiséw. W tym miejscu nalezy zatem postawic postulat
de lege ferenda, ze implementacja dyrektywy powinna
polegad nie na enumeratywnym wskazaniu uméw ob-
jetych ochrona, lecz wprowadzeniu katalogu otwarte-
go. Powinno by¢ mozliwe wlgczenie do tego katalogu
umoéw istotnych dla danego przedsiebiorstwa, wplywa-
jacych na jego by¢ albo nie by¢ na rynku.

Nalezy uspokoié, ze sam fakt mozliwosci wypowie-
dzenia umowy innej niz wskazana przez ustawodawce
w aktualnym katalogu nie oznacza, iz wierzyciel z tego
przywileju skorzysta. Przy opornych kontrahentach
znaczace beda umiejetnosci negocjacyjne przedsie-
biorcy, ale przede wszystkim nadzorcy ukladu, z ustug
ktérego korzysta dluznik. W takiej sytuacji trzeba uzy¢
perswazji i przekona¢ wierzyciela, ze na dluzsza mete
korzystniejsze jest utrzymanie w mocy przedmioto-
wej umowy. Na jej podstawie dochody zostang bowiem
przekazane wierzycielom. A w dluzszej perspektywie
zrewitalizowanie przedsiebiorstwa diuznika pozwoli
na utrzymanie kontrahenta na rynku i czerpanie dal-
szych zyskéw z kontynuowanej wspoélpracy. W prze-
ciwnym razie, jezeli dojdzie do ogloszenia upadtosci
diuznika, szanse na $ciagniecie 100 proc. wierzytel-
nosci, a przynajmniej na takim poziomie jak w poste-
powaniu restrukturyzacyjnym, sa znikome.

ZACHOWANIE ZARZADU NAD PRZEDSIEBIORSTWEM

Przedsiebiorca zachowuje zwykly zarzad nad biezaca
dzialalnoscia przedsiebiorstwa. Z uwagi na tak szeroki
wachlarz narzedzi przekazanych dluznikowi w tarczy
4.0 konieczne bylo jednak ograniczenie pelnego wladz-
twa nad przedsiebiorstwem, ktére posiada w tradycyj-
nym postepowaniu o zatwierdzenie ukladu. W uprosz-
czonym postepowaniu restrukturyzacyjnym czynnosci
przekraczajgce zakres zwyktego zarzadu wymagaja zgody
nadzorcy ukladu. Strony moga juz w umowie okreslic,
jakie czynnosci nie mieszcza sie w zakresie zwyklego
zarzadu nad przedsiebiorstwem. Mozliwe jest rowniez
wystosowanie przez nadzorce ukladu do dluznika ofi-
cjalnego pisma, ktére czynnosci uznaje za przekracza-
jace zwykly zarzad. Nie da sie jednak generalnie okre-
§li¢, ktére czynnosci beda mialy ten charakter, jest to
bowiem uzaleznione od przedmiotu oraz rozmiaru pro-
wadzonej dziatalnosSci gospodarczej. W praktyce kryte-
rium rozrézniajagcym czynnosci przekraczajace zwykly
zarzad od zwyklego zarzadu jest ich warto$¢. W jednym
przedsiebiorstwie bedzie to kwota powyzej 10 000 zl,
w innym bedzie to 50 000 zl, a jeszcze w innym 100 0oo
z}, Pulap ten ustala sie osobno dla kazdego dluznika.

Zabezpieczenie
praw wierzycieli

Na pierwszy rzut oka wida¢, ze wprowadzone do
postepowania o zatwierdzenie ukladu modyfikacje
przede wszystkim chronig dluznika. To nie ozna-
cza jednak, ze ustawodawca pominal wierzycieli

Poza ograniczeniem zarzadu przedsiebiorcy oraz
mozliwo$cig odebrania korzystnych narzedzi wyko-

rzystywanych niezgodnie z ich celem zostato wpro-
wadzonych jeszcze kilka rozwigzan.

LIMIT PROB RESTRUKTURYZAC])I

W pierwszej kolejnosci trzeba wskazad, ze przedsie-
biorca moze tylko raz otworzyé uproszczone poste-
powanie restrukturyzacyjne. Ma to zapobiega¢ nad-
uzywaniu tej instytucji w praktyce. Zaleca sie zatem
niedzialanie przez przedsiebiorce zgodnie z zasada
,pierwszy i ostatni raz”. Nalezy gruntownie osza-
cowac wysoko$¢é proponowanych splat oraz szanse
na przekonanie wierzycieli do prezentowanych pro-
pozycji ukladowych w stosunkowo krétkim czasie.

ODPOWIEDZIALNOSC ODSZKODOWAWCZA

Ponadto przedsiebiorca ponosi odpowiedzialno$é
odszkodowawcza za otwarcie postepowania o za-
twierdzenie uktadu w zlej wierze, Takim dzialaniem
bedzie np. $wiadome otwarcie uproszczonej restruk-
turyzacji mimo braku mozliwo$ci wykonania uktadu
- wylacznie po to, aby odwlec ogloszenie upadlosci
albo wstrzymac egzekucje (np. w przededniu licyta-
¢ji nieruchomosci). Roszczenie o naprawienie szkody
przystuguje zaréwno wierzycielowi, jak i osobie trze-
ciej, ktora przez dzialanie dtuznika poniosta szkode.
Osobng kwestig jest juz, czy przedsiebiorca z proble-
mami finansowymi bedzie w stanie wyplaci¢ takie
odszkodowanie, zwlaszcza gdy uproszczone poste-
powanie restrukturyzacyjne zakonczy sie fiaskiem.

OCHRONA WIERZYCIELI W RAZIE NIEPOWODZENIA

RESTRUKTURYZAC])I

Dodatkowo w przypadku niepowodzenia uproszczo-
nego postepowania restrukturyzacyjnego, ktérego
nastepstwem bedzie upadlosé przedsiebiorcy, wie-
rzyciel zyska zabezpieczenie przed ryzykiem obej-
$cia przepisow o bezskutecznosci. Dzienn dokonania
obwieszczenia o otwarciu postepowania oraz dzien
jego umorzenia z powodu braku wpltywu w 4-mie-
siecznym terminie wniosku o zatwierdzenie ukladu
zostal zrownany w skutkach odpowiednio z dniem
ztozenia wniosku o ogloszenie upadtosci oraz dniem
zakoniczenia postepowania restrukturyzacyjnego
w rozumieniu art. 131a ustawy z 28 lutego 2003 r.
- Prawo upadlo$ciowe (t.j. Dz.U. z 2020 . poz. 1228;
dalej: p.u.). Oznacza to, ze w toku postepowania upa-
dlosciowego syndyk moze podwazy¢ czynnosci krzyw-
dzace wierzycieli dokonane w okresie poprzedzaja-
cym otwarcie postepowania o zatwierdzenie ukladu.

Sam okres objety ochrona jest juz szczegdtowo ure-
gulowany w art. 127-130 p.u. I tak np. bezskuteczne
sg czynno$ci dluznika, ktérymi rozporzadzit swoim
majatkiem w okresie roku przed otwarciem uprosz-
czonego postepowania. Bezskuteczna bedzie tez za-
plata dlugu niewymagalnego dokonana przez przed-
siebiorce w ciggu szesciu miesiecy przed graniczng
data. W tym oKkresie syndyk moze réwniez wniosko-
wacé o uznanie za bezskuteczne w stosunku do masy
upadtosci odptatnych czynnosci prawnych dokona-
nych przez przedsiebiorce z najblizszymi badZ z pod-
miotami gospodarczymi, pomiedzy ktdrymi wyste-
Puja ustawowo wskazane powigzania.

Podkresli¢ trzeba, ze zaskarzane moga by¢ czyn-
nos$ci dluznika dokonane zaréwno przed otwarciem
uproszczonego postepowania restrukturyzacyjne-
g0, jak i w jego toku - oczywi$cie poza tymi, dla ktd-
rych wylaczono sankcje bezskutecznosci. W praktyce
uczciwos¢ pewnych dzialan przedsiebiorcy zasto-
sowanych w krétkim czasie przed wszczeciem po-
stepowania insolwencyjnego moze budzi¢ niekie-
dy stuszne podejrzenia, ze rzeczywistym ich celem
jest obnizenie warto$ci majatku, a tym samym po-
krzywdzenie wierzycieli. Pozytywnie zatem nalezy
ocenia¢ obwarowanie dokonania takich czynno$ci
sankcjg bezskutecznosci.

NADZORCA JAKO FUNKCJONARIUSZ PUBLICZNY

Negatywne skojarzenia wierzycieli moze wywoty-
waé réwniez fakt, Ze w uproszczonym postepowaniu
restrukturyzacyjnym, w przeciwienistwie do innych
postepowar, to sam przedsiebiorca wybiera doradce
restrukturyzacyjnego, ktéry pelni funkcje nadzorcy.
Nalezy jednak pamietaé, ze nadzorca jest funkcjo-
nariuszem publicznym, a wiec jest zobowigzany do
rzetelnego stosowania przepiséw o restrukturyza-
cji, ktoérych celem jest nie tylko uratowanie przed-
siebiorstwa dluznika, lecz takze ochrona stusznych
praw majatkowych wierzycieli. Nadzorca uktadu musi
wiec wykazywac sie obiektywizmem w dazeniu do
realizacji celéw ustawy.

PRAWO DO ZADANIA UCHYLENIA OBWIESZCZENIA

I w koricu, co chyba najwazniejsze, wierzyciele moga
zada¢ uchylenia przez sad skutkéw dokonania ob-

wieszczenia o wszczeciu uproszczonego postepo-
wania restrukturyzacyjnego. Sad uchyli skutki po-
stepowania, jesli prowadza one do pokrzywdzenia
wierzycieli.

A jesli sie nie uda...

Przedsiebiorcy, ktérym sie nie powiedzie zebra-
nie glosow, moga liczy¢ na latwiejsze przejscie
do procedury sanacji lub upadtosci

Nie kazde postepowanie restrukturyzacyjne korm-
czy sie sukcesem. Przedsiebiorca moze nie zdazy¢
zlozy¢ w sgdzie wniosku o zatwierdzenie ukladu
przed uplywem 4-miesiecznego terminu. Czas ten
moze okaza¢ sie za krétki na wypracowanie poro-
zumienia z wierzycielami. Nie oznacza to jednak, ze
wszystkie wysitki dluznika poszly na marne. Usta-
wodawca przewidzial, ze w ciggu dwdch tygodni
od odmowy zatwierdzenia uktadu albo w terminie
siedmiu dni od umorzenia postepowania dluznik
moze zlozy¢ uproszczony wniosek o ogtoszenie upa-
dlosci lub uproszczony wniosek o otwarcie poste-
powania sanacyjnego. Dzieki temu majatek diuz-
nika pozostaje pod ochrona i mozliwe jest ptynne
przejscie do dalej idacej restrukturyzacji albo do
procedury upadtosci.

Ochrona menedzeréw

Przedsiebiorca, ktéry popada w stan niewyplacal-
nosci, bezwzglednie w ciggu 30 dni ma obowigzek
zlozy¢ wniosek o ogloszenie upadlosci. Jesli tego nie
czyni, to naraza sie na odpowiedzialnosé odszko-
dowawcza wobec wierzycieli, a w pewnych wypad-
kach (sp6iki kapitalowe) nawet na odpowiedzial-
nosc¢ karna.

Na koniec pare stéw o dodatkowych przestankach
egzoneracyjnych, tj. wylaczajacych odpowiedzialnosé
odszkodowawczg reprezentantdéw diuznika w przy-
padku nieterminowego ztozenia wniosku o ogtosze-
nie upadlo$ci. Ot6z niezaleznie od wyniku uprosz-
czonej restrukturyzacji, czlonkowie zarzadu dtuznika
beda chronieni od odpowiedzialno$ci prawnej wzgle-
dem wierzycieli, jezeli:

m udowodnia, ze w terminie na zlozenie wnio-
sku o ogloszenie upadtosci dokonano otwarcia
uproszczonego postepowania restrukturyzacyj-
nego, a nastepnie doszto do prawomocnego za-
twierdzenia przyjetego przez wierzycieli ukladu
albo w jego nastepstwie doszlo do otwarcia poste-
powania sanacyjnego lub do zlozenia uproszczo-
nego wniosku o ogloszenie upadtosci w warun-
kach okreslonych w art. 22 p.u. (czyli po zlozeniu
wniosku o zatwierdzenie ukladu, do ktérego jed-
nak nie doszlo), lub

m wykaza, ze w terminie na ztozenie wniosku o ogto-
szenie upadlosci dokonano w MSiG obwieszcze-
nia o otwarciu uproszczonego postepowania re-
strukturyzacyjnego w terminie siedmiu dni od
umorzenia postepowania na podstawie art. 20 p.u.
(brak wplywu do sgdu wniosku o zatwierdzenie
ukladu w ciggu czterech miesiecy od obwieszcze-
nia), ztozono wniosek o ogloszenie upadtosci albo
wniosek o otwarcie postepowania restrukturyza-
cyjnego, ktory doprowadzit do otwarcia takiego
postepowania.

Odpowiedzialnos§¢ wobec ZUS pozostaje

Ustawodawca objal wprost przestankami wylacze-
nia odpowiedzialnosci odszkodowawczej dtuzni-
ka wobec ZUS jedynie odpowiedzialno$é, o ktorej
mowa w art. 21 p.u,, art. 299 ustawy - Kodeks sp6t-
ek handlowych (t,j. Dz.U. z 2019 T. poz. 505; ost.zm.
Dz.U. z 2020 1. poz. 695; dalej: k.s.h.) i art. 116 ustawy
z 29 sierpnia 1997 r. - Ordynacja podatkowa (t.j. Dz.U.
Z 2019 I. poz. 900; ost.zm., Dz.U. z 2020 I. poz. 1106).
Wydaje sie, ze omytkowo zostalo pominiete wyla-
czenie odpowiedzialno$ci karnej (art. 586 k.s.h.), od-
powiedzialno$ci odszkodowawczej za brak termino-
wej regulacji naleznosci z tytutu sktadek ZUS (art. 31
ustawy z 13 pazdziernika 1998 r. o systemie ubezpie-
czen spotecznych; t,j. Dz.U. z 2020 T. poz. 266; ost.zm.
Dz.U. z 2020 1. poz. 1291) oraz wylaczenie mozliwo-
$ci pozbawienia dtuznika prawa prowadzenia dzia-
Ialnos$ci gospodarczej (art. 373 p.u.). Wskazane wyzej
przestanki egzoneracyjne powinny w catosci obej-
mowac odpowiedzialno$¢ dtuznika (oczywiscie pod
warunkiem ich realizacji).

Uproszczone postepowanie restrukturyzacyjne nie-
watpliwie uatrakcyjnia tradycyjne postepowanie
o zatwierdzenie ukladu. Biorac jednak pod uwage,
ze kazda z tarcz antykryzysowych byla przygotowy-
wana w bardzo krétkim czasie - nie obylo sie bez
mankamentow redakcyjnych. Najblizszy rok poka-
ze, jak ostatecznie beda stosowane nowe przepisy.
Oby ustawodawca odrobit lekcje i wszelkie niepra-
widlowosci zostaly odpowiednio naprawione przy
implementacji dyrektywy unijnej.
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