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Jesli nie masz
wyjscia, to rozwaz
restrukturyzacje

albo upadtosc

Ostatnie kryzysowe lata sprawity, ze wiele firm znalazto sie pod Sciana
i dzi$ bija sie z myslami, czy to nie czas na formalng restrukturyzacje.
Jak ja przeprowadzic? Jaki rodzaj procedury wybrac?
Czy mozna uzyskaé pomoc panstwa? | co, gdy widmo upadtosci coraz blizej.
O tym wszystkim juz dzis w kolejnych radach
na czas kryzysu.
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Rozwigzania dla firm
pograzonych w kryzysie

Restrukturyzacja to procedura, ktéra ma
wspomoc przedsiebiorce w przezwycieze-
niu problemoéw finansowych. Wdrozona we
wlasciwym momencie pozwala postawi¢ fir-
me na nogi oraz uchronic przed upadloscia
- podzialem majatku miedzy wierzycieli
i zakonczeniem prowadzenia dzialalnosci
gospodarczej

Piotr
Zimmerman
starszy partner,
radca prawny,
doradca restruk-
turyzacyjny

Bartosz
Sierakowski
starszy partner,
radca prawny,
doradca restruk-
turyzacyjny

Ubiegly rok pod wieloma wzgledami zosta-
nie zapamietany jako czas niezwykle trud-
ny. Uplynal pod znakiem inwazji Rosji na
Ukraine, negatywnych skutké4w gospodar-
czych pandemii koronawirusa, rosnacej in-
flacji i probleméw energetycznych. Stowem,
byt to okres kryzysowy. W tych warunkach

Norbert Wojciech . . . Q]

e Bobik sytuacja ekonomiczna wielu prze@sugblo;:

P — O DY cow ulegala znacznemu pogorszeniu. Czgs¢

el z nich, bez wsparcia z zewnatrz, juz napotka-

N 1a albo niebawem napotka powazne trudno-

turyzacyjny §ci z regulowaniem swoich zobowigzan i jed-
noczesnym ponoszeniem biezacych kosztéw
dzialalno$ci gospodarczej.

Warto zatem, zaréwno wystepujac w roli
dtuznika, jak i wierzyciela, mie¢ Swiadomos¢
dostepnych na rodzimym podwérku instru-
mentéw prawnych wspomagajacych przed-
siebiorce w przezwyciezeniu problemow z ob-

e— Sebastian stuga swojego zadluzenia. )

Waberski Maciejczyk Podstawowym aktem prawnym reguluja-

o ——— doradca restruk- cym powyzsze kwestie jest ustawa z 15 maja
turyzacyjny 2015 I. - Prawo restrukturyzacyjne (t,j. Dz.U.

Z 2022 I. poz. 2309). Oferuje ona przedsiebior-
com znajdujacym sie w kryzysie finansowym
cztery rézne, szyte na miare potrzeb, poste-
powania restrukturyzacyjne. Kazde z nich
I3czy jeden wspdlny mianownik - uklad za-
wierany z wierzycielami. W praktyce chodzi
o to, aby dluznik, przy wsparciu profesjonali-
sty (doradcy restrukturyzacyjnego), usiadt do
stotu z wierzycielami i wspoélnie z nimi usta-
lit zasady splaty zadluzenia oraz program na-
prawy swojego przedsiebiorstwa. Caly proces
toczy sie wedlug ram formalnych wyznaczo-
nych ustawa, a finalnie kazdej sprawie przy-
glada sie sad i weryfikuje, czy procedura od-
byla sie zgodnie z prawem.

W naszym poradniku zawarliSmy wskazow-
ki, kiedy nalezy rozwazy¢ skorzystanie z re-
strukturyzacji, jakie ma ona zalozenia, jak

Pawet Buza
doradca restruk-
turyzacyjny

Katarzyna
Matkowska
radca prawny

Hubert s . .2
— Wozniak przedsiebiorca moze oceni¢ wlasna kondy-
Kos-Sroka o cje finansowa, a takze jakie s3 wspélne cechy

procedur przewidzianych ustawa. Czytelni-
cy beda mogli zapoznac sie z cechami wy-
r6zniajacymi i przebiegiem poszczegélnych
postepowan restrukturyzacyjnych. Ponadto
przyjrzymy sie mozliwo$ci pomocy ze strony
panstwa, a takze w kilku stowach opiszemy
zasady funkcjonowania Krajowego Rejestru
Zadluzonych. Wreszcie wyjasnimy, jak za-

Aleksandra Wioletta 2l 3

R P reagowac wowczas, gdy sytuacja finansowa
aplikant aplikant przedsiebiorcy staje sie na tyle zla, ze trzeba
I ] rozwazy¢ upadio$¢. Opiszemy tez przebieg

postepowania upadto$ciowego. Mamy na-

dzieje, ze zgromadzone tu informacje wspo-

moga przedsiebiorcéw napotykajacych pro-

blemy finansowe w przezwyciezeniu kryzysu
i naprawie biznesu.

Piotr Zimmerman, Bartosz Sierakowski,

Norbert Frosztega

Alicja Sebastian Kiedy mozna skorzystaé

il i L z restrukturyzacji

radca prawny aplikant . . L. .
eevalEdd O ile postepowanie upadtoSciowe jest prze-

znaczone wylacznie dla podmiotéw niewy-
placalnych, o tyle postepowanie restruktury-
zacyjne moze by¢ prowadzone réwniez wobec
podmiotéw dopiero zagrozonych niewyplacal-

Zimmerman Sierakowski i Partnerzy

Kancelaria Radcéw Prawnych
i Adwokatéw

Poradniki na kryzys - co byto, co bedzie

Wyniki r6znych sondazy i wskazniki wskazuja, ze spowolnienie gospodarcze stato sie
faktem: nie ma juz firmy, ktéra nie odczuta najpierw skutkéw COVID-19, a nastepnie
wojny w Ukrainie i sankcji natozonych na Rosje.
Kolejne odcinki cyklu ,Poradnik na kryzys” przedstawiaty nastepujgce tematy:
= ,Sprawdz, czy Twoja firma jest w tarapatach, i zaplanuj, co dalej”

(DGP nr 233, 2—-4 grudnia 2022 1.),
= ,Popraw ptynnos¢ finansowa, optymalizuj koszty, szukaj oszczednosci”

(DGP nr 238, 9-11 grudnia 2022 1.),
= ,Dowiedz sie, jak skutecznie dochodzi¢ naleznosci od dtuznika”

(DTP nr 243,16-18 grudnia 2022 r.
= ,Sprawdz, w jaki spos6b mozna sie rozstaé z pracownikami”

(DGP nr 9, 13-15 stycznia 2023 r.).
Dzi$ piszemy m.in. o sposobach restrukturyzacji firmy, a w kolejnych poradnikach
przedstawimy procesy restrukturyzacji finanséw podmiotu w ujeciu ksiegowym
oraz odpowiedzi na najczesciej zadawane pytania.

noscia. Szersze zakre§lenie przestanek otwar-
cia postepowania restrukturyzacyjnego stwa-
rza przedsiebiorcom mozliwo$¢ wczesnego
zareagowania na problemy finansowe i roz-
wigzania ich, zanim jeszcze powstana podsta-
wy do wystapienia z wnioskiem o ogloszenie
upadtosci. Przepisy prawa restrukturyzacyj-
nego maja bowiem wspomoc przedsiebiorce
W przezwyciezeniu problemoéw finansowych
i zapobiec jego upadlosci. Ich istota polega
na stworzeniu takich okolicznosci, ktére po-
zwola wierzycielom spokojnie ocenic¢ sytu-
acje dluznika i podja¢ §wiadomga decyzje: czy
wyrazi¢ zgode na ustepstwa i zawrze¢ z nim
uklad, np. zrzekajac sie czesci swoich wie-
rzytelnosci, czy tez negatywnie odnies¢ sie
do procesu restrukturyzacji, majac $wiado-
mos¢, ze moze to doprowadzi¢ do upadtosci
diuznika i podzialu sktadnikéw jego majatku
zgodnie z zasadami przewidzianymi w usta-
wie z 28 lutego 2003 r. - Prawo upadtoscio-
we (t.j. Dz.U. z 2022 1. poz. 1520). Dlatego tez
wdrozenie procesu restrukturyzacji powinno
mie¢ miejsce jak najwczesniej - kiedy kryzys
finansowy znajduje sie dopiero w poczatko-
wej fazie i dla jego ugaszenia wystarczg nie-
znaczne ustepstwa ze strony wierzycieli. Kie-
dy sytuacja stanie sie powazniejsza, to nie
tylko przywrdcenie mozliwosci terminowej
splaty zadluzenia bedzie trudniejsze, ale jesz-
cze moze sie okazad, ze zaktualizuje sie obo-
wiazek wystapienia przez dluznika z wnio-
skiem o ogtoszenie upadtosci.

= Czy mozna jednoczes$nie zlozy¢ wnioski
o restrukturyzacje i o ogloszenie upadlosci?
Jest to dopuszczalne. Warto jednak zazna-
czy¢, ze chociaz nie ma przeszkdd, aby w tym
samym czasie zlozyé wniosek o ogloszenie
upadtosci oraz wniosek o otwarcie postepo-
wania restrukturyzacyjnego - to nie jest to
sytuacja najszczesliwsza. Mimo Ze sad co do
zasady powinien w pierwszej kolejnosci zaja¢
sie wnioskiem restrukturyzacyjnym, to osla-
bia wydZwiek tego wniosku informacja, ze
diuznik wniést takze o ogloszenie upadlosci.

Jak ocenié, czy firma jest niewyplacalna
W pierwszej kolejno$ci oméwimy niewyplta-
calnos$é, czyli stan, w ktérym z perspektywy
przepiséw sytuacja finansowa przedsiebior-
cy jest na tyle zla, ze prawo nakazuje mu wy-
stapi¢ z wnioskiem o ogloszenie swojej upa-
dlosci. W prawie restrukturyzacyjnym nie
zawarto odrebnej definicji niewyptacalno-
§ci - odestano w tym zakresie do prawa upa-
dtosciowego, ktore wskazuje dwie przestanki
niewyplacalnosci. S to:
= przestanka plynnosciowa, ktéra polega na
utracie przez dluznika zdolnosci do wyko-
nywania swoich wymagalnych zobowigzan
pienieznych.
= przeslanka majatkowa (zadluzeniowa lub
bilansowa), ktéra aktualizuje sie, gdy zobo-
wigzania pieniezne dluznika przekraczaja
warto$¢ jego majatku, a stan ten utrzymuje
sie przez okres przekraczajacy 24 miesigce.

WAZNE! Do zaistnienia stanu niewypla-
calnosci nie jest wymagane, aby obie prze-
slanki wystapily Iacznie. Dluznik staje
sie za niewyplacalny z chwilg wystapie-
nia ktérejkolwiek z nich.

Rozwazmy zatem precyzyjnie, kiedy moz-
na méwié o zaistnieniu przestanek niewy-
placalnosci.

PRZEStANKA PLYNNOSCIOWA

Przeprowadzajac analize, trzeba zwréci¢ uwa-
ge na kilka ponizszych kwestii.

» Pieniezny charakter. Przedsiebiorca tra-
ci plynnos¢, gdy nie jest w stanie regulowaé
swoich wymagalnych zobowigzan pieniez-
nych. Nie bierze sie zatem pod uwage zobo-
wiazan niepienieznych. Jesli np. przedsie-
biorca zawarl umowe najmu sali weselnej
- jako wynajmujacy - a sala ta sptonela, wo-
bec czego nie jest w stanie wywigzac sie z za-
ciagnietego zobowiazania, nie wplynie to na
ocene wystapienia wobec niego plynnoscio-
wej przestanki niewyplacalnosci. Gdyby jed-
nak fakt niewywiazania sie z zobowiazania
do udostepnienia sali wigzat sie dla przedsie-
biorcy z konieczno$cig zaplaty odszkodowa-
nia na rzecz najemcy, to juz takie pieniezne
odszkodowanie - po wezwaniu najemcy do
jego zaplaty i tym samym postawieniu wie-
rzytelnosci w stan wymagalnosci - byloby
brane pod uwage przy badaniu wspomnia-
nej przestanki.

» Wymagalnos¢. Kolejng wlasciwoscia zo-
bowigzan branych pod uwage przy ocenie,
czy wystapila przestanka plynnosciowa, jest
ich wymagalno$¢. Inaczej mowiac, w analizie
uwzglednia sie jedynie zobowigzania wyma-
galne. Jesli przedsiebiorca zakupit materialy
budowlane, zobowigzujac sie do zaplaty w ter-
minie trzech miesiecy, po miesigcu zas jego
sytuacja zmienila sie na tyle, ze juz wie, iz nie
bedzie w stanie wywiazac sie z zobowigzania,
nie oznacza to jeszcze, ze stal sie niewypla-
calny. Dopoki zobowigzanie do zaplaty nie
zyska przymiotu wymagalnosci, dop6ty nie
bedzie negatywnie rzutowac na ocene wypla-
calnosci dluznika w ujeciu plynnos$ciowym.

» Bezspornos¢. Przy badaniu niewyplacal-
nosci nie uwzglednia sie rowniez zobowia-
zan spornych, czyli takich, ktérych dtuznik
nie uznaje i odmawia ich zaplaty. Istotne jest
jednak, aby spornos¢ nie byla pozorna. Zakwe-
stionowanie zobowigzania niepoparte zadny-
mi argumentami, lecz uczynione wylacznie
dla wykluczenia danego zobowiazania z puli
tych, ktére wplywajg na ocene wyplacalnosci,
nie odniesienie zamierzonego skutku. Stan
spornos$ci ustanie takze, gdy wierzytelnosé
zostanie zasadzona prawomocnym wyrokiem,

» Trwalo$c¢. Na gruncie plynnosciowej prze-
stanki niewyplacalnosci wyrazany jest niekie-
dy poglad, ze do zaistnienia niewyplacalnosci
wystarczy, aby dluznik nie wykonat drugiego
z kolei zobowiazania. Przy tym toku rozumo-
wania za niewyplacalnego uchodzitby przed-
siebiorca dysponujacy wielomilionowym ma-
jatkiem i terminowo placacy zobowigzania
o wartoSci setek tysiecy zlotych, ktéry nie
zaplacit 300 zl miesiecznego czynszu za na-
jem miejsca postojowego oraz 500 zt za za-
kupiong drukarke, Wadliwo$¢ takiej koncep-
cji dostrzegt w 2011 1. Sad Najwyzszy i orzekt,
Ze o0 niewyplacalno$ci w ujeciu plynnoscio-
wym mozna méwié dopiero wtedy, gdy diuz-
nik z braku Srodkéw przez diuzszy czas nie
wykonuje przewazajacej czesci swoich zobo-
wigzan. Dalo to poczatek nowej linii orzecz-
niczej, ktéra obecnie - zwlaszcza po nowe-
lizacji prawa upadlosciowego, ktora weszla
W zycie 1 stycznia 2016 1. - jest wiodaca. Nie-
stety nadal mozna natrafi¢ na orzeczenia,
ktore hotduja dawnej koncepcji. Szczegdlnie
chetnie siegajg po nia sady administracyjne.
Pojawia sie réwniez w opiniach bieglych s3-
dowych, wyjatkowo latwo bowiem ja zasto-
sowa(. Poza zidentyfikowaniem dwéch naj-
starszych zobowigzan nie wymaga przeciez
zadnych innych czynnoSci czy analiz. W za-
poczatkowanej przez Sad Najwyzszy w 2011 T.
linii orzeczniczej podkre$la sie, ze utrata zdol-
nosci do wykonywania wymagalnych zobo-
wigzan pienieznych powinna mie¢ charak-
ter trwaly. Jak jednak ocenié, czy utrata ma
juz charakter trwaly, czy jeszcze nie? Pew-
na podpowiedzig moze byé zawarte w pra-
wie upadto$ciowym domniemanie, ze dhuz-
nik utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich
wymagalnych zobowigzan pienieznych, jezeli
opd6znienie przekracza trzy miesiace. Powyz-
sze domniemanie ma charakter wzruszalny,
co oznacza, ze dysponujac odpowiednimi do-
wodami, mozna je obali¢. Dtuznik moze do-
wie$é, ze cho¢ opdZznienia w wykonywaniu
zobowiazan przekraczajg trzy miesigce, to
nie utracit zdolnosci do ich wykonywania,
a jedynie przejSciowo ich nie splaca. Dziala to
takze w druga strone, czyli mozna dowies¢,
ze dluznik stat sie niewyplacalny, mimo ze
opdznienia w splatach wynosza mniej niz
trzy miesigce. Dlatego zainicjowanie poste-
powania restrukturyzacyjnego warto nawet
rozwazy¢, zanim pojawig sie pierwsze niere-
gulowane zobowiazania.

PRZEStANKA MAJATKOWA

» Ograniczone zastosowanie, W odréznie-
niu od przestanki ptynnosciowej, przestan-
ka majatkowa nie ma tak uniwersalnego za-
stosowania. Odnosi sie ja wylgcznie do oséb
prawnych (takich jak chociazby spotki akeyj-
ne oraz sp6iki z ograniczona odpowiedzialno-
$cig) oraz jednostek organizacyjnych niema-
jacych osobowosci prawnej, ktérym odrebna
ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna (pod ta
przydiuga formula kryja sie m.in. sp6iki oso-
bowe). Natomiast na podstawie tej przestan-
ki nie moze zosta¢ uznany za niewyptacalne-
go diuznik bedacy osobga fizyczna, nawet jesli
prowadzi dzialalno$¢ gospodarcza.

Jak juz wspomniano, do niewyplacalno$ci
w ujeciu majatkowym dochodzi wtedy, gdy
zobowigzania pieniezne dluznika przekra-
czaja warto$¢ jego majatku, a stan ten utrzy-




Poradnik Gazeta Prawna, 20-22 stycznia 2023 nr 14 (5928) gazetaprawna.pl

B3

muje sie przez okres przekraczajacy 24 miesigce. Pierw-
szym impulsem do przyjrzenia sie sytuacji dtuznika pod
tym katem beda dane zawarte w bilansie. Pamietac jed-
nak nalezy - co szerzej zostanie wyjasnione w dalszej
czesci - ze majatek w rozumieniu majatkowej przestan-
ki niewyplacalnosci to nie to samo, co aktywa ujawnio-
ne w bilansie. Dlatego przeglad bilansu powinien rozpo-
czynaé, a nie koriczy¢ analize.

» Zobowigzania, W przypadku przestanki majatkowej
nalezy uwzgledni¢ wszystkie zobowigzania pieniezne
dluznika, bez wzgledu na to, czy staly sie juz wymagal-
ne, czy jeszcze nie. Terminy zaplaty, ktore byly istotne
z punktu widzenia przestanki pltynnosciowej, tym razem
nie maja znaczenia. Z perspektywy przestanki majatko-
wej tak samo nalezy traktowaé zobowigzanie, z ktérego
splatg dtuznika sie opdZnia, oraz zobowiazanie, ktérego
termin zaplaty nadejdzie dopiero za dwa lata.

= Jakich kategorii zobowiazai nie bierze sie pod uwa-
ge przy weryfikowaniu majatkowej przeslanki niewy-
placalnosci?

Naleza do nich zobowigzania przyszte, w tym zobowig-
zania pod warunkiem zawieszajacym oraz zobowigzania
wobec wspélnika albo akcjonariusza z tytutu pozyczki lub
innej czynnos$ci prawnej o podobnych skutkach, ktore to
zobowiazania podlegalyby w postepowaniu upadtoscio-
wym zaspokojeniu w ostatniej kolejnosci. Gdyby diuznik
zobowigzat sie wobec pracownika do wyptaty premii pod
warunkiem osiggniecia przez niego okreslonego wyniku
sprzedazowego, do czasu ziszczenia sie rzeczonego wa-
runku zobowiazanie z tytulu premii nie rzutowatoby na
wyplacalno$é w ujeciu majatkowym.

» Majatek. Zobowigzania nalezy zestawié z warto$cig
majatku dluznika. Nie wlicza sie do niego sktadnikow
niewchodzacych w sklad masy upadlosci. Takimi sklad-
nikami sg m.in. mienie wylgczone od egzekucji wedlug
przepisé6w kodeksu postepowania cywilnego, wynagro-
dzenie za prace dluznika w czesci niepodlegajacej zajeciu,
kwota uzyskana z tytulu realizacji zastawu rejestrowego
lub hipoteki, jezeli dtuznik pelni funkcje administrato-
ra zastawu lub hipoteki - zgodnie z umowa powotujaca
administratora w czesci przypadajacej pozostalym wie-
rzycielom, a takze $rodki pieniezne zakladowego fundu-
szu $wiadczen socjalnych. Przyjeta do poréwnania war-
to$¢ majatku powinna byé wartos$cig rzeczywista, a nie
bilansowa. Dane zawarte w bilansie s3 wypadkowa r6z-
nych dzialan ksiegowych (np. amortyzacji Srodkéw trwa-
lych), wobec czego moga nie pokrywac sie z rzeczywistym
stanem majatku dluznika.

W praktyce najwieksze trudnosci wiaza sie z prawidto-
wym oszacowaniem naleznosci. W szacunkach tych na-
lezy uwzgledni¢ takie kryteria, jak rozmiar przetermi-
nowania, osobe kontrahenta i jego kondycje finansowa,
stopien trudnosci w dochodzeniu danej naleznosci na
drodze sadowej, a takze stanowisko kontrahenta odno-
$nie do powod6w nieuregulowania naleznosci. Uwzgled-
nienie w majatku nominalnej warto$ci przeterminowa-
nych nalezno$ci wypaczatoby wnioski plynace z analizy.

» Wymog 24 miesiecy. Niewyplacalno$¢ spowodowa-
na nadwyzka zobowigzan nad majatkiem nie nastepuje
od razu. Do jej powstania jest konieczne, aby nadwyzka
utrzymywala sie nieprzerwanie przez ponad 24 miesigce.
Jesli choéby przez pewien czas poréwnanie bedzie wypa-
da¢ na korzy$¢ majatku, aby nastepnie powrdci¢ do nie-
korzystnego wyniku, to 24-miesieczny okres rozpocznie
sie na nowo. Domniemywa sie - acz to takze jest domnie-
manie wzruszalne - ze zobowigzania pieniezne dluznika
przekraczaja wartos¢ jego majatku, jezeli zgodnie z bilan-
sem jego zobowigzania, z wylgczeniem rezerw na zobo-
wigzania oraz zobowiazan wobec jednostek powigzanych,
przekraczaja wartosc¢ jego aktywow, a stan ten utrzymuje
sie przez okres przekraczajacy 24 miesiace.

Zagrozenie niewyplacalnoscia

Jak wspomniano na poczatku, z postepowania restruk-
turyzacyjnego moze skorzystac takze ktos, kto jest tylko
zagrozony niewyplacalnoscia. Prawo restrukturyzacyj-
ne wskazuje w art. 6 ust. 3, ze przez dluznika zagrozone-
go niewyplacalnos$cig nalezy rozumieé¢ dluznika, ktérego
sytuacja ekonomiczna wskazuje, iz w niedlugim czasie
moze staé sie niewyplacalny.

Termin ,,w niedtugim czasie” trzeba interpretowac w od-
niesieniu do konkretnego stanu faktycznego i konkret-
nego dluznika. Bedzie to jednak czas liczony raczej w ty-
godniach lub miesigcach niz w latach.

O zagrozeniu niewyplacalno$cia mozna méwié w od-
niesieniu do niewyplacalnosci zaréwno w ujeciu plyn-
no$ciowym, jak i majatkowym. Gdyby za miesigc upltywat
dluznikowi termin zaplaty wynagrodzenia z tytutu umo-
wy o roboty budowlane, a takze termin wykupu wyemi-
towanych przez niego obligacji, dtuznik za$§ wiedzialby,
ze nie dysponuje i nie bedzie dysponowat srodkami na
uregulowanie tych zobowiazan, to nalezaloby go uznaé
za zagrozonego niewyplacalno$cig w ujeciu ptynnoscio-
wym. Z kolei gdyby od péttora roku zobowigzania dtuzni-
ka byly wyzsze od warto$ci jego majatku, bez wiekszych
szans na poprawe, to dtuznik bylby zagrozony niewypta-
calno$cig w ujeciu majatkowym. W obu tych przypad-
kach moégiby on zainicjowa¢ postepowanie restruktury-
zacyjne. ©0

Wojciech Bobik

Co jest objete ukladem, a co nie

» Wierzytelnosci objete ukladem z mocy prawa;
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1) wierzytelnos$ci osobiste powstate przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego, jezeli ustawa nie
stanowi inaczej (szczeg6lowe postanowienia w zakresie niewykonanej w calosci umowy wzajemnej - art. 150

ust. 2 prawa upadlosciowego),

2) odsetki za okres od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego,

3) wierzytelnosci zalezne od warunku, jezeli warunek ziscil sie w czasie wykonywania uktadu.

» Wierzytelnosci objete ukladem wylacznie za zgoda wierzyciela:

1) wierzytelno$ci ze stosunku pracy (oraz wierzytelnosci Funduszu Gwarantowanych Swiadczeri Pracowniczych

o zwrot $wiadczen wyplaconych pracownikom dluznika),

2) wierzytelnosci zabezpieczonej na mieniu dhuznika hipoteka, zastawem, zastawem rejestrowym, zastawem
skarbowym lub hipotekg morska, w czesci znajdujgcej pokrycie w wartosci przedmiotu zabezpieczenia,
3) wierzytelnosci zabezpieczone przeniesieniem na wierzyciela wtasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa.
Jezeli jednak dtuznik przedstawit wierzycielowi, ktdrego wierzytelnosc jest zabezpieczona hipoteka, zastawem, za-
stawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hipoteka morska, badZ zabezpieczona przeniesieniem na wierzy-
ciela wiasnos$ci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa, propozycje uktadowe przewidujace pelne zaspokojenie,
w terminie okreslonym w ukladzie, jego wierzytelnosci wraz z naleznosciami ubocznymi, ktére byly przewidziane
w umowie bedacej podstawa ustanowienia zabezpieczenia, nawet jezeli umowa ta zostala skutecznie rozwigzana
albo wygasta, albo przewidujace zaspokojenie wierzyciela w stopniu nie nizszym od tego, jakiego moze sie spodzie-
wac w przypadku dochodzenia wierzytelnosci wraz z naleznosciami ubocznymi z przedmiotu zabezpieczenia, do
objecia wierzytelnos$ci z mocy prawa ukladem nie jest konieczna zgoda takiego wierzyciela (stosuje sie odpowiednio
do wierzytelnosci zabezpieczonej przeniesieniem na wierzyciela wiasnosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego prawa).

» Z kolei ukladem nie moga by¢ objete:

1) wierzytelnosci alimentacyjne oraz renty z tytutu odszkodowania za wywotanie choroby, niezdolnosci do pracy,
kalectwa lub §mierci oraz z tytulu zamiany uprawnien objetych tre§cig prawa dozywocia na dozywotnia rente,

2) roszczenia o wydanie mienia i zaniechanie naruszania praw,

3) wierzytelnosci, za ktdre dtuznik odpowiada w zwigzku z nabyciem spadku po dniu otwarcia postepowania

restrukturyzacyjnego, po wejsciu spadku do masy uktadowej lub sanacyjnej.

Istota poszczegolnych postepowan

Dhuznik moze obecnie wybierac¢ sposrod az czterech
roznych typow postepowan restrukturyzacyjnych, Maja
one rézne cele, ale s3 tez pewne wspolne cechy. Do naj-
wazniejszych nalezy uklad i koniecznos¢ zatwierdze-
nia przez sad

Istote postepowania restrukturyzacyjnego nalezatoby
omoéwic przez pryzmat jego celu. Warto zatem zacza¢ od
pytania - po co wlasciwie prowadzi sie postepowanie re-
strukturyzacyjne?

Na co pozwala ustawa

Artykul 3 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego wyjasnia, ze
celem postepowania restrukturyzacyjnego jest uniknie-
cie ogloszenia upadlosci dtuznika przez umozliwienie mu
restrukturyzacji w drodze zawarcia ukladu z wierzyciela-
mi. W przypadku postepowania sanacyjnego w gre wcho-
dzi réwniez przeprowadzenie dziatan sanacyjnych. Caly
proces restrukturyzacji ma sie za$ toczy¢ przy zabezpie-
czeniu slusznych praw wierzycieli.

Ten wyrazony w definicji cel, jakim jest ratunek przed
ogloszeniem upadlos$ci, ma istotne znaczenie w zrozumie-
niu mechanizméw restrukturyzacji. Zostata ona bowiem
skonstruowana w taki sposéb, aby chroni¢ interes dtuz-
nika, spychajac na nieco dalszy plan interes wierzycieli
(ktéry przepisami ustawy bywa niejednokrotnie dotkli-
wie ograniczony). Wzieto tu jednak pod uwage, ze w osta-
tecznym rozrachunku restrukturyzacja jest korzystniejsza
niz ogloszenie upadlosci przedsiebiorcy i zlikwidowanie
jego majatku. Pozwala bowiem na dalsze funkcjonowa-
nie przedsiebiorstwa, a co za tym idzie zachowanie miejsc
pracy, utrzymanie relacji gospodarczych z odbiorcami
i dostawcami, zapewnienie wptywoéw z tytutu podatkéw
generowanych przez przedsiebiorstwo i z zalozenia ko-
rzystniejszy poziom zaspokojenia wierzycieli.

> Skoro restrukturyzacja ma ratowac przed upadlo-
§cia, to czy jest ona pomyslana wylacznie dla przedsie-
biorcow, ktorzy stoja juz o krok od pogrzebania swoje-
go biznesu?
Ot6z niekoniecznie. Upadlo$¢ oglasza sie wobec dtuznika,
ktdry stat sie niewyplacalny, czyli - wedle definicji ustawo-
wej - utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagal-
nych zobowigzan pienieznych (np. bank wypowiedziat kre-
dyt, a dtuznik nie jest w stanie go splacic, a co za tym idzie,
regulowac takze innych swoich zobowigzar). Restruktury-
zacja natomiast moze by¢ prowadzona wobec dtuznika nie
tylko niewyplacalnego, lecz takze zagrozonego niewyptacal-
noscia, a wiec takiego, ktérego sytuacja ekonomiczna wska-
Zuje, ze moze stac sie niewyplacalny w niedtugim czasie.
Oczywiscie przy ocenie szans ratowania przedsiebior-
cy w ramach restrukturyzacji obowigzuje taka sama za-
sada jak w przypadku choroby - im szybciej, tym lepie;j.
A zatem wieksze szanse powodzenia ma restrukturyza-
cja dluznika dopiero zagrozonego niewyplacalnoscia, gdyz
zazwyczaj ma on jeszcze $rodki na prowadzenie dziatan
restrukturyzacyjnych i regulowanie zobowigzan wobec
kluczowych kontrahentéw.

Uklad

Mbébwiac o istocie restrukturyzacji, warto powiedzie¢ tez
kilka stéw o tym, w jaki spos6b postepowanie restruktury-
zacyjne prowadzi do osiagniecia celu. Z przytoczonej wy-
zej definicji celu postepowania restrukturyzacyjnego wy-
nika, ze kazde postepowanie restrukturyzacyjne umozliwia
unikniecie ogloszenia upadto$ci poprzez umozliwienie za-
warcia ukladu z wierzycielami. Czym jest uktad? W bardzo
duzym uproszczeniu mozna poréwnac go do pewnego ro-
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dzaju ugody regulujacej warunki, na jakich restrukturyzo-
wany dtuznik zaspokoi swoich wierzycieli. Najcze$ciej ukla-
dy przewiduja czeSciowe umorzenie zobowigzan, karencje
w splacie i rozlozenie platnosci na raty.

Poziom akceptacji dla proponowanego umorzenia czy
liczby rat zalezy oczywiScie od woli wierzycieli, ktérzy wy-
razaja ja w ramach glosowania nad ukladem. Sila glosu wie-
rzycieli zalezy od wysokos$ci przystugujacej im od dluznika
wierzytelnosci. Wierzytelnos$¢ te ustala sie na okreslona
date, ktorg jest dzieni poprzedzajacy dzien wydania przez
sad postanowienia o otwarciu restrukturyzacji (dotyczy to
trzech, tzw. sgdowych, rodzajéw postepowari), a w przypad-
ku postepowania o zatwierdzenie ukladu jest to dzien po-
przedzajacy dzien ukladowy, ktory ustalany jest przez dtuz-
nika samodzielnie. W glosowaniu nie liczy sie jednak tylko
wysoko$¢ wierzytelnoSci. Wazne jest takze, aby zgromadzic¢
odpowiednig reprezentacje wierzycieli popierajacych uklad
niezaleznie od przystugujacej im wierzytelnosci.

Waznym aspektem przy zawieraniu ukladu jest to, ze
na jego zawarcie nie muszg sie zgodzi¢ wszyscy, a odpo-
wiednia wiekszo$¢. Wiekszo$¢ te ustala sie przy uwzgled-
nieniu wierzycieli faktycznie zaangazowanych w gloso-
wanie nad ukladem (nie uwzglednia sie przy wynikach
glosowania wierzycieli, ktérzy nie oddali glosu - z jed-
nym wyjatkiem dotyczacym tzw. ukladu czeSciowego).

Koniecznos¢ zatwierdzenia przez sad

Przyjecie ukladu przez wierzycieli to jednak nie wszystko.
Uklad musi jeszcze zostaé zatwierdzony przez sad, ktory
ocenia go pod katem zgodnosci z prawem. Dopiero za-
twierdzony prawomocnie uklad umozliwia rozpoczecie
jego realizacji i koficzy postepowanie restrukturyzacyj-
ne. Trzeba bowiem pamietac, ze w postepowaniach re-
strukturyzacyjnych panuje zasada, iz dluznik nie moze
w toku postepowania zaspokajaé wierzytelnosci obje-
tych ukladem (pewien wyjatek stanowi postepowanie
o zatwierdzenie ukladu, jednak ustawodawca zamierza
go wyeliminowa¢, dlatego nie ma sensu po$wiecaé¢ mu
wiecej uwagi). Wierzytelnosci te s3 zatem zamrozone do
momentu rozstrzygniecia wynikow prowadzonego po-
stepowania restrukturyzacyjnego.

Wykonanie

Kazdy uklad trzeba bowiem jeszcze wykona¢ zgodnie z jego
warunkami. Dlatego tak wazne jest, aby propozycje uklado-
we byly dla dluznika mozliwe do wykonania, a nie stano-
wily nierealnej do spelnienia obietnicy, ktdra miata tylko
przekonac wierzycieli do oddania glosu za uktadem. Dla-
tego restrukturyzacja nie polega wylacznie na umorzeniu
irozlozeniu na raty platnosci dtugu (cho¢ i takie przypadki
sie zdarzaja), a powinna uwzglednia¢ takze wlasciwe pro-
cesy reorganizacyjne w przedsiebiorstwie, ktére zagwaran-
tuja wykonanie ukladu i powr6t firmy na wlasciwe tory.

Sciezka do parasola ochronnego

Jak zatem polgczy¢ kropki pomiedzy wszczeciem restruk-
turyzacji a wykonaniem ukladu? Z pewnoscia ogromne
znaczenie ma tu dobér odpowiedniego rodzaju postepo-
wania. Wszystkie maja pewne cechy wspoélne, do ktérych
zaliczy¢ mozna zakaz prowadzenia egzekucji, zamrozenie
wierzytelnosci objetych ukladem na czas trwania poste-
powania, zakaz wypowiadania dluznikowi umoéw istot-
nych dla prowadzenia przedsiebiorstwa czy udziat doradcy
restrukturyzacyjnego w roli organu postepowania, ktory
w zaleznosci od rodzaju postepowania moze mieé mniej-
szy lub wiekszy wplyw na prowadzenie przedsiebiorstwa.

Wspomniane wyzej instrumenty daja dluznikowi tym-
czasowa ochrone przed dzialaniami wierzycieli, a przez
to rowniez czas, ktéry moze postuzy¢ do akumulacji srod-
kéw potrzebnych do splat wierzycieli w ramach ukladu
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oraz reorganizacji przedsiebiorstwa, aby stalo sie rentow-
ne. To, jak dlugo dluznik bedzie przebywal pod parasolem
ochronnym restrukturyzacji, juz zalezy od wybranego ro-
dzaju postepowania restrukturyzacyjnego.

ROzny czas trwania, rézne przeznaczenie

Najkrocej trwa postepowanie o zatwierdzenie ukladu, ktére
w przeciwienistwie do pozostalych inicjowane i prowadzo-
ne jest bez udzialu sadu. W tym postepowaniu dtuznik ma
trzy miesigce na przekonanie wierzycieli do zaglosowania za
ukladem i zlozenie wniosku o zatwierdzenie ukltadu do sadu.

Dluzej bedzie trwalo przyspieszone postepowanie ukla-
dowe, potem postepowanie ukladowe, a najdluzej w prak-
tyce trwa postepowanie sanacyjne. To ostatnie rézni sie od
pozostatych postepowan tym, ze stanowi najdalej idaca in-
gerencje w strukture przedsiebiorstwa. Jesli przypomnimy
w tym miejscu powolany na wstepie cel postepowania re-
strukturyzacyjnego (unikniecie ogloszenia upadtosci przez
zawarcie ukladu z wierzycielami), to warto zauwazyc, ze
w przypadku postepowania sanacyjnego zostal on wzboga-
cony o przeprowadzenie dzialan sanacyjnych, ktére usta-
wa definiuje jako czynno$ci prawne i faktyczne zmierzaja-
ce do poprawy sytuacji ekonomicznej dluznika i majace na
celu przywrécenie diuznikowi zdolnosci do wykonywania
zobowigzan, przy jednoczesnej ochronie przed egzekucja.
W postepowaniu sanacyjnym wyznacza sie zarzadce i co do
zasady odbiera zarzad nad przedsiebiorstwem diuznikowi.
W postepowaniu sanacyjnym mozna dokonac redukcji za-
trudnienia na takich zasadach jak w postepowaniu upa-
diosciowym, odstepowa¢é od nierentownych kontraktéw,
likwidowa¢ majatek dtuznika ze skutkiem sprzedazy eg-
zekucyjnej (a wiec tak jak w upadloéci, gdzie w zwigzku ze
sprzedaza wygasaja zabezpieczenia na sprzedawanym ma-
jatku) czy ubezskutecznia¢ czynnos$ci prawne dluznika, jesli
prowadzily do pokrzywdzenia wierzycieli badZ sama usta-
wa za takie je uznaje.

Z racji gltebokiego charakteru restrukturyzacji w ramach
postepowania sanacyjnego postepowanie to jest przewi-
dziane dla dluznikéw w trudniejszej sytuacji, a wiec za-
zwyczaj juz niewyptacalnych (cho¢ oczywiscie dla jego
otwarcia, zgodnie z obecnymi przepisami, wystarczy tak-
Ze zagrozenie niewyplacalnoscia).

Na drugim biegunie znajduje sie postepowanie o za-
twierdzenie ukladu - tanie, szybkie, inicjowane bez udzia-
lu sadu i z niewielka ingerencja w prowadzenie biznesu.
Cieszy sie ono ogromnym zainteresowaniem i jest naj-
popularniejszym obecnie postepowaniem restrukturyza-
cyjnym. Mimo ze niemal kazdy z przedsiebiorcéw bory-
kajacych sie z problemami plynno$ciowymi traktuje ten
rodzaj postepowania jako Sciezke pierwszego wyboru, to
jednak z pewnoscia nie jest to postepowanie dla kazde-
go. Krotki czas trwania tego postepowania oznacza, ze
niezbyt wiele da sie w jego trakcie naprawié. W efekcie
sprowadza sie ono do restrukturyzacji zadluzenia, co nie
sprawdza sie w przypadku dluznikéw bedacych w wiek-
szych tarapatach i potrzebujacych silniejszych medyka-
mentéw restrukturyzacyjnych w postaci chocby wspo-
mnianego wczesniej postepowania sanacyjnego. ©®

Mateusz Waberski

Postepowanie o zatwierdzenie ukladu
- jak je przeprowadzic¢ krok po kroku

Ten nowy typ postepowania cieszy sie obecnie najwiek-
szym zainteresowaniem, Nic dziwnego: pozwala diuz-
nikowi dzialaé szybko, zasadniczo blokujac wierzycieli
w prowadzeniu czynnosci egzekucyjnych, chroni przy
tym kluczowe umowy, a udzial sadu jest ograniczony
do minimum

Problemy gospodarcze zwigzane z pandemig COVID-19 wy-
musily konieczno$¢ podjecia - takze przez ustawodawce
- zdecydowanych dziatan zaradczych przeciwdzialajgcych
recesji. Ich celem bylo zapobiezenie poglebianiu sie kryzy-
su ekonomicznego i zwalczanie tych symptomoéw, ktdre
zdazyly juz dotkna¢ zainfekowana wirusem gospodarke.
W wyniku tego z jednej strony wprowadzano uregulowania
calkiem nowe, a z drugiej znowelizowano znane juz wcze-
$niej ustawy, w tym prawo restrukturyzacyjne. Jedna z od-
powiedzi ustawodawcy na negatywne skutki gospodarcze
pandemii bylo wprowadzenie uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego. Niemal od samego poczatku cieszyto
sie ono duza popularnoscig wéréd podmiotéw zmagajacych
sie z problemami finansowymi. Z zalozenia mialo ono cha-
rakter jedynie tymczasowy. Przedluzajace sie turbulencje
ekonomiczne, a takze wymogi prawa unijnego skierowatly
jednak ustawodawce ku decyzji wprowadzenia podobnego
postepowania (ale nie identycznego, chociaz opartego na tej
samej procedurze) na state, W efekcie od 1 grudnia 2021 1.
podmioty zmagajace sie z problemami finansowymi moga
skorzysta¢ ze znowelizowanego postepowania o zatwier-
dzenie ukladu, zwanego w skrécie PZU 2.0.

WAZNE! Dzigki PZU 2.0 dhuznicy, ktérzy dostrze-
g3 pierwsze symptomy kryzysu finansowego, moga
przeprowadzic restrukturyzacje szybka, zasadniczo
blokujaca wierzycieli w prowadzeniu jakichkolwiek
czynnosci egzekucyjnych, chroniaca kluczowe umo-
Wy oraz z ograniczonym do minimum udzialem sadu
restrukturyzacyjnego.

Co przedsiebiorcy najczesciej wybierali w 2022 r.

Z analiz Centralnego Osrodka Informacji Gospodarczej wynika, ze w 2022 1. ogloszono 2379 postepowarn restruktu-
ryzacyjnych - o 26 proc. wiecej niz w 2021 r. Dtuznicy najczesciej wystepowali o restrukturyzacje w ramach uprosz-
czonego postepowania o zatwierdzenie ukladu - ta procedura byla wybierana przez az 90,58 proc. wszystkich
siegajacych po restrukturyzacje (2155 przedsiebiorcéw). Nieporéwnanie mniejszym powodzeniem cieszyty sie przy-
spieszone postepowanie uktadowe (100) i postepowanie sanacyjne (91). Najrzadziej wybierano postepowanie ukla-
dowe (33). Najwiecej postepowan dotyczy indywidualnych dziatalnosci gospodarczych (61,33 proc.) i spétek z o.o.

(17,4 proc.).

Dla kogo to dobry wybor

Przed zainicjowaniem postepowania warto w pierwszej
kolejnosci przeanalizowa¢ trzy zagadnienia, tj. posiada-
nie zdolnosci restrukturyzacyjnej przez dtuznika, istnie-
nie stanu zagrozenia niewyplacalnoscig lub niewyptacal-
nosci, a takze procentowy udzial wierzytelnosci spornych
w zobowiazaniach dluznika.

Zdolno$¢ restrukturyzacyjna w duzym skrécie nalezy
rozumiec jako uprawnienie dtuznika do prowadzenia po-
stepowania restrukturyzacyjnego w celu zawarcia ukladu
z jego wierzycielami. Prawo restrukturyzacyjne w art. 4
najpierw ustanawia zasade, wskazujac, kto moze siegnaé
po procedure restrukturyzacji (ust. 1), a nastepnie prze-
widuje od niej wyjatki (ust. 2).

Kolejne zagadnienie to prég spornosci. Ustawa, w zalez-
nosci od tego, jaki odsetek zobowigzan diuznika ma cha-
rakter sporny, kieruje zainteresowany podmiot do innej
procedury restrukturyzacyjnej.

W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu prog sporno-
$ci nie moze wynie$§¢ wiecej niz 15 proc. Liczony jest on
od sumy wierzytelno$ci uprawniajacych do gtosowania
nad ukladem - czyli tych, ktére mogg decydowac o tym,
czy uklad z dluznikiem zostanie zawarty.

WAZNE! Zainicjowanie postepowania o zatwierdzenie
ukladu lub ktéregokolwiek z pozostatych postepowarn
restrukturyzacyjnych jest mozliwe, gdy podmiot ma-
jacy zdolnos¢ restrukturyzacyjng znajduje sie w trud-
nej sytuacji finansowej, tj. w stanie niewyplacalnosci
albo zagrozenia niewyplacalnoscia.

> Jakie branze wylaczono z mozliwosci skorzystania
z postepowania o zatwierdzenie ukladu?

Artykutl 351 oraz art. 362 prawa restrukturyzacyjnego za-
mykaja droge do zainicjowania PZU 2.0 deweloperom (poza
ukladem czesSciowym nieobejmujacym wierzytelnosci na-
bywcoéw oraz wierzytelnosci zabezpieczonych na nierucho-
mosci, na ktorej jest prowadzone przedsiewziecie deweloper-
skie) oraz emitentom obligacji (poza ukladem cze$ciowym
nieobejmujacym wierzytelnosci z tytutu emisji obligacji).

Jak to zrobi¢ w praktyce

» Krok 1. Umowa z doradca restrukturyzacyjnym.

Po weryfikacji kwestii wstepnych diuznik moze zainicjo-
wac postepowanie o zatwierdzenie ukladu. Pierwszy krok to
nawigzanie wspélpracy z doradca restrukturyzacyjnym. Jej
podstawa jest umowa (wskazana w art, 210 prawa restruktu-
ryzacyjnego). Od chwili zawarcia umowy (jezeli nie stanowi
ona inaczej) doradca restrukturyzacyjny pelni funkcje nad-
zorcy ukladu - wspomaga dluznika swoja fachowa wiedza
ido$wiadczeniem w przygotowaniu niezbednych dokumen-
téw oraz koordynuje przebieg procedury. Ta ostatnia rola
jest konsekwencja tego, ze postepowanie o zatwierdzenie
ukladu - az do chwili wystgpienia z wnioskiem o zatwier-
dzenie ukladu - przebiega bez udziatu sadu.

» Krok 2, Ustalenie dnia ukladowego.

Niezwlocznie po rozpoczeciu pelnienia funkcji przez
nadzorce uktadu dluznik dokonuje ustalenia dnia ukla-
dowego. To wedlug tej daty bedzie sie dokonywac podzia-
hu wierzytelnosci na:
= objete ukladem (te powstale przed dniem ukladowym)

oraz
= nieobjete ukladem (te powstate w dniu ukltadowym

i p6zZniej).

Pierwsze z nich beda restrukturyzowane na podstawie
warunkéw ukladu, natomiast drugie dluznik bedzie musiat
regulowa¢ na biezaco. Pelne obja$nienie podzialu na wie-
rzytelnosci objete i nieobjete ukladem zob. ramka na s. B3.

Wedlug dnia ukladowego okrefla sie takze uprawnie-
nia wierzycieli do glosowania nad ukladem (np. czy dany
podmiot jest na ten dzien wierzycielem dtuznika), a tak-
ze skutki przyjetego ukltadu. W przypadku postepowania
o zatwierdzenie ukladu dzien uktadowy nie moze przy-
padaé wczedniej niz trzy miesigce i nie péZniej niz dzieni
przed dniem zlozenia wniosku o zatwierdzenie ukiadu.

» Krok 3. Sporzadzenie wymaganych dokumentow przez
dhuznika,

Zaraz po zawarciu umowy z doradcg zadaniem dluzni-
ka jest przygotowanie dokumentéw, ktore zostang ztozo-
ne do sadu wraz z wnioskiem o zatwierdzenie ukladu, tj.:
= spisu wierzytelnosSci,
= spisu wierzytelnos$ci spornych,
= wstepnego planu restrukturyzacyjnego.

» Krok 4. Obwieszczenie o ustaleniu dnia ukladowego.

Po sporzadzeniu spisu wierzytelnosci, spisu wierzy-
telnos$ci spornych oraz wstepnego planu restrukturyza-
cyjnego nadzorca ukladu moze dokonaé obwieszczenia
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o ustaleniu dnia uktadowego, cho¢ nie jest to koniecz-
nym elementem postepowania o zatwierdzenie uktadu.
Dluznik moze sie zdecydowa¢ prowadzi¢ postepowanie
bez dokonywania obwieszczenia i wowczas bedzie sie ono
toczylo na zasadach analogicznych do tych, ktore obowia-
zywaly jeszcze przed 1 grudnia 2021 1.

WAZNE! Po dokonaniu obwieszczenia o ustaleniu dnia
ukladowego dtuznik zaczyna korzystac ze specjalnych
korzysci, otrzymujac niemal pelng ochrone przed eg-
zekucja oraz zabezpieczenie przed wypowiedzeniem
Kkluczowych kontraktow dla jego przedsiebiorstwa.

Zabezpieczenie przed wypowiedzeniem kluczowych
umoéw, chociaz nie ma bezposredniego wplywu na utrzy-
manie plynnosci finansowej przez dluznika, czesto jest
niezbednym warunkiem pomys$lnego przeprowadzenia
calego postepowania. Odpowiednie stosowanie art. 256
prawa restrukturyzacyjnego po dokonaniu obwieszcze-
nia o ustaleniu dnia ukladowego oznacza umocnienie
stosunkéw kontraktowych 1gczacych dluznika z innymi
podmiotami. Chodzi zatem o ustanowienie zakazu wy-
powiadania przez druga strone tych uméw, bez ktérych
przedsiebiorstwo diuznika nie bedzie mogtlo by¢ dalej
prowadzone, a co za tym idzie, cala restrukturyzacja nie
bedzie miala szans powodzenia (co dotyczy np. umowy
najmu lub dzierzawy nieruchomosci, w ktérej dtuznik
prowadzi swoje przedsiebiorstwo).

0Od 1 grudnia 2021 1. obowigzkiem nadzorcy ukladu jest
sporzadzenie listy kontraktéw objetych ochrong przed
wypowiedzeniem - chodzi o wszystkie kluczowe umowy,
bez ktérych przedsiebiorstwo diuznika nie bedzie mogto
dalej funkcjonowac.

Ochrona umoéw diuznika ma jednak jedno ograniczenie.
Umocnienie kontraktéw nie obowiazuje, jezeli podstawa
wypowiedzenia umowy jest niewykonywanie przez diuz-
nika po dniu obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowe-
go zobowigzan nieobjetych ukladem lub inna okolicznosé
przewidziana w umowie, jezeli zaistniala po tym dniu.

W praktyce chodzi o ochrone praw drugiej strony umo-
wy. W przeciwnym razie - dla przykladu - wynajmujacy
bedacy strong umowy z restrukturyzowanym dluznikiem
nie tylko nie méglby wypowiedzie¢ umowy z powodu za-
legtosci powstatych przed zainicjowaniem postepowania
o zatwierdzenie ukladu (ani egzekwowac od dtuznika za-
platy zaleglego czynszu za okres poprzedzajacy dokonanie
obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowego, bo dtuzniko-
wi przystuguje w tym zakresie ochrona przed egzekucja),
lecz takze nadal bylby zwigzany z dluznikiem kontrak-
tem i musial udostepniaé lokal, nawet gdyby ten ostatni
nie placilt czynszu najmu za okresy nastepujace po chwi-
li dokonania obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowe-
go. Dlatego tez, jezeli np. dluznik nie reguluje swiadczen
czynszowych po dokonaniu obwieszczenia, druga strona
moze z tego powodu wypowiedzie¢ umowe, nawet jezeli
jest ona kluczowa dla dalszego prowadzenia przedsiebior-
stwa dluznika. Taka sytuacja wskazuje zresztg na bardzo
zla sytuacje finansowa dluznika, ktéry mimo uzyskania
silnej ochrony przed egzekucja nie jest w stanie ponosic¢
biezacych kosztéw dzialalnosci wlasnego biznesu.

PRZYKLAD 3

Kiedy mozna wypowiedzie¢ umowe
pomimo wszczecia procedury

Przedsiebiorca A wynajmuje lokal ustugowy przedsigbior-
cy B. Przedsiebiorca B prowadzi w nim salon kosmetyczny.
Umowa najmu przewiduje, ze w przypadku zalegania przez
najemce z zaptatg czynszu za dwa kolejne miesigce wynaj-
mujgcy ma prawo wypowiedzie¢ umowe bez zachowania
okresu wypowiedzenia. B zalega z zaptatg czynszu

za trzy kolejne okresy ptatnosci (miesigce). Nadzorca uktadu
obwieszcza o ustaleniu dnia uktadowego w postepowa-

niu o zatwierdzenie uktadu prowadzonym wobec B. Umowa
najmu trafia na liste uméw o podstawowym znaczeniu dla
przedsiebiorstwa dtuznika sporzadzong przez nadzorce
uktadu. B reguluje czynsz najmu za okres po ustaleniu dnia
uktadowego. W takim przypadku, jezeli A nie wypowiedziat
skutecznie umowy jeszcze przed dokonaniem obwieszczenia
o ustaleniu dnia uktadowego, nie bedzie moégt tego zrobic
po rzeczonym obwieszczeniu.

Ostatni ze skutkéw dokonania obwieszczenia o usta-
leniu dnia ukladowego, ktéremu nalezy poswiecié szcze-
g6lna uwage, wynika z odpowiedniego stosowania art. 39
prawa restrukturyzacyjnego. Jego dzialanie polega na tym,
ze dtuznik zachowuje co prawda pelne prawo zarzadu
nad swoim majatkiem, ale nie moze dokonywacé czynno-
§ci przekraczajacych zakres zwyklego zarzadu bez zgody
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nadzorcy ukladu wyrazonej najpézniej 30 dni po dokona-
niu czynno$ci. Jezeli dluznik dokona czynnosci przekra-
czajacej zakres zwyklego zarzadu bez wymaganego ze-
zwolenia, to czynnos¢ ta bedzie niewazna.

Czynnoscia zwyklego zarzadu jest taka czynno$¢, ktéra
miesci sie w przecietnym, zwyklym dzialaniu przedsie-
biorstwa dtuznika (np. dostawa towaréw potrzebnych do
biezacej produkcji prowadzonej w przedsiebiorstwie diuz-
nika czy sprzedaz wyprodukowanych towaréw).

Z kolei jako przyklad czynnosci przekraczajacej zakres
zwyklego zarzadu mozna wskaza¢ sprzedaz nieruchomo-
$ci, na ktorej jest usadowiona hala produkcyjna dtuznika.

Z uwagi na szczeg6lng ochrone, ktéra zostaje objety
dhuznik po dokonaniu obwieszczenia o ustaleniu dnia
ukladowego, przepisy ustanawiaja sztywny limit czaso-
wy, ktérego przekroczenie skutkuje dezaktywacja skut-
kéw obwieszczenia. Jezeli w terminie czterech miesiecy
od dnia dokonania obwieszczenia o ustaleniu dnia uklado-
wego diuznik nie ztozy do sgdu wniosku o zatwierdzenie
ukladu, to skutki obwieszczenia wygasaja z mocy prawa.

» Krok 5. Glosowanie nad ukladem.

W dalszym toku postepowania o zatwierdzenie ukla-
du diuznik dazy do zawarcia z wierzycielami ukladu, na
mocy ktdérego zostang ustalone sposob i harmonogram
splaty jego zadluzenia. Od 1 grudnia 2021 r. w postepo-
waniu o zatwierdzenie ukladu do osiggniecia powyzsze-
go celu prowadza dwie drogi.
= Droga 1: Glosowanie w trybie zbierania glosow.
W pierwszym z mozliwych wariantéw nadzorca ukladu
uzyskuje stanowisko wierzycieli dotyczace uktadu w try-
bie zbierania gloséw. Wierzyciele zasadniczo oddaja gtos
za posSrednictwem systemu teleinformatycznego (Krajo-
wego Rejestru Zadluzonych), w ktérym nadzorca uktadu
zamieszcza stosownga karte do glosowania. Wcze$niej nad-
zorca informuje ich, co do zasady tradycyjng droga pocz-
towa, o sposobie glosowania za posrednictwem systemu
teleinformatycznego.

Droga 2: Glosowanie na zgromadzeniu wierzycieli. Dru-
gi tryb polega na zwolaniu przez nadzorce zgromadzenia
wierzycieli, w toku ktérego wierzyciele glosuja nad ukla-
dem. O terminie zgromadzenia wierzyciele zostaja zawia-
domieni przez nadzorce ukladu, ktdry dorecza im jedno-
cze$nie m.in. propozycje uktadowe (czyli np. propozycje
dtuznika, aby wierzyciele wyrazili zgode na splate jego
zadluzenia w ratach czy tez na umorzenie cze$ci swo-
ich wierzytelnosci). Zgromadzeniu wierzycieli przewod-
niczy nadzorca ukladu. W jego toku wierzyciele oddaja
swéj glos za albo przeciwko przyjeciu ukladu. Ich sita glo-
su jest zalezna od wysokosci przystugujacej im wierzytel-
nosci. Ze zgromadzenia sporzadza sie protokét za pomo-
c3 urzadzenia rejestrujgcego dzwiek (albo obraz i dzwiek).
Rowniez w tym przypadku glosowanie przeprowadza sie
za posrednictwem systemu teleinformatycznego, jed-
nak wierzyciel, ktory stawil sie osobiscie na zgromadze-
niu wierzycieli, moze oddac glos ustnie do protokotu lub
na piSmie. Jezeli mozliwos$ci techniczne na to pozwala-
ja, to glosowanie na zgromadzeniu wierzycieli moze zo-
staé przeprowadzone z wykorzystaniem elektronicznych
$rodkéw komunikacji, w szczeg6lnosci przez transmisje
zgromadzenia wierzycieli w czasie rzeczywistym, w trak-
cie ktdrej wierzyciele beda mogli sie wypowiadac zdalnie
w toku zgromadzenia.

Niezaleznie od tego, w jakim trybie dochodzi do oddania
glosu przez wierzycieli, majg oni prawo do uzyskania od
nadzorcy ukladu informacji o sytuacji majatkowej dluznika
i mozliwosci wykonania ukladu w zakresie, ktdry jest nie-
zbedny do podjecia racjonalnej ekonomicznie decyzji o glo-
sowaniu za albo przeciw ukladowi. Innymi stowy, na zadanie
wierzyciela nadzorca ukladu ma udzieli¢ informacji, na pod-
stawie ktdrych wierzyciel bedzie w stanie ocenié, czy odda-
nie glosu za przyjeciem ukladu bedzie dla niego optacalne.

= Jaki musi by¢ wynik glosowania, aby uklad zostat
przyjety?

Niezaleznie od trybu pozyskiwania gtoséw od wierzycieli
dla przyjecia ukladu, tzn. wyrazenia zgody przez wierzy-
cieli na zwigzanie sie z dluznikiem jego postanowienia-
mi, wymagane jest uzyskanie jednoczesnie: wiekszosci
osobowej (za przyjeciem ukladu musi zagtosowaé ponad
polowa glosujacych wierzycieli) oraz wiekszosci kapita-
lowej (lacznie co najmniej dwie trzecie sumy wierzytel-
nosci przyshugujacych glosujgcym wierzycielom). Uzy-
skanie odpowiednej wiekszosci oblicza nadzorca ukladu,
a nastepnie stwierdza przyjecie ukladu.

» Krok 6. Zlozenie wniosku do sadu.

Jezeli ukiad zostal przyjety, to dluznik wystepuje do
sadu z wnioskiem o jego zatwierdzenie. Wniosek musi
zostaé ztozony do sadu w terminie czterech miesiecy od
dnia dokonania obwieszczenia o ustaleniu dnia uklado-
wego. W przeciwnym razie skutki dokonania obwieszcze-
nia (specjalna ochrona dtuznika) wygasaja z mocy prawa.

» Krok 7. Zatwierdzenie ukladu przez sad.

W omawianym postepowaniu dopiero na etapie wy-
stapienia przez dluznika z wnioskiem o zatwierdzenie
przyjetego ukladu zostaje zaangazowany s3d. Bada on
wniosek dluznika i zatwierdza uklad albo odmawia jego
zatwierdzenia.

Sad musi odméwic¢ zatwierdzenia ukladu, jezeli uktad
narusza prawo, w szczegolnosci jezeli przewiduje udziele-

nie pomocy publicznej niezgodnie z przepisami albo jeze-
li jest oczywiste, ze uklad nie zostanie wykonany. Ponad-
to s3d musi odmoéwié zatwierdzenia ukladu, jezeli suma
spornych wierzytelnosci uprawniajacych do glosowania
nad ukladem przekroczyla 15 proc. sumy wierzytelnosci
uprawniajacych do glosowania nad ukladem (czyli zostat
przekroczony prog spornosci).

Prawo restrukturyzacyjne przewiduje réwniez fakul-
tatywng przestanke odmowy zatwierdzenia ukladu, co
oznacza, ze sad moze, ale nie musi odmoéwié zatwierdze-
nia ukladu. Jest to sytuacja, gdy warunki ukladu s3 raza-
co krzywdzace dla wierzycieli, ktorzy glosowali przeciw-
ko ukladowi i zglosili zastrzezenia.

Jezeli sad spostrzeze, ze za przyjeciem ukladu w rze-
czywisto$ci nie zagtosowala odpowiednia wiekszo$¢, to
postanowieniem umorzy postepowanie. Na postanowie-
nie w przedmiocie zatwierdzenia ukladu przystuguje za-
zalenie (w terminie dwoéch tygodni).

» Krok 8. Wykonanie ukladu.

Po zatwierdzeniu ukladu nastepuje czas proby dla dtuz-
nika - teraz musi on wykonaé przyjety uklad. To z kolei
moze sie okazac jeszcze trudniejsze anizeli wczesniejsze
fazy postepowania. Wtedy bowiem dochodzi do weryfikacji
w praktyce, czy zalozony plan naprawy przedsiebiorstwa
bedzie wywolywatl zamierzone skutki, czy dtuznik odzy-
ska diugofalowa rentownos¢ i bedzie w stanie zaspokoi¢
wierzycieli w sposéb i w wysokos$ci ustalonych w ukladzie.

Dla kogo PZU 2.0 moze by¢ dobrym rozwijzaniem

Analiza przebiegu postepowania o zatwierdzenie ukla-
du po nowelizacji, ktéra weszla w zycie 1 grudnia 2021 1.,
pozwala stwierdzi¢, ze ustawodawca wreczyt dluznikom
skuteczny instrument wspomagajacy ich w zmaganiach
z kryzysem finansowym.

Oczywiscie postepowanie o zatwierdzenie ukladu bedzie
moglo rzeczywiscie pomodc tylko temu dtuznikowi, ktéry
znajduje sie na poczatkowym etapie klopotéw finansowych.
W sytuacji, gdy kryzys bedzie w zaawansowanym stadium,
dluznik prawdopodobnie bedzie musial siegna¢ po bardziej
inwazyjne instrumenty naprawy (np. postepowanie sana-
cyjne). Wiaze sie z tym kwestia odpowiedzialnosci cztonkéow
kadry menedzerskiej dluznika przeprowadzajacego restruk-
turyzacje w formie postepowania o zatwierdzenie ukladu.
Jezeli bowiem dluznik bedzie juz niewyplacalny, samo do-
konanie obwieszczenia o ustaleniu dnia ukladowego moze
nie zwolni¢ cztonkéw zarzadu dhuznika od odpowiedzial-
nosci za zobowigzania podmiotu, ktérym kieruja. Niemniej
jednak PZU 2.0 pozwoli wielu przedsiebiorcom, przy zabez-
pieczeniu stusznych praw wierzycieli, przeprowadzi¢ mniej
sformalizowane, szybkie i pozasgdowe postepowanie odda-
lajace widmo ogloszenia ich upadiosci. ©®

Sebastian Maciejczyk

Inne rodzaje postepowan

Do znacznie rzadziej wybieranych naleza: przyspieszone
postepowanie ukladowe, postepowanie ukladowe i sa-
nacyjne. Wskazujemy, kiedy warto je podja¢ oraz jakie
maja gtéwne zalety i wady

A. PRZYSPIESZONE POSTEPOWANIE UKLtADOWE

Umozliwia dluznikowi zawarcie ukladu z wierzycielami

w uproszczonym trybie - po sporzadzeniu i zatwierdze-

niu spisu wierzytelnosci (swego rodzaju listy zobowig-

zan cigzacych na dluznika). Ten rodzaj postepowania re-
strukturyzacyjnego charakteryzuje wiele uproszczen i, jak
sama nazwa wskazuje, powinno by¢ ono przeprowadzone
mozliwie szybko - w zalozeniu w ciggu kilku miesiecy.
» Przestanki otwarcia. Postepowanie to moze by¢ pro-
wadzone wobec diuznika niewyptacalnego lub zagrozo-
nego niewyplacalnoscia tylko wtedy, kiedy suma wie-
rzytelnos$ci spornych uprawniajacych do gtosowania nad
ukladem nie przekracza 15 proc. Dodatkowo, aby
postepowanie mogto zostaé otwarte, sad musi stwier-
dzié, ze nie prowadzi ono do pokrzywdzenia wierzycieli.
» Uproszczona procedura. W tym postepowaniu wie-
rzyciele nie moga skladac sprzeciwéw co do umieszcze-
nia albo pominiecia ich wierzytelnosci w spisie wierzy-
telnosci (co moze niekorzystnie wplynaé na ich interesy).
» Szybko§¢ przeprowadzenia i znaczna ochrona diuz-
nika. Niewatpliwie najwiekszg zaletg przyspieszonego
postepowania ukladowego jest mozliwos¢ jego szybkiego
przeprowadzenia przy jednoczesnym zapewnieniu diuz-
nikowi czeSciowej ochrony przed egzekucjami.
» Inne zalety. Do pozostalych zalet z punktu widzenia
dtuznika mozna zaliczy¢ m.in.:

= brak wplywu wierzycieli biernych na mozliwo$¢ za-
warcia ukladu,

= mozliwo$¢ uchylenia zaje¢ rachunkéw bankowych przez
sedziego komisarza,

m pozostawienie dluznikowi swobody co do kierowania
jego przedsiebiorstwem w zakresie nieprzekraczaja-
cym zwyklego zarzadu,

= brak koniecznos$ci przeprowadzania procedury zmie-
rzajacej do rozstrzygniecia statusu spornych wierzy-
telnosci, aby zwota¢ zgromadzenie wierzycieli,

= ochrona dluznika przed rozwigzaniem umoéw kluczo-
wych z punktu widzenia dalszego dzialania przedsie-
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biorstwa z powodu ich niewykonywania w okresie po-
przedzajacym otwarcie przyspieszonego postepowania
ukladowego.
» Glowne wady. Z punktu widzenia dluznika s3 to:
niepelna ochrona przed egzekucjami prowadzonymi
przez wierzycieli, ktérzy nie sg z mocy prawa objeci
ukladem (takie egzekucje moga zostaé zawieszone przez
sedziego komisarza na wniosek dtuznika, jednak co naj-
wyzej na trzy miesigce - jako ze przyspieszone poste-
powania ukladowe rzadko trwajg tak krétko, istnieje
ryzyko, iz wierzyciel podejmie egzekucje w toku prze-
diuzajacego sie postepowania),
ograniczenie zarzgdu nad przedsiebiorstwem wsku-
tek ustanowienia nadzorcy sagdowego, ktorego zgoda
jest niezbedna do dokonania czynnosci przekraczaja-
cych zwykly zarzad,
= brak mozliwos$ci przeprowadzenia szeroko zakrojonej
restrukturyzacji przedsiebiorstwa dluznika w ramach
tzw. dziatan sanacyjnych (dostepnych tylko w proce-
durze sanacyjnej).

PRZYKLAD 4
Kiedy nie da sie prowadzié

Dtuznik ma pieciu wierzycieli. Wierzyciel A posiada
wierzytelnos¢ w kwocie 100 ooo zt, ktéra jest w catosci
zabezpieczona hipotecznie na nieruchomosci dtuznika.
Wierzyciel ten nie ztozyt w toku postepowania oswiadczenia
0 objeciu uktadem, a propozycje uktadowe nie przewi-

duja jego petnego zaspokojenia (art. 151 ust. 2 i 2a prawa
restrukturyzacyjnego). Wierzyciel B posiada wierzytelnos¢
w kwocie 50 000 zt z tytutu sprzedanego i wydanego dtuz-
nikowi towaru. Wierzyciel C posiada wierzytelnos¢ w kwocie
50 000 zt z tytutu udzielonej pozyczki, przy czym wierzyciel
C jest bratem dtuznika. Wierzyciel D posiada wierzytel-
nos¢ z tytutu kredytu udzielonego dtuznikowi w wysokosci
70 000 zt. Wierzyciel E posiada wierzytelnos¢ o zaptate

z tytutu rekojmi w kwocie 50 coo zt. Wierzytelnos¢ wierzy-
ciela E ma w catosci charakter sporny.

Wobec dtuznika nie mozna prowadzi¢ przyspieszonego
postepowania uktadowego. Dokonujac wyliczenia progu
spornosci, sume, od ktérej liczymy dopuszczalne 15 proc.
wierzytelnosci spornych, obliczamy, sumujac wierzytelnosci
bezsporne i sporne, nie uwzgledniajac w tej sumie wierzy-
telnosci tych wierzycieli, ktérzy sg wytaczeni od prawa
gtosu. Prawa gtosu nie ma wierzyciel zabezpieczony hipo-
tecznie; prawa gtosu nie ma takze brat dtuznika (art. 116
prawa restrukturyzacyjnego). Po wytgczeniu tych dwéch
wierzytelnosci suma wierzytelnosci bezspornych i spornych
wyniesie 170 000 zt. 15 proc. z 170.000 zt wynosi 25 500 zt.
Wierzytelno$¢ sporna wynosi 50 000 zt, a wiec przekracza
dopuszczalny prég spornosci.

B. POSTEPOWANIE UKEADOWE

Celem postepowania ukladowego jest unikniecie ogto-
szenia upadtosci dtuznika poprzez umozliwienie zawar-
cia ukladu z wierzycielami.

» Przestanki otwarcia. Postepowanie ukladowe moze
zostaé wszczete wobec przedsiebiorcéw zagrozonych nie-
wyplacalnos$cig oraz niewyptacalnych. Postepowanie ukia-
dowe moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytelnosci
spornych uprawniajacych do glosowania nad ukladem
przekracza 15 proc. sumy wierzytelnosci uprawniajacych
do gtosowania nad ukiadem.

» Biezace zobowigzania. Juz we wniosku restruktu-
ryzacyjnym dluznik musi uprawdopodobnié zdolnosé
do regulowania kosztéw postepowania ukladowego oraz
zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Brak takiej zdol-
nosci moze skutkowaé¢ odmowa otwarcia postepowania.

» Zarzad dluznika nad przedsiebiorstwem. Postepowa-
nie ukladowe nie zaklada odebrania dluznikowi zarzadu
wlasnego, dzieki czemu przedsiebiorca nie traci kontro-
li nad prowadzong dzialalno$cia. Nie ma jednak zupet-
nej swobody, gdyz dla czynnosci przekraczajacych zakres
zwyklego zarzadu konieczne jest uzyskanie zgody nad-
zorcy sadowego. Ograniczenie to utrzymuje sie az do mo-
mentu zakoriczenia postepowania restrukturyzacyjnego.

» Ochrona przed egzekucja. Postepowanie egzekucyj-
ne dotyczace wierzytelnosci objetej z mocy prawa ukla-
dem, wszczete przed dniem otwarcia przyspieszonego
postepowania ukltadowego, ulega zawieszeniu z mocy pra-
wa z dniem otwarcia postepowania. Sedzia komisarz na
wniosek dluznika lub nadzorcy sgdowego moze uchylié
zajecie dokonane przed dniem otwarcia przyspieszone-
go postepowania ukladowego w postepowaniu egzeku-
cyjnym lub zabezpieczajacym dotyczacym wierzytelno-
$ci objetej z mocy prawa ukladem, jezeli jest to konieczne
dla dalszego prowadzenia przedsiebiorstwa. ©®

Pawet Buza

C. POSTEPOWANIE SANACY)NE

Postepowanie sanacyjne zasadniczo rézni sie od pozosta-
lych form restrukturyzacji, poniewaz skierowane jest do
przedsiebiorstw wymagajacych doglebnej naprawy. Sana-
cja stwarza mozliwo$ci szerokiej przebudowy przedsie-
biorstwa dluznika, ale tez co do zasady wiaze sie z odda-
niem zarzadu nad dziatalno$cig gospodarcza wlasciwemu
organowi (zarzadcy) oraz sporym zaangazowaniem cza-
sowym i finansowym. W ramach tej procedury proponuje
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sie dluznikowi kompleksowe rozwigzanie jego probleméw
poprzez wdrozenie dzialan sanacyjnych - instrumentéw,
za pomocg ktérych na specjalnych zasadach mozna prze-
konstruowaé dotychczasowe funkcjonowanie przedsie-
biorstwa dluznika (np. specjalne zasady redukcji zatrud-
nienia, rozwigzywania umoéw, zbycia zbednego majatku).

» Przeslanki otwarcia. Moze zosta¢ wszczete wobec
kazdego podmiotu posiadajgcego zdolno$¢ restrukturyza-
cyjna. Co jednak istotne, we wniosku o otwarcie postepo-
wania sanacyjnego nalezy wskaza¢ na koniecznosé wdro-
zenia dziatan sanacyjnych. Ustawodawca definiuje je jako
czynno$ci prawne i faktyczne, ktére zmierzaja do poprawy
sytuacji ekonomicznej dtuznika i maja na celu przywr6-
cenie dluznikowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan,
przy jednoczesnej ochronie przed egzekucja. Dodatkowo
wnioskodawca musi wykazaé, ze dtuznik ma zdolnosé do
biezacego zaspokajania kosztow postepowania i zobowig-
zan powstalych po jego otwarciu. W praktyce oznacza to,
ze nalezy zestawi¢ zwyczajowe koszty przedsiebiorstwa
ikoszty zwiagzane z restrukturyzacja (w szczegélnosci wy-
nagrodzenie zarzadcy) ze Srodkami, ktére podmiot po-
siada lub bedzie posiada¢ w przyszlosci. Nie nalezy takze
zapominaé, ze sad odméwi wszczecia postepowania, jesli
bedzie ono prowadzito do pokrzywdzenia wierzycieli. Sy-
tuacja taka moze zaistnie¢, jesli otwarcie postepowania
sanacyjnego wplynie na pogorszenie sytuacji wszystkich
wierzycieli (nie chodzi tu o jednostkowy interes ktérego$
z wierzycieli, ale o interes og6tu wierzycieli).

» Skutki otwarcia. Najwiekszg zmiang, jaka niesie za
sobg postepowanie sanacyjne, jest odebranie zarzadu
dtuznikowi na rzecz zarzadcy ustanowionego przez sad.
W wyjatkowych sytuacjach sad moze zdecydowac o po-
zostawieniu zarzadu dluznikowi, jezeli przeprowadzenie
postepowania sanacyjnego wymaga osobistego udzialu
diuznika lub jego reprezentantéw, a jednoczesnie daja
oni gwarancje nalezytego sprawowania zarzadu.

» Glowne zalety. Najwiekszym atutem postepowania
sanacyjnego jest najpelniejsza (ze wszystkich postepo-
wan restrukturyzacyjnych) ochrona przeciwegzekucyjna
(dotyczy takze wierzytelnoS$ci zabezpieczonych rzeczowo
i pozaukladowych - poza nielicznymi wyjatkami jest to
zatem pelna ochrona).

Z istotnych zalet postepowania sanacyjnego nalezy tak-
ze wyrozni¢ mozliwo$¢ wdrozenia dziatan sanacyjnych,
ktére maja doprowadzi¢ do poprawy kondycji przedsie-
biorstwa dluznika. Bedzie to np. mozliwos¢ odstapienia
przez zarzadce od niekorzystnych umoéw bez wzgledu na
to, w jaki sposob dopuszczalno$é ich rozwigzania ksztal-
tujg postanowienia umowne. W praktyce oznacza to, ze
postepowanie sanacyjne daje mozliwo$¢ rozwigzania nie-
rentownych przedsiewzieé, a pozostawienia tylko takich,
ktére przynosza zyski. Odstapienia od niekorzystnych
umoéw dokonuje zarzadca za zgodg sedziego komisarza.

Kolejna korzyscig plynaca z wdrozonego postepowania
sanacyjnego jest mozliwo$c¢ zbycia na specjalnych zasa-
dach majatku, ktory nie jest niezbedny do prowadzenia
biznesu. Zarzadca zatem musi dokonaé analizy sklad-
nikéw majatkowych i zdecydowaé, ktére generuja nie-
potrzebne koszty. Bardzo waznga informacja dla poten-
cjalnych nabywcow jest to, ze nabycie sktadnikow (jezeli
jest dokonywane na specjalnych warunkach przewidzia-
nych w przepisach) nastepuje bez obcigzen (np. hipote-
ki czy zastawu).

Postepowanie sanacyjne umozliwia takze przeprowa-
dzenie na specjalnych zasadach redukgcji zatrudnienia.
W tej kwestii zarzadca ma uprawnienia takie jak syndyk
w przypadku ogloszenia upadtosci.

Katarzyna Matkowska, Pawet Buza, Marzena Kos-Sroka

Pomoc panstwa
dla uzdrawianych podmiotow

Przedsiebiorca znajdujacy sie w stanie zagrozenia nie-
wyplacalnoscia lub niewyplacalny moze liczy¢ na pomoc
ze strony panistwa. Ma ona rézne formy: poczawszy od
redukcji dlugow, poprzez pozyczki, az po ulgi w wyko-
nywaniu administracyjnych kar pienieznych

Czesto bez zewnetrznej pomocy podmiot zmagajacy sie
z problemami finansowymi nie bedzie w stanie zapobiec
upadto$ci. Patrzac za$ przez pryzmat intereséw panstwa,
upadlos¢ przedsiebiorcy jest ze wszech miar sytuacjg nie-
korzystng - znikaja miejsca pracy, spadaja wplywy z tytu-
tu podatkéw, problemy finansowe przechodza na kontra-
hentéw bankruta. Dlatego rowniez w polskim porzadku
prawnym istniejg mozliwosci uzyskania pomocy publicz-
nej, ktorej zasady, warunki, tryb i formy udzielenia zosta-
ly okreSlone na poziomie kilku krajowych aktéw praw-
nych, pozostajacych w harmonii z prawodawstwem Unii
Europejskiej.

POMOC PRZEWIDZIANA PRZEZ PRAWO RESTRUKTURYZACYJNE

Pomoc publiczna dla przedsiebiorcy zaproponowana w pra-
wie restukturyzacyjnym moze by¢ udzielona przez panstwo
albo przy uzyciu zasobéw panistwowych. Ma wazne z punk-
tu widzenia przedsiebiorcy atuty. Przede wszystkim s3 to
réznorodnos¢ form, w jakich moze by¢ udzielona (katalog
jest otwarty), a takze mozliwos$¢ optymalnego jej wyboru
pod katem indywidualnych potrzeb i konkretnej sytuacji.

Pomoc publiczna moze polega¢ zaréwno na udzieleniu
§rodkéw publicznych, jak i na czasowym powstrzymaniu
sie od egzekwowania splaty zobowigzan.

Przykladowe dopuszczalne formy

Mozliwosci udzielenia pomocy publicznej wskazano

W art. 140 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego. Sa to:

= zmniejszenie w drodze ukladu wysokosci zobowig-
zan (redukcja zobowigzan, proporcjonalne umorzenie
wszystkich zobowiazan dtuznika),

= rozlozenie splaty na raty (podzielenie zobowigzania na
raty i wyznaczenie nastepujacych po sobie terminéw
do splaty poszczegdlnych rat),

= odroczenie terminu wykonania zobowigzan (poprzez
ustalenie nowego terminu platnosci zobowigzar),

= zawieszenie, z mocy prawa lub na podstawie postano-
wienia sadu lub sedziego komisarza, postepowan eg-
zekucyjnych prowadzonych w celu dochodzenia wie-
rzytelnosci (czasowe wstrzymanie wykonania sptaty
naleznosci),

= udzielenie pozyczek, kredytow, poreczen lub gwaran-
¢ji (np. udzielenie kredytu na preferencyjnych warun-
kach, przekazanie srodkéw na inwestycje).

Zasady rozlozenia zobowigzan na raty
i odroczenia platnosci

Nalezy pamietad, ze restrukturyzacja zobowiazan dituz-

nika, ktéra stanowi pomoc publiczng zgodnie z art. 156

ust. 3 oraz art. 160 ust. 1 prawa restrukturyzacyjnego,

moze polegaé wylacznie na:

= rozlozeniu na raty lub odroczeniu terminu platnosci zo-
bowigzan z tytutu skladek na ubezpieczenia spoteczne
w czesci finansowanej przez dtuznika jako pracodawce,
z tytulu skladek na Fundusz Pracy, Fundusz Gwaranto-
wanych Swiadczen Pracowniczych, Fundusz Emerytur
Pomostowych, z tytulu skltadek na wlasne ubezpiecze-
nia spoleczne i ubezpieczenie zdrowotne dluznika oraz
innych zobowigzan dtuznika wobec ZUS, w szczeg6lno-
§ci odsetek za zwloke od wyzej wymienionych skiadek,
kosztéw egzekucyjnych, kosztéw upomnienia i dodat-
kowej oplaty;

= rozlozeniu splaty na raty lub odroczeniu terminu plat-
nosci zobowigzan wobec Funduszu Gwarantowanych
Swiadczenl Pracowniczych, chyba ze dysponent fun-
duszu wyrazi zgode na inny sposéb restrukturyzacji;

= odroczeniu terminu platnosci lub rozlozeniu na raty
zobowigzan z tytulu wyptat ze Srodkéw Funduszu Gwa-
rantowanych Swiadczen Pracowniczych;

= odroczeniu terminu ptatnosci lub rozlozeniu na raty
podatkéw lub zobowigzan z tytulu gwarancji i pore-
czen udzielonych przez Skarb Panistwa i jednostki sa-
morzadu terytorialnego.

Weryfikacja spelnienia warunkow

Udzielenie pomocy publicznej wymaga przeprowadzenia
testu prywatnego wierzyciela albo testu prywatnego inwe-
stora. Testy te maja na celu zbadanie, czy w konkretnym
postepowaniu restrukturyzacyjnym moze doj$¢ w ogdle
do udzielenia pomocy publicznej z zaangazowaniem za-
sobow panstwowych. Nalezy bowiem miec na uwadze, ze
nie kazde wsparcie udzielone przez podmioty publiczno-
prawne lub przy uzyciu zasobéw panstwowych stanowi
pomoc publiczna. Weryfikacja przestanek odbywa sie na
etapie sporzadzania planu restrukturyzacyjnego. Celem
testu jest odpowiedZ na pytanie, czy okreSlone wspar-
cie jest przyznawane na warunkach rynkowych, tj. czy
na identycznych zasadach mogtoby by¢ udzielone przez
podmiot prywatny kierujacy sie wylacznie swoim intere-
sem ekonomicznym. W przypadku pozytywnej odpowie-
dzi wsparcie nie jest traktowane jako pomoc publiczna.
Natomiast jezeli test prywatnego wierzyciela lub inwe-
stora zakwalifikuje dzialanie jako pomoc publiczna, to
jest ona dopuszczalna wylacznie na okre§lonym pozio-
mie. Przepisy prawa unijnego dopuszczaja udzielenie po-
mocy publicznej, jezeli nie przekroczy ona pulapu (pomoc
de minimis), ktéry z zalozenia nie moze zaktoci¢ funk-
cjonowania wolnego rynku. Ponadto jest konieczne do-
konanie oceny, czy spelnia ona kryteria uznania jej za
pomoc de minimis lub pomoc de minimis w rolnictwie
lub rybotéwstwie. Nalezy bowiem wskazaé, ze tylko taki
charakter pomocy jest dopuszczalny na gruncie obowia-
zujacych przepisow.

Jak otrzymaé pomoc de minimis
Szczegblowy tryb ubiegania sie o pomoc de minimis ure-
gulowano w ustawie z 30 kwietnia 2004 r. o postepowa-
niu w sprawach dotyczacych pomocy publicznej (t.j. Dz.U.
Z2021T. poz. 743; ost.zm. Dz.U. z 2022 I. poz. 807). Ustawa jest
wyrazeniem idei regulacji zawartej w art. 107 ust. 1 Traktu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.Urz. UE z 2016 T.
C 202, s. 47), ktorej celem byla ochrona wspdlnego rynku
wewnetrznego, tj. zapewnienie jej prawidtowego funkcjo-
nowania, w szczeg6lnosci poprzez zapobiezenie zakldcenia
konkurencji w wyniku wsparcia przez paristwa cztonkow-
skie rodzimych przedsiebiorcéw. Zgodnie z art. 37 powo-
lanej ustawy podmiot ubiegajacy sie o pomoc de minimis
jest zobowigzany do przedstawienia podmiotowi udziela-
jacemu pomocy, wraz z wnioskiem o udzielenie pomocy:
1) wszystkich zaswiadczen o pomocy de minimis oraz
pomocy de minimis w rolnictwie lub rybotéwstwie, ja-
kie otrzymat w roku, w ktérym ubiega sie o pomoc, oraz
w ciagu dwéch poprzedzajacych go lat podatkowych, albo

o$wiadczenia o wielkoSci tej pomocy otrzymanej w tym
okresie, albo o§wiadczenia o nieotrzymaniu takiej pomo-
cy w tym okresie;

2) informacji niezbednych do udzielenia pomocy de
minimis, dotyczacych w szczeg6lnosci wnioskodawcy
i prowadzonej przez niego dzialalnosci gospodarczej oraz
wielkosci i przeznaczenia pomocy publicznej otrzymanej
w odniesieniu do tych samych kosztéw kwalifikujacych
sie do objecia pomoca, na pokrycie ktérych ma byc¢ prze-
znaczona pomoc de minimis.

Przygotowanie wniosku jest procesem sformalizo-
wanym. Odbywa sie z wykorzystaniem specjalnych for-
mularzy. Wzory wnioskdw zostaly okreSlone i stanowiag
zalgczniki do rozporzadzenia Rady Ministréw z 29 mar-
ca 2010 r. w sprawie zakresu informacji przedstawia-
nych przez podmiot ubiegajacy sie o pomoc de minimis
(Dz.U. nr 53 poz. 311) oraz rozporzadzenia Rady Ministrow
Z 11 czeTwca 2010 I. w sprawie informacji skladanych przez
podmioty ubiegajace sie o pomoc de minimis w rolnic-
twie lub ryboldwstwie (Dz.U. nr 121 poz. 810).

POLITYKA NOWE) SZANSY

Opisane powyzej formy pomocy publicznej dla przedsie-
biorcéw znajdujacych sie w trudnej sytuacji ekonomicz-
nej dopelnia Polityka Nowej Szansy, tj. program pomo-
cowy realizowany na podstawie ustawy z 16 lipca 2020 1.
o0 udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania lub re-
strukturyzacji przedsiebiorcéw (Dz.U. poz. 1298). Program
jest adresowany nie tylko do przedsiebiorcéw bedacych juz
W procesie restrukturyzacji, lecz takze do tych, ktérzy sa
dopiero na etapie przygotowania do tego procesu. Reali-
zacje programu przewidziano na lata 2020-2029. Pomoc
jest finansowana z budzetu panstwa. Budzet projektu wy-
nosi 1,2 mld z} (120 min rocznie przez 10 lat).

Kto moze sie ubiegaé

Pomoc na ratowanie i pomoc na restrukturyzacje moze
by¢ udzielana przedsiebiorcy w rozumieniu art. 141 ust. 1
prawa restrukturyzacyjnego:
a) spelniajacemu warunki okres§lone w art. 141 ust. 2
tej ustawy albo
b) niewyplacalnemu w rozumieniu art. 11 prawa upa-
dlosciowego.
Wskazany art. 141 ust. 1 stanowi zas, ze chodzi o przed-
siebiorce, ktéry:
= podjat dzialalno$¢ gospodarcza w danym sektorze w okre-
sie co najmniej trzech lat przed zlozeniem wniosku,
= nie prowadzi dzialalnosSci w sektorze hutnictwa zela-
za i stali, gérnictwa wegla lub w sektorze finansowym,
= nie prowadzi dzialalno$ci na rynku, na ktérym wyste-
puje lub moze wystepowac dlugookresowa struktural-
na nadprodukcja,
= nie jest przedsiebiorca nalezacym do grupy kapitalowej
ani nie jest przejmowany przez przedsiebiorce naleza-
cego do grupy kapitatowej, chyba ze wykaze, ze trud-
na sytuacja ekonomiczna ma charakter wewnetrzny
i nie jest wynikiem nieuzasadnionego podzialu kosz-
téw w ramach grupy lub jest zbyt powazna, aby mo-
gla zostaé rozwigzana przez przedsiebiorce lub przed-
siebiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowej.
Pomoc moze by¢ udzielona mikro, matym lub Sred-
nim przedsiebiorcom, ktérzy spelniaja wyzej wymienio-
ne kryteria, oraz duzym (tzn. niebedacym mikro, maty-
mi ani Srednimi) przedsiebiorcom, przy czym wéwczas
wymaga indywidualnej notyfikacji Komisji Europejskiej.

Na co

Pomoc przewidziana w ustawie o udzielaniu pomocy pu-
blicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsie-
biorcéw zostala podzielona na trzy zasadnicze obszary:

1) pomoc na ratowanie, udzielana na najwczesniejszym
etapie, tj. tuz po postawieniu diagnozy o trudnej sytuacji
ekonomicznej i podjeciu dzialan nad opracowaniem pla-
nu restrukturyzacji, na czas niezbedny do przygotowania
zalozen rzeczonego planu;

2) tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne jako in-
strument pomocowy umozliwiajacy wykonywanie dzia-
lalnosci gospodarczej w okresie wdrazania planu na-
prawczego i przywrdcenie przedsiebiorcy dlugookresowej
zdolnosci do konkurowania na rynku, tj. na 10 lat bez ko-
nieczno$ci wsparcia ze strony panstwa;

3) pomoc na restrukturyzacje, majaca na celu przywré-
cenie przedsiebiorcy dlugookresowej zdolnosci do konku-
rowania na rynku jako efektu realizacji planu restruktu-
ryzacji, tj. na okres 10 lat bez koniecznosci wsparcia ze
strony panstwa; pomoc ma ogranicza¢ sie do niezbednego
minimum stanowigcego uzupelnienie wkladu wlasnego
przedsiebiorcy w finansowaniu kosztéw restrukturyzacji.

Forma

W zaleznosci od rodzaju pomocy moze by¢ ona udzielo-
na w réznych formach.

1. W przypadku pomocy na ratowanie - pozyczka na
okres nie dluzszy niz sze§¢ miesiecy. Wysoko$§¢ maksy-
malnej kwoty jest zalezna od poziomu ujemnych prze-
plywéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej przedsie-
biorcy ubiegajacego sie o pomoc. Udzielenie tej pomocy
moze wymagaé dodatkowych zabezpieczenr w postaci
m.in. hipoteki, zastawu rejestrowego i cywilnego, cesji
wierzytelnosci, o§wiadczenia o poddaniu sie egzekucji
oraz weksla in blanco.
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2. W przypadku tymczasowego wsparcia restruktury-
zacyjnego - pozyczka na okres nie dluzszy niz 18 miesie-
cy. Jej wysokos¢, zabezpieczenie i oprocentowanie s3 usta-
lane na zasadach okres§lonych dla pomocy na ratowanie.

3. W przypadku pomocy na restrukturyzacje sa do-
stepne nastepujace formy:

a) pozyczka - przy czym udzielenie tej formy pomocy
zostanie uzaleznione od ustanowienia zabezpieczenia
i wdrozenia planu restrukturyzacji,

b) objecie akcji lub udziatéw w podwyzszonym kapitale
zakladowym albo udzialu w podwyzszeniu kapitatu za-
ktadowego przez podwyzszenie wartosci nominalnej do-
tychczasowych udziatéw lub akcji,

c) objecie obligacji,

d) zmiana terminéw splaty pozyczki wobec podmiotu
udzielajgcego pomocy na restrukturyzacje,

e) konwersja pozyczki udzielonej jako pomoc na rato-
wanie lub jako tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne,
na udziatly lub akcje przedsiebiorcy,

f) ulga w wykonaniu administracyjnej kary pienieznej.

= Do kogo przedsiebiorca powinien zlozy¢ wniosek
o wsparcie?

Pomocy na wniosek przedsiebiorcy udziela Agencja Roz-
woju Przemystu SA (ARP) na mocy powierzenia zadania
przez ministra wlasciwego ds. gospodarki. Natomiast
w przypadku pomocy na restrukturyzacje w formie ulgi
w wykonaniu administracyjnej kary pienieznej - udzie-
1a jej organ, ktéry natozyt administracyjng kare pieniez-
na (przy czym wniosek jest kierowany do tego organu za
posrednictwem ARP).

Whniosek trzeba zlozy¢ na specjalnym formularzu. Na
stronie internetowej ARP opublikowata wzdr wniosku,
wzory formularzy stanowigcych zalaczniki, a takze zbior
pomocnych zasad udzielania pomocy publicznej w celu
ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcow.

PRZYKLAD 5
Nie wszystkie branze

IRON E-WORKS sp. z 0.0. dziatajgca w przemysle hutni-
czym zwrocita sie z wnioskiem do ARP o udzielenie pomocy
publicznej. W wyniku rozpoznania wniosku ARP wydata
decyzje o odmowie wszczecia postepowania o udzielenie
wsparcia. Decyzja jest stuszna, pomoc publiczna moze by¢
bowiem udzielona jedynie przedsiebiorcy, ktéry nie prowadzi
dziatalnosci w sektorze hutnictwa zelaza i stali, gornictwa
wegla lub w sektorze finansowym.

Decyzja w sprawie przyznania wsparcia
Rozpoznanie wniosku powinno nastgpi¢ w terminie 30
dni od daty jego zlozenia. Jezeli wniosek jest niekomplet-
ny, nie spelnia wymagan formalnych i wymaga uzupet-
nienia, to termin liczony jest od daty jego uzupelnienia.
Ocenie podlegaja jedynie wnioski kompletne. W przy-
padku skomplikowanych spraw termin na rozpoznanie
moze ulec wydtuzeniu.

Odwolanie

Jesli wniosek nie zostat rozpatrzony pozytywnie, to przed-
siebiorca ma mozliwo$¢ zlozenia ponownego wniosku
lub odwolania. Wybér drogi postepowania jest uzalez-
niony od podmiotu, ktéry wydat decyzje w przedmio-
cie odmowy udzielenia pomocy. Jezeli organem wyda-
jacym decyzje nieuwzgledniajaca wniosku o pomoc na
ratowanie jest minister wlasciwy do spraw gospodarki,
to przedsiebiorca ma mozliwo$¢ ztozenia wniosku o po-
nowne jego rozpatrzenie. Jesli za$ decyzje wyda ARP, to
jest mozliwe wylacznie odwotlanie do ministra wlasciwe-
go do spraw gospodarki. Wéwczas odwolanie wnosi sie za
posrednictwem ARP.

Ocena

Niestety, mimo rozwigzan przewidzianych w ustawie,
dajacych dodatkowe narzedzia wsparcia przedsiebiorcom
znajdujacym sie w trudnej sytuacji ekonomicznej, pomoc
ta w rzeczywistosci jawi sie jako iluzoryczna. Powodem
tego jest dlugotrwaly proces rozpatrywania wnioskow,
duza liczba zalgczniké4w wymaganych przez organ przy-
znajacy te pomoc, co tacznie powoduje zatracenie istoty
tej pomocy, a tym samym utrudnia osiggniecie zaklada-
nego celu. Program w zatozeniach wspiera przedsiebior-
cow w kryzysie finansowym, natomiast w rzeczywistosci
cele ustawy nie s3 realizowane. ©®

Alicja Wilk

Kiedy sytuacja jest na tyle zla,
ze trzeba rozwazyc upadlosc?

W pewnych okolicznosciach jest juz za p6Zno na ratu-
nek i jedynym wyjsciem jest ztozenie wniosku o oglo-
szenie upadlosci. Co wiecej, jezeli dluznik jest juz nie-
wyplacalny, jest to obowigzkowe

Zgodnie z polskimi przepisami mozna formalnie prowa-
dzié postepowanie restrukturyzacyjne (zwlaszcza sana-
cyjne) wobec podmiotéw niewyplacalnych, czyli takich,
ktérych upadtos¢ mozna juz ogtosi¢. Zaréwno w prawie
restrukturyzacyjnym, jak i upadto$ciowym punkt odnie-

sienia jest bowiem ten sam: prawo restrukturyzacyjne
odsyta do definicji niewyplacalnosci uregulowanej w pra-
wie upadto$ciowym.

Niewyplacalno$é trwata

W praktyce jednak nalezy odréznic taka niewyplacalnosé,
ktdérg mozna zazegnac (naprawiajac przedsiebiorstwo
dtuznika, przywracajac mu zdolno$¢ finansowa i umoz-
liwiajac uczestniczenie na rynku), od niewyplacalnosci
trwalej i nieodwracalnej, skutkujacej koniecznoscig zto-
zenia wniosku upadlo$ciowego. Ustawodawca nie wpro-
wadza zadnych rygoréw uniemozliwiajacych ogloszenie
upadlosci dtuznika, u ktérego postepowanie restruktu-
ryzacyjne mogtoby doprowadzi¢ do zazegnania niewy-
placalnosci (to, ktére postepowanie zostanie wszczete,
zalezy od podmiotu, ktéry sklada wniosek - jest to decy-
zja dhuznika lub jednego z jego wierzycieli). Jezeli jednak
niewyplacalno$¢ osiagnetla status trwalej i nieodwracal-
nej, a zadne racjonalne przewidywania nie wskazuja na
mozliwo$¢ przywrdcenia wyplacalnosci dtuznikowi, to
jedynym wyjSciem pozostaje zlozenie wniosku o ogto-
szenie upadtosci.

Do oceny, kiedy sytuacja jest na tyle zla, ze trzeba roz-
wazy¢ zlozenie wniosku upadlosciowego, konieczne jest
spojrzenie na diuznika przez pryzmat narzedzi poste-
powania sanacyjnego. Jego celem jest nie tylko zawarcie
ukladu z wierzycielami, lecz takze przeprowadzenie dzia-
lan sanacyjnych zmierzajacych do poprawy sytuacji eko-
nomicznej dluznika oraz przywrécenia mu zdolnosci do
zaspokajania biezacych zobowigzan w normalnym toku
funkcjonowania. W postepowaniu sanacyjnym powota-
ny przez sad zarzadca weryfikuje zawarte przez dluzni-
ka umowy. Zarzadca sprawdza, czy umowy byly korzystne
dla dluznika czy nie, poniewaz bardzo czesto zla sytuacja
finansowa to skutek zawartych wcze$niej kontraktéw. Je-
zeli zostana spelnione ustawowe przestanki, to zarzgdca
moze odstapi¢ od zawartych przez dluznika uméw wza-
jemnych. Tym samym pogarszanie sie sytuacji finanso-
wej przedsiebiorcy zostaje zatrzymane i mozna przystg-
pi¢ do naprawy przedsiebiorstwa diuznika.

Poza tym w ramach postepowania sanacyjnego dochodzi
do ubezskutecznienia czynnos$ci prawnych, w przypadku
gdy wartos¢ wzajemnych §wiadczen w ramach tej czyn-
nosci byla nieekwiwalentna. Oznacza to tyle, ze zaréw-
no dokonanie darowizny przez dtuznika, jak i sprzedaz
ruchomosci po zanizonej cenie dokonane w ciggu roku
przed zlozeniem wniosku sanacyjnego beda bezskutecz-
ne wobec masy sanacyjnej i zarzgdca bedzie uprawniony
do odzyskania przedmiotow tych umoéw.

Istotne jest rowniez, aby dluznik dostrzegal te elemen-
ty, ktére moga by¢ podstawa do optymistycznej prognozy
dotyczacej dalszego losu jego przedsiebiorstwa. Przepro-
wadzenie restrukturyzacji jest mozliwe i uzasadnione,
jesli dluznik posiada m.in. kontrahentéw na rynku, na-
rzedzia do prowadzenia dzialalno$ci operacyjnej lub moz-
liwos$¢ pozyskania dodatkowego finansowania. Zdolnosci
operacyjne oraz ugruntowane relacje biznesowe, przy od-
powiednim poprowadzeniu postepowania restrukturyza-
cyjnego, moga doprowadzi¢ do pozyskania finansowania
zewnetrznego, a tym samym nawet niewyplacalny pod-
miot uzyska zdolno$¢ do zaspokajania swoich zobowig-
zan.

PRZYKLAD 6

Niekiedy pomocne mog3a okazac sie posiadane
maszyny, zasoby ludzkie i know-how

Producent materiatéw biurowych utracit najwazniejszego
odbiorce swoich produktéw. Mimo ze nadal wspétpracuje
z kilkoma odbiorcami, jego sytuacja uniemozliwia realizacje
biezgcych zobowigzan. Zostajg spetnione przestanki ogtosze-
nia upadtosci. Jednak posiadane przez producenta maszyny,
zatrudnianie specjalistow, doSwiadczenie oraz know-

-how sprawiajg, ze restrukturyzacja moze by¢ optymalnym
wyjsciem, poniewaz producent zdota zaréwno pozyskac
inwestora, ktéry zapewni finansowanie na czas poszukiwa-
nia odbiorcéw, jak i wykorzystaé¢ czas sanacyjnej ochrony
przed egzekucjg na zawarcie nowych umow.

Jezeli jednak dtuznik utracit zdolnos¢ kontynuacji
przedsiewziecia gospodarczego, nie posiada narzedzi do
prowadzenia dzialalno$ci operacyjnej, relacje biznesowe
wygasly i nie mozna przyjaé nawet minimalnego praw-
dopodobienistwa pozyskania zewnetrznego finansowania,
to wtedy szanse na skuteczna restrukturyzacje s3 zniko-
me, a trwato$¢ i nieodwracalno$é niewyplacalnosci nie-
mal pewna.

PRZYKLAD 7

Kiedy mozna méwié
o sytuacji nieodwracalnej

Spétka posredniczgca w obrocie towarami utracita jedynego
dostawce oraz nie posiada jakichkolwiek wolnych srodkow
pienieznych na rozbudowanie dotychczasowej dziatalno-
$ci i zastgpienie dostawcy. Jako ze sp6tka nie zatrudniata
specjalistéw, nie szukata innych dostawcow, opierajac sie
tylko na jednym, oraz nie posiada pieniedzy w kasie, trzeba
przyjac, ze w spotce zaistniata trwata i nieodwracalna
niewyptacalnosc.

PORADNIK

Kazdy dluznik powinien przeanalizowa¢ ze swoimi do-
radcami (wyspecjalizowanymi w prawie restrukturyzacyj-
nym i upadlo$ciowym prawnikami oraz ekonomistami),
czy w obecnej sytuacji finansowo-operacyjnej przedsie-
biorstwa narzedzia dostepne w ramach postepowan re-
strukturyzacyjnych moga wyprowadzié spéike z fatalnej
sytuacji finansowej, czy jednak brak jest jakichkolwiek ra-
cjonalnych perspektyw na odzyskanie ptynnosci finanso-
wej oraz zdolnosci operacyjnej do prowadzenia zyskownej
dzialalno$ci gospodarczej w perspektywie kilkumiesiecz-
nej lub kilkuletniej. Brak takiej perspektywy czyni préby
restrukturyzacyjne iluzorycznymi i kieruje ku nieunik-
nionej upadtosci.

Obowijzek, o ktorym lepiej pamietac

Wystapienie stanu niewyptacalno$ci prowadzi do obo-
wiazku zlozenia przez dluznika badzZ jego reprezentan-
téw (np. cztonka zarzadu spéiki z ograniczong odpowie-
dzialno$cig, nawet je§li minimalna reprezentacja spotki
jest dwuosobowa; szczegotowo zob. art. 21 prawa upadto-
$ciowego) wniosku o ogloszenie upadlosci. Pomiedzy wy-
stapieniem stanu niewyplacalnosci a ztozeniem wnio-
sku o ogloszenie upadlo$ci nie moze uptynaé wiecej niz
30 dni, poniewaz w innym przypadku zaréwno niezloze-
nie wniosku, jak i jego zlozenie po uplywie 30-dniowe-
go terminu prowadzi do negatywnych konsekwencji dla
0s6b, ktére prawnie byly zobowigzane do zlozenia takie-
go wniosku w sadzie upadlosciowym.

Dluznik jest niewyptacalny wtedy, kiedy utracit zdol-
no$c¢ do zaplaty swoich wymagalnych zobowigzan pie-
nieznych. Ustawodawca wprowadzit domniemanie, ze
dluznik jest niewyplacalny, jesli opdZnienie w wykona-
niu zobowiazan pienieznych przekracza trzy miesiace.

PRZYKLAD 8
Od Kkiedy liczy¢ termin

Spoétka 30 czerwca 2022 r. powinna zaptaci¢ trzy faktury
trzem r6znym kontrahentom. Zaptacita tylko jedng i nie
miata juz srodkéw na zaptate dwdéch pozostatych. W nastep-
nych miesigcach spétka nie uzyskata srodkéw, dzieki ktérym
bytaby w stanie zaptaci¢ zalegte faktury. 1 pazdzierni-

ka 2022 r. doszto do spetnienia ustawowego domniemania

- sp6tka ponad trzy miesigce nie sptacata swoich wymagal-
nych dtugéw wobec co najmniej dwéch wierzycieli. Od tego
momentu domniemywa sie, ze zaczat bieg 30-dniowy termin
na ztozenie wniosku upadtosciowego, poniewaz 1 pazdzierni-
ka w spoétce zaistniat stan niewyptacalnosci.

> Kto ma obowiazek zlozenia wniosku?

Wraz z zaistnieniem stanu niewyptacalno$ci dtuznik lub
jego reprezentanci maja 30 dni na zlozenie do sgdu upa-
dlosciowego wniosku o ogloszenie upadtosci. W przypadku
spélek kapitalowych zobowigzanymi do zlozenia wniosku
upadlo$ciowego s3 czlonkowie zarzadu spoki; w przypadku
spoétek osobowych - kazdy ze wspélnikow odpowiedzialny
za zobowiazania spoiki bez ograniczen. NiezloZenie wnio-
sku upadto$ciowego w terminie otwiera droge do docho-
dzenia od osdéb zobowigzanych do zlozenia wniosku upa-
dlosciowego zaréwno naprawienia szkody, jak i zaplaty za
diugi spolki z ograniczong odpowiedzialnoscia.

WAZNE! Od 1 grudnia 2021 1. zlozenie wniosku upadto-
Sciowego jest skuteczne wtedy, kiedy zostanie doko-
nane za posrednictwem Krajowego Rejestru Zadtuzo-
nych, Zlozenie wniosku upadtosciowego w papierowej
formie nie wywola zadnych skutkéw prawnych,

> Dlaczego wazne jest zlozenie wniosku o upadtosé
w terminie?
Jezeli osoba odpowiedzialna za ztozenie wniosku upadtoscio-
wego nie czyni tego w ustawowym 30-dniowym terminie, to
ponosi odpowiedzialno$¢ odszkodowawcza za szkode wyrza-
dzong wskutek niezlozenia wniosku upadlo$ciowego w ter-
minie, Dotyczy to kazdego podmiotu majacego zdolnos¢ upa-
dlosciowa (z wylaczeniem tzw. upadto$ci konsumenckiej).
W szczegoélnosci na ztozenie wniosku upadtosciowe-
g0 W ustawowym terminie musza uwazac cztonkowie
zarzadu sp6lki z ograniczona odpowiedzialnoscia. Jezeli
bowiem nie zloza go w ustawowym terminie, to ponosza
solidarng odpowiedzialno$¢ za dlugi sp6iki. Wierzyciele
beda mogli w takiej sytuacji wytoczyé powddztwo prze-
ciwko cztonkowi zarzadu spéiki z ograniczong odpowie-
dzialno$cia, a nastepnie zaspokoi¢ sie z majatku osobi-
stego czlonka zarzadu, ktéry nie dochowat 30-dniowego
terminu na zlozenie wniosku upadto$ciowego.
Faktyczna odpowiedzialno$c¢ osobista za dlugi reprezen-
towanego podmiotu oraz konieczno$¢ naprawienia wyrza-
dzonej szkody sprawiaja, ze kazda osoba, ktéra potencjalnie
jest zobowiazana do ztozenia wniosku upadtosciowego, musi
na biezaco analizowa¢ sytuacje finansowa nadzorowanego
podmiotu z perspektywy prawa upadto$ciowego, a w razie
negatywnych wnioskéw - niezwlocznie ztozy¢ skuteczny
wniosek o ogloszenie upadtosci za posrednictwem Krajo-
wego Rejestru Zadluzonych. Inaczej moze ponosi¢ odpowie-
dzialno$¢ osobista z calego swojego prywatnego majatku.

Moratorium upadlosciowe

W zwigzku z wybuchem epidemii COVID-19 w Polsce
uchwalono moratorium upadlo$ciowe, ktére miato prze-
ciwdziataé spodziewanej fali upadto$ci przedsiebiorcéw,
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wynikajacych przede wszystkim z wprowadzonych na te-
renie Polski restrykcji, nierzadko sprowadzajacych sie do
faktycznego zatrzymania prowadzonego przedsiebiorstwa.

Zgodnie z ustawa z 2 marca 2020 I. 0 szczeg6lnych roz-
wiazaniach zwiazanych z zapobieganiem, przeciwdzia-
laniem i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaz-
nych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (t.j.
Dz.U. z 2021 . poz. 2095; ost.zm. Dz.U. zZ 2022 1. poz. 2687),
jesli stan niewyplacalnosci zaistnial w okresie obowig-
zywania stanu epidemii albo zagrozenia epidemiolo-
gicznego, oraz stan ten powstat z powodu COVID-19, to
30-dniowy termin na zlozenie wniosku upadtosciowe-
g0 nie rozpoczyna biegu, a rozpoczety ulega przerwaniu.
Ustawodawca poszed? o krok dalej w konstruowaniu mo-
ratorium upadto$ciowego, wprowadzajac domniemanie,
zgodnie z ktérym, jesli stan niewyptacalnosci powstat
w czasie obowigzywania stanu zagrozenia epidemicz-
nego albo stanu epidemii, to domniemywa sie, ze za-
istnial on z powodu COVID-19.

Teoretycznie kazda obecna upadlo$é¢ powstaje w okresie
obowigzywania stanu epidemii lub zagrozenia epidemio-
logicznego. Kazdemu dluznikowi bedzie jednak bardzo
trudno broni¢ sie przed zarzutem, ze stan niewyplacal-
nosci nie powstat z powodu COVID-19. Obecnie bowiem
nie obowigzuja niemal zadne restrykcje, a tym samym
w zdecydowanej wiekszosci przypadkéw zaistnienie sta-
nu niewyplacalnosci nie wynika z COVID-19, a juz niemal
na pewno nie mozna dowies¢, ze stan niewyptacalnosci
powstal bezposrednio z powodu COVID-19.

Kazdy przedsiebiorca lub reprezentant dtuznika moze
skorzystac¢ z moratorium upadtoSciowego, ale i tak ponie-
sie odpowiedzialnos¢, jesli wierzyciel dowiedzie, ze mora-
torium upadioSciowe go nie obejmowalo. W kazdej bowiem
sytuagcji, kiedy nie spelniono przynajmniej jednej przestanki
moratorium, 30-dniowy termin na zlozenie wniosku upa-
dlosciowego zaczyna biec w spos6b podstawowy, tj. od dnia
zaistnienia stanu niewyplacalnosci.

Hubert Wozniak

Jak przebiega postepowanie
upadlosciowe

Caly przebieg postepowania upadlosciowego mozemy
podzieli¢ na kilka etapéw. Opisujemy je krok po kroku
w duzym uproszczeniu. Wskazujemy przy tym termi-
ny na dokonanie najwazniejszych czynnosci

» Krok 1. Zlozenie wniosku o ogloszenie upadlos¢. Powi-
nien on zostaé ztozony w terminie 30 dni od dnia, w kté-
rym wystapila podstawa do ogloszenia upadtosci, tj. od
dnia powstania niewyplacalnosci.

Co do zasady legitymacje do zlozenia wniosku o ogto-
szenie upadlo$ci posiadajg takie podmioty jak dtuznik
oraz kazdy z wierzycieli osobistych.

» Krok 2. Zabezpieczenie majatku (opcjonalnie). Po
zlozeniu wniosku o ogloszenie upadtosci dtuznika sad
moze dokonaé zabezpieczenia jego majatku. Dokonanie
zabezpieczenia nie jest obligatoryjne. Jedng z form za-
bezpieczenia majgtku dluznika jest ustanowienie tym-
czasowego nadzorcy sadowego.

» Krok 3. Ogloszenie upadlosci. Uwzgledniajac wniosek
o0 ogloszenie upadiosci, s3d wydaje postanowienie o oglo-
szeniu upadlosci. Orzeczenie to obwieszcza sie obecnie
w systemie teleinformatycznym - Krajowym Rejestrze
Zadhuzonych. Warto wskazaé, ze postanowienie o ogto-
szeniu upadlosci jest skuteczne i wykonalne z dniem jego
wydania. Oznacza to, ze skutki ogloszenia upadtosci wy-
stepuja natychmiast, mimo braku prawomocnosci posta-
nowienia. Po ogloszeniu upadtosci przedsiebiorca wyste-
puje w obrocie pod dotychczasowa nazwa, ale z dodaniem
oznaczenia ,,w upadtosci”.

» Krok 4. Objecie majatku przez syndyka, ustalenie
skladu masy upadlosci. Dluznik jest zobowigzany do wy-
dania syndykowi calego majatku, jak rowniez dokumen-
téw dotyczacych tego majatku, dziatalnosci oraz rozliczen
- m.in. korespondencji oraz ksigg rachunkowych. Wyko-
nanie powyzszego obowigzku upadly potwierdza poprzez
zlozenie os§wiadczenia sedziemu komisarzowi.

Po ogloszeniu upadlo$ci syndyk zawiadamia o oglosze-
niu upadlosci wierzycieli. Wierzyciele maja prawo do zglo-
szenia wierzytelnosci za posrednictwem KRZ w terminie
30 dni od dnia obwieszczenia o ogloszeniu upadlosci. Po
uplywie ww. terminu wierzyciel moze zglosi¢ swojg wie-
rzytelnos$¢ do syndyka, ale ponosi z tego tytutu zryczat-
towane koszty postepowania - réwnowarto$¢ 15 proc.
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw bez wyplat nagréd z zysku w III kwar-
tale roku poprzedniego ogloszonego przez prezesa GUS.

» Krok 5. Sporzadzenie listy wierzytelnosci. Syndyk
sporzadza liste wierzytelnosci po uplywie terminu na
zgloszenie wierzytelnosci, ale nie pdZniej niz w termi-
nie dwoéch miesiecy. Jesli po ztozeniu listy zlozone zo-
stang kolejne zgloszenia, to syndyk powinien przedlo-
zy¢ uzupelniajaca liste wierzytelnosci. O zlozeniu listy
wierzytelno$ci obwieszcza sie w systemie KRZ. W ter-
minie dwéch tygodni od dnia dokonania obwieszczenia
wierzycielom przystuguje prawo do wniesienia sprzeci-
wu w przedmiocie:
= uznania wierzytelnosci - w przypadku wierzyciela

umieszczonego w spisie wierzytelnosci,
= odmowy uznania wierzytelnosci - w przypadku wie-

rzyciela, ktéremu odméwiono uznania wierzytelnosci.

» Krok 6. Likwidacja masy upadlosci. Po sporzadzeniu
spisu inwentarza oraz sprawozdania finansowego albo po
ztozeniu pisemnego sprawozdania ogdlnego syndyk prze-
prowadza likwidacje masy upadtos$ci. Ustawa naklada na

syndyka obowiagzek podejmowania dzialann umozliwia-
jacych zakonczenie likwidacji w ciggu szeSciu miesiecy
od dnia ogloszenia upadtosci. Likwidacji masy upadtosci
dokonuje sie przez sprzedaz z wolnej reki albo w drodze
przetargu lub aukcji przedsiebiorstwa upadtego (w cato-
§ci lub jego zorganizowanych czeéci), nieruchomosci, ru-
chomosci lub innych praw majatkowych wchodzacych
w sklad masy upadlosci. Likwidacji masy upadlosci do-
konuje sie rowniez poprzez Sciggniecie wierzytelnosci
od dluznikéw upadtego, jak rowniez poprzez wykonanie
innych jego praw majatkowych.

» Krok 7. Sporzadzenie planu podzialu, Syndyk spo-
rzadza plan podziatu funduszy masy upadlosci i przeka-
zuje go sedziemu komisarzowi. W planie podziatu fundu-
szy masy upadlosci syndyk wskazuje: sume podlegajaca
podzialowi, wierzytelno$ci i prawa os6b uczestniczacych
w podziale, sume, jaka kazdemu z uczestnikéw postepo-
wania przypada w planie podzialu, ktére sumy majg by¢
wyplacone, a ktére i z jakich przyczyn maja by¢ pozosta-
wione w masie upadto$ci na zaspokojenie wierzytelnosci
objetych nierozpoznanymi sprzeciwami, jak réwniez in-
formacje, czy plan podziatu ma charakter czeSciowy czy
ostateczny. Przeciwko planowi podzialu mozna wnies¢
zarzuty do sedziego komisarza (w terminie dwéch ty-
godni od dnia dokonania obwieszczenia o ztozeniu pla-
nu podziatu).

» Krok 8. Zakonczenie i umorzenie postepowania
upadlosciowego. Postepowanie upadlosciowe koriczy sie
po wykonaniu ostatecznego planu podzialu - sad stwier-
dza woéwczas zakoniczenie postepowania upadto$ciowe-
go. Wyjatkowo stwierdzenie zakonczenia postepowania
upadlo$ciowego nastepuje rowniez wtedy, gdy wszyscy
wierzyciele zostang zaspokojeni.

Umorzenie

Przepisy prawa upadto$ciowego okreslaja przypadki, w kté-
rych dochodzi do umorzenia postepowania - nie bedzie
ono woéwczas przeprowadzone w calosci. Po pierwsze,
sad umorzy postepowanie upadlo$ciowe, jezeli majatek
pozostaly po wylaczeniu z niego przedmiotéw majatko-
wych dtuznika, ktére sa obciagzone hipoteka, zastawem,
zastawem rejestrowym, zastawem skarbowym lub hi-
poteka morska, nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania upadlo$ciowego. Po drugie, do umorzenia
postepowania upadio$ciowego dochodzi w sytuacji, gdy
wierzyciele zobowigzani uchwalg zgromadzenia wierzy-
cieli albo postanowieniem sedziego komisarza nie zlozyli
W wyznaczonym terminie zaliczki na pokrycie kosztow
postepowania, a brak jest ptynnych funduszéw na pokry-
cie tych kosztéw. Po trzecie, sad umorzy postepowanie
upadlosciowe, jezeli wszyscy wierzyciele, ktorzy zgtosili
swoje wierzytelno$ci, Zadaja umorzenia postepowania,
a upadly wyrazil na to zgode.

Aleksandra Kowalczyk

Wnoszenie i doreczanie pism przez KRZ oraz prowadzenie akt

Zarowno w postepowaniu upadlosciowym, jak i restrukturyzacyjnym co do zasady pisma procesowe lub doku-
menty wnosi sie wylacznie za posrednictwem Krajowego Rejestru Zadluzonych, z wykorzystaniem udostepnia-

nych tam formularzy

Krajowy Rejestr Zadtuzonych (KRZ) to system teleinfor-
matyczny, w ktérym tocza sie postepowania upadtoscio-
we i restrukturyzacyjne. Sktada sie z czterech odrebnych
portali i kazdy stuzy do podejmowania innych czynnosci.
Dtuznicy oraz wierzyciele korzystajg z portalu publicznego
lub portalu uzytkownikéw zarejestrowanych.

Rejestr zawiera m.in. informacje o podmiotach, wobec
ktérych prowadzi sie postepowania restrukturyzacyjne
iupadtosciowe. Dostarcza mozliwo$¢ wyszukania ujawnio-
nych postepowan upadlosciowych, restrukturyzacyjnych
oraz (w niektérych przypadkach) egzekucyjnych. Pozwala
on réwniez wyszukiwac i przeglada¢ obwieszczenia wy-
magane przez prawo upadlosciowe oraz prawo restruktu-
ryzacyjne, w tym te zawierajace tre$¢ niektérych orzeczen
zapadlych w toku procedur. KRZ umozliwia réwniez do-
reczanie i wysylanie pism (tworzonych z wykorzystaniem
formularzy udostepnionych w systemie) oraz innych do-
kumentéw uczestnikom postepowania. Prowadzi to do
usprawnienia drogi porozumiewania sie miedzy poszcze-
gdlnymi interesariuszami procedury. To w systemie mozna
np. wysta¢ pismo do sadu czy tez odebra¢ postanowienie
wydane przez sedziego komisarza. W KRZ mozna zapoznac
sie z aktami sprawy, jak réwniez $ledzi¢ obwieszczenia
wymagane przepisami, od ktérych niekiedy rozpoczyna-

ja swoj bieg terminy na podjecie czynnosci - np. zglosze-

nie wierzytelnosci w toku postepowania upadtosciowego.
Wdrozenie funkcjonowania systemu przeniosto zatem pro-
cedury restrukturyzacyjne i upadto$ciowe niemal w catosci
z rzeczywistos$ci papierowej do elektronicznej.

Pisma lub dokumenty niewniesione za posrednictwem
KRZ nie wywotujg skutkéw prawnych, jakie ustawa
wigze z ich wniesieniem do sagdu lub organu postepowa-
nia (np. syndyka lub nadzorcy)

PRZYKLAD 9

Papierowa wersja wniosku
nie wywola skutkow

XYZ sp. z 0.0. ztozyta na biurze podawczym sadu wniosek
0 ogtoszenie upadtosci w wersji papierowej. Taki wniosek
nie wywota skutkéw prawnych (w zasadzie bedzie trakto-
wany tak, jakby nigdy nie zostat ztozony), a cztonkowie jej
zarzadu nie beda mogli uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci
osobistej za zobowigzania sp6tki, wykazujac, ze we wiasci-
wym czasie zgtoszono wniosek o ogtoszenie upadtosci.

Obowiazek wnoszenia pism lub dokumentéw za posred-
nictwem KRZ nie jest bezwzgledny, a ustawy przewiduja
nastepujace wyjatki:

= pisma skladane przez wierzycieli, ktérym przystugu-
ja naleznosci ze stosunku pracy, z wyjatkiem roszczen
z tytulu wynagrodzenia reprezentanta upadtego lub
wynagrodzenia osoby wykonujacej czynnosci zwigzane
z zarzadem lub nadzorem nad przedsiebiorstwem
dtuznika, nalezno$ci alimentacyjne oraz renty z tytulu
odszkodowania za wywotanie choroby, niezdolnosci
do pracy, kalectwa lub $§mierci i renty z tytutu zamiany
uprawnien objetych trescig prawa dozywocia na dozy-
wotnig rente;

= pisma i dokumenty skladane przez dluznika w toku po-
stepowania o ogloszenie upadtosci wobec o0séb fizycz-
nych nieprowadzacych dziatalno$ci gospodarczej;

= wniosek o otwarcie postepowania o zawarcie ukladu
na zgromadzeniu wierzycieli przez osobe fizyczna nie-
prowadzacg dziatalno$ci gospodarczej sktadany przez
dtuznika;

= pisma procesowe i dokumenty zawierajgce informacje
niejawne, a takze oferty skltadane w toku przetargu
lub aukcji.

Uwaga! Akta spraw wszczetych i niezakoniczonych przed
1 grudnia 2021 1., czyli dniem wejécia w zycie ustawy
z 6 grudnia 2018 1. 0 Krajowym Rejestrze Zadluzonych
(tj. Dz.U. z 2021 I. poz. 1909), prowadzi sie w postaci pa-
pierowej (tak jak dotychczas). W KRZ prowadzone s3
wylgcznie te postepowania, w ktérych wnioski o ich roz-
poczecie wplynely 1 grudnia 2021 1. lub pdzZniej. ©®
Wioletta Janek
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