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POSTEPOWANIE UPADEOSCIOWE

TYGODNIK TYLKO W PRENUMERACIE

Biznes w czasie pandemii

Pre-pack - nabycie aktywow
upadajgcego przedsiebiorstwa

Za sprawg nowelizacji ustawy Prawo upadtosciowe, ktora weszta w zycie 1 grudnia 2021,
poprawita sie syfuacja potencjalnego nabywcy majgtku niewyptacalnego dtuznika w ramach
przygotowanej likwidacji — m.in. rozszerzono katalog form wniesienia wadium w fakim postepowaniu.

Przygotowana likwidacja (szerzej znana
jako ,pre-pack”) jest to instytucja, ktora
W uproszczeniu sprowadza sie do zlo-
zenia wniosku o ogloszenie upadlosci
wzbogaconego o oferte na zakup majat-
ku dluznika. Z uwagi na to, ze obowia-
zuje w naszym porzadku prawnym juz
od 1 stycznia 2016 r. staje si¢ coraz po-
pularniejszym sposobem na nabycie
aktywoéw upadajacego przedsiebior-
stwa. Cho¢ ustawodawca przy okazji
kolejnych nowelizacji ustawy Prawo
upadlo$ciowe regularnie wprowadza
pewne udoskonalenia do przepiséw o
przygotowanej likwidacji, nadal nie jest
onarozwigzaniemidealnym. Za sprawq
ostatniej korekty przepisow, ktéra we-
szla w zycie z dniem 1 grudnia 2021 1.
poprawie ulegla przede wszystkim sy-
tuacja potencjalnego nabywcy majatku
niewyplacalnego dtuznika. Réwnocze-
$nie poprawiono kilka technicznych
mankamentéw zwigzanych z procedu-
ra, ktére wprawdzie samoistnie nie od-
grywaja pierwszoplanowej roli w prak-
tyce, to tak jak kazde usterki techniczne
- moga niekiedy determinowac powo-
dzenie calego planu.

Wadium juz nie tylko
w pienigdzu

Poczawszy od nowelizacji przepi-
sow Prawa upadlos$ciowego, ktoéra
weszla w zycie z dniem 24 marca 2020
r.jednym z obowigzkéw nabywcy jest
wniesienie wadium. Cel wprowadze-
nia tego wymogu wydaje sie jasny.
Sprowadza sie on do eliminacji przy-
padkéw skladania wnioskéw pre-
-packowych przez podmioty, ktore nie
maja zdolnosci platniczej, a ktérych
intencja byto np. utrudnienia przeciw-
nikowi nabycia majatku diuznika.
Dowo6d zlozenia wadium trzeba
przedlozy¢ juz przy samym wniosku,
gdyzw innym przypadku wniosek taki
nie bedzie w ogoéle brany pod uwage.

Dotychczas ustawa wyznaczata
stala zasade obliczania wysokosci
wadium - wynosito ono 1/10 ceny,
ktora potencjalny nabywca zaofero-
wat za skladniki majatku upadtego.

PRZYKEAD

Jezeli potencjalny nabywca oferowat za
przedsiebiorstwo upadtego kwote 4 min
ztotych, o do wniosku o zatwierdzenie
warunkow sprzedazy nalezato dotgczyc
dowad uiszczenia wadium w wysokosci
400 tys. zt.

Zasada ta byla konserwatywna -
nabywca musiat wplaci¢ wadium w
pieniadzu, a inne formy uwiarygod-
nienia swojej zdolnosci platniczej
nabywcy byly niedopuszczalne. To
z kolei w praktyce zmniejszato atrak-
cyjnos¢ przygotowanej likwidacji.

Zeby wzia¢ udzial w procedurze,
potencjalny nabywca byl zmuszony,
niekiedy na dos$¢ dtugi okres (zwlasz-
cza, jezeli dochodzito do organizacji
aukgji), ,zamrozi¢” swoje $rodki pie-
niezne. Zdarzalo sie, ze w toku upa-
diosci likwidowany byl majatek
dhuznika o wartosci kilkudziesieciu
milionéw zlotych, a wiec w takich
wypadkach wadium wynosito kilka
milionéw ztotych, ktérymi potencjal-
ny nabywca nie mégt swobodnie ob-
racaé, nie majac oczywiscie przy tym
zadnej gwarancji, Ze ostatecznie pre-
-pack dojdzie do skutku. Wskazane
opo6znienie wynikato z coraz wieksze-
go obcigzenia administracyjnego sa-
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dow upadlosciowych, ktére w prakty-
ce uniemozliwily rozpoznanie wnio-
skow w terminach instrukcyjnych, jak
rowniez konieczno$¢ doreczania od-
piséw wniosku o zatwierdzenie wa-
runkow sprzedazy wierzycielom za-
bezpieczonym na majatku, celem za-
jecia przeznich stanowiska w sprawie.

Po nowelizacji, obowigzujacej od
poczatku grudnia 2021 r., wprowadzo-
no caly wachlarz dopuszczalnych
sposobdéw wniesienia wadium. Obec-
nie, potencjalny nabywca moze
wnie$¢ wadium w jednej lub kilku
nastepujacych formach:

m pieniadzu;

m poreczeniach bankowych lub spoét-
dzielczej kasy oszczednosciowo-
-kredytowej, z tym Ze poreczenie
kasy jest zawsze poreczeniem pie-
nieznym;

m gwarancjach bankowych;

m gwarancjach ubezpieczeniowych.
Rozszerzenie metod wniesienia

wadium o gwarancje i poreczenia
niosto za soba koniecznos$¢ uscislenia,
ze tylko wadium pieniezne nalezy
uisci¢ w dotychczasowej formie, tj.
wplacajac je przelewem na rachunek
depozytowy sadu wilasciwego do
rozpoznania wniosku. Inne formy
wnoszonego wadium nie wymagaty
szczegOlowej regulacji z uwagi na fakt,
iz przybieraja one posta¢ dokumentu,
ktory po prostu podlega zataczeniu do
wniosku. Sama za$ konstrukcja praw-
na poreczenia bankowego, gwarancji
bankowych, czy gwarancji ubezpie-
czeniowych jestregulowana przepisa-
mi szczeg6lnymi. Nadal niezmieniona
pozostata przy tym zasada, ze w przy-
padku niezalaczenia dowodu wniesie-
nia wadium bedzie pozostawienie
wniosku o zatwierdzenie warunkéw
sprzedazy pozostawia si¢ bez rozpo-
znania.

Poszerzenie metod wnoszenia wa-
dium niewatpliwie nalezy ocenic jako
zmiang pozytywna w kontekscie
uczynienia instytucji pre-packu jesz-
cze bardziej atrakcyjna dla nabywcow.
Nie tylko odpadta konieczno$¢ ,za-
mrazania” Srodkéw na rachunku de-
pozytowym sadu, ale pojawila sie
takze mozliwo$¢ laczenia réznych
rodzajéw wadium. Nie ma przeszkod,
aby inwestor np. czesciowo tylko
wplacit wadium w pieniadzu, zas
w pozostalym zakresie postuzyt sie np.
gwarancja bankowa. Pierwsze miesia-
ce obowiazywania zmienionych
przepis6w unaoczniaja zreszta, ze to
wlasnie wspominana gwarancja ban-
kowa bedzie cieszyla sie najwieksza
popularnoscia wsrod inwestorow,
decydujacych sie na skorzystanie
z opcji przygotowanej likwidacji.

Przyspieszenie procedury
aukgiji

Wszczepiona do postepowania
upadtosciowego aukcja - jako pu-
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bliczna procedura podwyzszania ceny
pomiedzy zainteresowanymi w celu
wylonienia oferujacego najwyzsza
cene¢ - miala okazac si¢ interesujacym
rozwiazaniem z punktu widzenia
pojawiajacych sie w praktyce dylema-
téw dotyczacych sposobu maksyma-
lizacji ceny uzyskanej w ramach pre-
-pack. Zdarzalo sie jednak, ze aukcja
przeprowadzana w wyniku zlozenia
co najmniej dwoch wnioskéw o za-
twierdzenie warunkéw sprzedazy
przedtuzata sie na okres wielu miesie-
cy, co bylo wykorzystywane jako na-
rzedzie obstrukcji procesowej,
zwlaszcza przez podmioty w ogole
niezainteresowane szybka likwidacja
majatku niewyptacalnego diuznika.

Z tej przyczyny zdecydowano sie
uszczelni¢ drzwi do dzialan oferen-
tow zmierzajacych do przediuzenia
postepowania, uniemozliwiajac im
zlozenie kolejnego wniosku o za-
twierdzenie warunkéw sprzedazy po
dokonaniu wyboru oferta, o ile
przedmiotem tego wniosku jest
sprzedaz sktadnikéw majatku diuzni-
ka objetych aukcja. W takich przy-
padkach sad upadtosciowy bedzie
pozostawial taki wniosek bez rozpo-
znania. Niestety, nadal ustawodawca
nie rozwiazal podnoszonego w
praktyce problemu, jak ma postapic¢
sad gdy wprawdzie wplywaja dwie
oferty, ale ich zakres jest tylko cze-
$ciowo zbiezny. Chodzinp. o przypa-
dek, gdy jeden wniosek zmierza do
nabycia catego przedsiebiorstwa,
drugi zas obejmuje tylko zorganizo-
wana jego cze$¢. Wydaje sie, ze w ta-
kiej konfiguracji aukcja w ogdle nie
powinna by¢ wyznaczana, lecz wat-
pliwosci pozostaja, cho¢ ustawodaw-
ca mogt je przy okazji nowelizacji
wyeliminowac.

Zasady zwrotu wadium

Oczywista konsekwencja poszerze-
nia katalogu form zabezpieczenia
stala sie tez konieczno$¢ dokonania
zmian zasad zwrotu wadium narzecz
tego podmiotu, ktéremu finalnie nie
udato sie naby¢ aktywa dluznika
w ramach przygotowanej likwidacji.
Do 1 grudnia 2021 r. prawo upadto-
Sciowe regulowato kwestie zwrotu
wadium wplaconego przez nabywce
wskazanego we wniosku o zatwier-
dzenie warunkéw sprzedazy -
w szczegblnosci w odniesieniu, do
nabywcy ktérego wniosek nie zostat
zatwierdzony, jak tez zasady zwrotu
wadium na wniosek nabywcy oraz
sposobu zaliczenia wadium wptaco-
nego przez nabywce, ktérego wniosek
zostal uwzgledniony przez sad. Co
oczywiste, dotychczasowe brzmienie
ustawy nie odnosilo sie¢ do dopiero co
wprowadzonych nowych sposobéw
wnoszenia wadium (tj. w postaci
gwarancji bankowej, gwarancji ubez-
pieczeniowej czy poreczenia banko-

wego). W nowelizacji doprecyzowano
zatem, ze wadium wniesione w innej
formie niz pieniadz zwraca sie po-
przez ztozenie gwarantowi lub pore-
czycielowi o§wiadczenia o zwolnieniu
wadium.

Ochrona inferesu masy
upadtosci

Omawiana nowela miatla takze na
celu ochrone masy upadto$ci w przy-
padku, w ktérym nie doszto do zawar-
cia umowy sprzedazy w ramach zlo-
zonego wniosku o zatwierdzenie
warunkow sprzedazy. Dotychczasowe
brzmienie tego przepisu stanowito
o zachowaniu przez syndyka wadium,
gdy do zawarcia umowy sprzedazy
nie doszlo z winy nabywcy. Wobec
problematyki zwigzanej uznaniem
poszczegdlnych zachowan nabywcy
jako zawinionych badz niezawinio-
nych, ustawodawca postanowit odejs¢
od tego rozwigzania. Obecnie ustawa
daje syndykowi prawo zatrzymania
wadium wniesionego w pieniadzu, a
gdy wadium bylo wniesione w innej
formie niz pieniadzu - prawo docho-
dzenia zaspokojenia z przedmiotu
zabezpieczenia, juz wowczas, gdy do
zawarcia umowy sprzedazy nie doj-
dzie z przyczyn lezacych po stronie
nabywcy.

O ile zmiane zwigzana z poszerze-
niem dopuszczalnych formy wnosze-
nia wadium nalezy poczytywa¢ za
jednoznacznie korzystna dla nabyw-
cow, o tyle powyzsza zmiana podstaw
zatrzymania wadium przez syndyka
jest juz skonstruowana wytacznie w
imie wzmocnienia pozycji syndyka
kosztem nabywcy. Ten ostatni nie
uchroni sie juz przed utratq wadium
z powolaniem sie na okoliczno$¢, ze
wprawdzie przyczyna niedoj$cia
umowy do skutku lezy po jego stro-
nie, lecz nie ponosi on w tym winy.

Ocena nowelizacji

Na ostateczng ocene zmian doko-
nanych przez ustawodawce trzeba
jeszcze poczekaé. Juz teraz mozna
jednak stwierdzi¢, ze zaproponowane
rozwigzania zdaja sie by¢ - przynaj-
mniej cze$ciowa - odpowiedzig na
rzeczywiste problemy z przeciaga-
niem postepowania w przedmiocie
zatwierdzenia warunkéw przygoto-
wanej likwidacji w czasie. Nalezy mie¢
nadzieje, ze wprowadzenie zmian
w przepisach regulujacych pre-pack
wplynie na sprawnos$c tego postepo-
wania, jego transparentno$¢ oraz
zwigkszenie poziomu zaspokojenia
wierzycieli - bedacych gtéwnymi in-
teresariuszami kazdego postepowa-
nia upadiosciowego. Na duza uwage
zastuguje rozszerzenie katalogu form
wniesienia wadium, co powinno
przyczynic sie do wzrostu zaintereso-
wania inwestoréw zamierzajacych
skorzystac z nabycia sktadnika majat-
ku dtuznika w ramach przygotowanej
likwidacji. /®
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