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DLA PRZEDSIEBIORCOW

(-ARP"). Wsparcie jest dedykowane gtéwnie matym i srednim przedsiebiorcom znajdujacym

- - - - - -
sie w trudnej sytuacji ekonomicznej. Co do zasady sa to podmioty, ktére spetniajg przestanke
przedsiebiorcy zagrozonego niewyptacalnoscig w rozumieniu przepiséw ustawy - Prawo

restrukturyzacyjne lub przedsiebiorcy niewyptacalnego w rozumieniu art. 11 ustawy - Prawo

upadtosciowe. W zaleznodci od skali problemu oraz fazy dziatari naprawczych - wsparcie moze
n a S ku t B k G 0 V | D - 1 g by¢ udzielone w nastepujacych formach: (1) pomoc na ratowanie, (2) tymczasowe wsparcie

restrukturyzacyjne, (3W) pomoc na restrukturyzacje. »

W obliczu panujacej pandemii COVID-19 oraz dotkliwych skutkéw, jakie sie z nig wiaza dla
przedsiebiorcéw, w dniu 26 marca 2020 r. do Sejmu skierowano rzagdowy projekt ustawy
0 udzielaniu pomocy publicznej w celu ratowania lub restrukturyzacji przedsiebiorcéw
(dalej jako ,ustawa’). W ustawie przewidziano okreslone narzedzia wsparcia dla podmiotéw

wymagajacych podjecia wzgledem nich niezwtocznych dziatan naprawczych. Podmiotami
udzielajacymi pomocy sa: Ministerstwo Rozwoju (.MR") oraz Agencja Rozwoju Przemystu SA.
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zybkie uchwalenie ww. usta-
wy jest konieczne, poniewaz
w przeciwnym wypadku pod-
mioty objete postgpowaniami
restrukturyzacyjnym po pro-
stu upadng. Zgodnie bowiem
z art. 2 ust. 3. tzw. Tarczy
Antykryzysowej 2.0, ktérg Sejm uchwalit
16 kwietnia 2020 r. przedsigbiorcy objeci
postgpowaniem restrukturyzacyjnym sg po-
zbawieni mozliwosci ubiegania si¢ o wspar-
cie przewidziane w Tarczy 2.0 (pozyczki,
gwarancje, porgczenia itp.).

Pomoc na ratowanie

Pomoc na ratowanie stuzy udzieleniu pil-
nego wparcia, w celu utrzymania biezgcej
plynnosci finansowej przedsigbiorcy. Udzie-
lenie rzeczonej pomocy ma da¢ podmio-
towi gospodarczemu niezbedny czas do
opracowania planu restrukturyzacyjnego
umozliwiajgcego przezwycigzenie trudnej
sytuacji finansowej. Wzglednie — w przy-
padku niekorzystnych prognoz finansowych
dla dalszej kontynuacji przedsigbiorstwa
— dodatkowy zastrzyk gotéwki pozwoli
na przygotowanie likwidacji dziatalnosci

gospodarczej. Innymi stowy, pomoc na ra-
towanie ma stanowi¢ dorazne wsparcie dla
przedsigbiorcy w kryzysie umozliwiajace
opracowanie wdroZenia dalszych dziafan.
Przedmiotowe wsparcie jest udzielane wy-
acznie w formie pozyczki, na okres nie
dluzszy niz 6 miesigcy. Przedsigbiorca jest
zobowigzany do uzasadnienia wysokosci
wnioskowanej pomocy w $wietle prowa-
dzonej podstawowej dzialalnosci operacyj-
nej. Pomoc na ratowanie nie moze zosta¢
bowiem przeznaczona na intensyfikowanie
dziatalnosci, czy tez rozpoczgcia nowej.
Szczegélowy wzér pozwalajacy wyliczyé
wysokoé¢ maksymalnej pozyczki zawarto
w art. 15 ust. 2 ustawy.

‘Warunkiem udzielenia pozyczki jest ustano-
wienie na rzecz podmiotu jej udzielajgcego
stosownego zabezpieczenia. Ustawodawca
przewidzial w ustawie otwarty katalog za-
bezpieczen, obejmujgcy: hipoteke, zastaw
cywilny lub rejestrowy, cesj¢ wierzytelno-
$ci, oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji
w mysl art. 777 § 1 pkt 4-6 k.p.c., weksel
whasny in blanco. Przy tzw. zabezpiecze-
niach rzeczowych, przedsigbiorca musi
posiada¢ majatek trwaly, z kolei pozostale

dwa stanowig ,furtke” dla tych, ktérzy go
nie majg. Brak terminowego zwrotu po-
zyczki oznacza wszczecie egzekucji przez
Skarb Paristwa, w tym mozliwos¢ skorzy-
stania z ww. zabezpieczer, chyba ze ztozono
whniosek o ktéras z dwéch dalej idacych form
wsparcia.

Tymczasowe wsparcie
restrukturyzacyjne

Ta forma wsparcia jest dedykowana wylacz-
nie mikro-, malemu i §redniemu przedsi¢-
biorcy, ktérzy potrzebujg wsparcia przed
rozpoczgciem dzialan stricte restruktury-
zacyjnych, natomiast sam proces bedg juz
w stanie przeprowadzi¢ samodzielnie.
Procedura uzyskania omawianej pomocy jest
uwarunkowana wdrozeniem przez przedsig-
biorcg uproszczonego planu restrukturyzacji.
Celem planu jest przedstawienie dziatari
naprawczych, jakie przedsigbiorca zamie-
rza podja¢ po udzieleniu tymczasowego
wsparcia restrukturyzacyjnego. Dokument
musi zosta¢ zatwierdzony przez ministra
whasciwego do spraw gospodarki lub ARP.
Do formy oraz sposobu wyliczenia wyso-
kosci proponowanej pomocy stosuje sig
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analogiczne zasady, jak przy pomocy na
ratowanie. Zatem wsparcie udzielane jest
wylacznie w formie pozyczki, ktéra musi
zosta¢ zabezpieczona przez wnioskodaw-
c¢ w sposéb gwarantujacy podmiotowi jej
udzielajgcemu zwrot pozyczonych srodkéw.
Istotng réznicg stanowi jednak okres, na jaki
jest udzielana pozyczka. Maksymalny okres
wsparcia wynosi 18 miesi¢cy. Istnieje jednak
mozliwos¢ przedtuzenia terminu zwrotu do
dnia udzielenia jeszcze dalej idacego srodka
pomocowego.

Pomoc na restrukturyzacje

Ostatnia przewidziana ustawg forma po-
mocy stanowi z pewnoscig najbardziej roz-
budowany instrument wsparcia ingerujacy
znaczgco w strukturg przedsigbiorstwa. Po-
moc na restrukturyzacjg jest przeznaczona
dla przedsi¢biorcow, ktérzy —w przeciwien-
stwie do podmiotéw korzystajgcych z tym-
czasowego wsparcia restrukturyzacyjnego
— nie byliby w stanie samodzielnie przepro-
wadzi¢ procesu restrukturyzacyjnego.
Przedsigbiorca jest zobligowany do przed-
stawienia we wniosku o udzielenie pomocy
alternatywnego scenariusza (stanowigcego
element planu restrukturyzacyjnego), ktéry
bedzie musial zosta¢ wdrozony w przypad-
ku braku udzielenia mu rzeczonej pomocy.
Scenariusz ten moze zaklada¢ sprzedaz
przedsigbiorstwa, jego zorganizowanej
czgsci lub poszezegdlnych aktywow w ra-
mach postgpowania likwidacyjnego lub po-
stgpowania upadlosciowego. Prawodawca
wychodzi z zalozenia, ze dla gospodarki
lepsze jest udzielenie pomocy przedsigbiorcy
ze §rodkéw publicznych, niz jego upadlos¢
czy likwidacja. Dlatego tez pomoc na re-
strukturyzacj¢ musi realizowa¢ cel w postaci
zapobiezenia trudno$ciom spotecznym lub
przezwycigzenia niedoskonatosci rynku,
w sytuacji gdy bez tej pomocy nie bedzie
mozliwe przywrécenie przedsigbiorcy dtu-
gookresowej zdolnosci do konkurowania
na rynku.

Warunkiem udzielenia pomocy na re-
strukturyzacjg jest realne wniesienie przez
przedsigbiorcg wkladu wiasnego stuzace-
go finansowaniu kosztow restrukturyzacji.
Wkiad whasny moze mie¢ posta¢ srodkéw
wiasnych pochodzgcych od wlascicie-
li przedsigbiorstwa lub jego wierzycieli.
‘Whkiadem moga by¢ réwniez inne srodki
pozyskane na warunkach rynkowych. Wktad
wlasny nie moze jednak pochodzi¢ z udzie-
lonego wezesniej wsparcia (w przypadkach
gdy przedsigbiorca korzystat juz z pomocy
na ratowanie lub tymczasowego wsparcia
restrukturyzacyjnego). Z wylgczeniem wy-
padkéw przewidzianych w ustawie, wktad
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wlasny musi wyniesé co najmniej 50% w ca-
tosci kosztéw restrukturyzacji.

Kolejnym warunkiem udzielenia pomocy
na restrukturyzacje jest zastosowanie przez
przedsigbiorcg srodkéw wyréwnujacych za-
klécenia konkurencji na rynku. Do §rodkéw
tych zaliczy¢ mozna sprzedaz okreslonych
aktywéw, zmniejszenie udziatu przedsigbior-
cy na rynku, czy tez utatwienie wejscia na
rynek innym przedsigbiorcom. Celem tych
srodkéw jest zminimalizowanie ewentual-
nych zakléceri na rynku spowodowanych
udzieleniem przedsigbiorcy dodatkowej
pomocy ze srodkéw budzetu paristwa.
Pomoc na restrukturyzacje obejmuje szerszy
wachlarz instrumentéw udzielanej pomocy.
Poza pozyczka, mozliwe jest jej udzielenie
m.in. w formie objecia akcji lub udzialow
w podwyzszonym kapitale zaktadowym,
objecia obligacji, konwersji pozyczki, udzie-
lonej jako pomoc na ratowanie lub jako
tymczasowe wsparcie restrukturyzacyjne,
na udzialy lub akcje przedsigbiorcy.
Obowigzkiem przedsigbiorcy jest opraco-
wanie i wdrozenie planu restrukturyzacyj-
nego. Co istotne, plan nie moze opiera¢ si¢
wylacznie na restrukturyzacji zobowigzan,
ani co do zasady przewidywaé naprawy
przedsigbiorstwa poprzez realizacj¢ no-
wych inwestycji, ale réwniez musi polega¢
na reorganizacji samego przedsigbiorstwa.
W tym wzgledzie konstrukcja rzeczone-
go planu przypomina plan restrukturyzacji
dtuznika w postgpowaniu sanacyjnym. Tam
bowiem realizacja przynajmniej czgsci planu
dopiero umozliwia zwolanie zgromadzenia
wierzycieli w celu glosowania nad ukta-
dem — a wigc spetnienie celu postgpowania
restrukturyzacyjnego.

Podsumowanie

Majac na uwadze obecnie panujacy sytu-
acje zwigzang z COVID-19, projektowane
zmiany nalezy ocenia¢ pozytywnie. Ich sku-
teczno$¢ bedzie jednak uzalezniona w duzej
mierze od puli $rodkéw w budzecie paristwa
na dofinansowanie przedsigbiorcéw oraz od
sprawnosci rozpatrywania wnioskéw przez
urz¢dnikéw ministerstwa lub ARP. Kazdy
bowiem dzieri bez otrzymanego wspar-
cia moze prowadzi¢ do nieodwracalnych
zmian w zakresie ptynnosci przedsigbior-
stwa. Podkreslenia wymaga okolicznos¢, ze
o pierwszenistwie udzielanej pomocy bedzie
decydowata kolejnos¢ prawidtowo zlozo-
nych wnioskéw. Tutaj wige na przedsigbior-
cach bedzie spoczywal obowigzek rzetelnego
przygotowania wszystkich wymaganych
ustawowo dokumentéw, by nie narazi¢ si¢
na przedtuzanie procedury, koniecznoscia
uzupelnienia wnioskéw. B
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Bartosz Sierakowski

Radca Prawny i Wsp6lInik
Kancelaria Zimmerman i Wspdlnicy sp.k.
https://www.zimmerman.com.pl/

O AUTORZE:

Bartosz Sierakowski specjalizuje sie
w prawie upadto$ciowym i restruk-
turyzacyjnym oraz postepowan-
iu cywilnym. Ma doswiadczenie
w reprezentadji klientéw w proc-
esach cywilnych i gospodarczych
oraz w postepowaniach admin-
istracyjnych i sadowoadminis-
tracyjnych. Brat udziat w licznych
transakcjach dotyczacych nabycia
izagospodarowania nieruchomosci.
W Kancelarii Zimmerman i Wspol-
nicy sp.k. kieruje pracami zespotu
ds. postepowan sadowych i ad-
ministracyjnych oraz postepowan
egzekucyjnych. Bartosz Sierakowski
z sukcesem reprezentowat klientow
przed Trybunatem Sprawiedliwos-
ci Unii Europejskiej, Sadem Na-
jwyzszym, Naczelnym Sadem Ad-
ministracyjnym oraz Trybunatem
Konstytucyjnym. Prowadzi szkolenia
dla przedsiebiorcow i instytucji fi-
nansowych z zakresu postepowania
upadtosciowego, restrukturyzacyjne-
go i egzekucyjnego. Wyktada prawo
restrukturyzacyjne i upadtosciowe na
studiach podyplomowych na Uc-
zelni tazarskiego w Warszawie. Jest
takze autorem licznych artykutéw
z zakresu prawa upadfosciowe-
go i restrukturyzacyjnego oraz
prawnych aspektow reprywatyzacji.
Ukoriczyt prawo na Wydziale Prawa
i Administracji Uniwersytetu im.
Adama Mickiewicza w Poznaniu.
W latach 2007-2010 wspdtpracow-
at z kancelarig Dr Krystian Ziemski
& Partners oraz Kancelarig Radcy
Prawnego Tomasza Wierzowieck-
iego. W okresie 2010-2011 pracow-
at w Kancelarii Sottysinski Kawecki
& Szlezak na stanowisku prawnika
w Dziale Nieruchomosci i Inwestycji
Budowlanych. Z Kancelarig Zimmer-
man i Wspolnicy zwigzany od 2011
roku. Jest cztonkiem Okregowej Izby
Radcow Prawnych w Warszawie oraz
Krajowej Izby Doradcéw Restruktu-
ryzacyjnych. Wiada biegle jezykiem
angielskim.




