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Skutki ztozenia przez dtuznika
whniosku krzywdzacego wierzyciell

Jesli sad stwierdzi, ze skutkiem postepowania restrukturyzacyjnego bedzie pokrzywdzenie wierzycieli, odmowi jego
otwarcia. Z tej samej przyczyny sad moze umorzyc juz otwarte postepowanie.
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Wystapienie powaznych pro-
blemoéw finansowych nie jest
réwnoznaczne z konieczno-
$cig zlozenia przez dluznika
wniosku o ogtoszenie upadto-
$ci, jesli istniejq obiektywne
szanse na uratowanie sie
przed definitywna i trwala
niewyptacalno$cia. W razie
powstania stanu zagrozenia
niewyplacalnoscia, a nawet
wystapienia niewypltacalnosci,
dtuznik moze ztozy¢ wniosek
o otwarcie postepowania re-
strukturyzacyjnego w celu
zawarcia ukladu z wierzyciela-
mi, a w przypadku postepowa-
nia sanacyjnego - przeprowa-
dzenia dalej idacych dziatan
naprawczych (sanacyjnych)
w swoim przedsiebiorstwie.

Szanse na zrealizowanie
skutecznej restrukturyzacji,
przekonywajacy wstepny plan
restrukturyzacyjny i wola
dhuznika moga jednak nie by¢
wystarczajace do otwarcia
przez sad postepowania re-
strukturyzacyjnego, jesli -
zdaniem sadu - skutkiem po-
stepowania restrukturyzacyj-
nego bedzie pokrzywdzenie
wierzycieli. W takiej sytuacji
sad nie ma wyjscia i musi od-
moéwic otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego wobec
diuznika.

Restrukturyzacja
nie zawsze mozliwa

W polskim porzadku praw-
nym istnieje pie¢ typoéw poste-
powan restrukturyzacyjnych:
m uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne (tzw. re-
strukturyzacja covidowa),

m postepowanie o zatwierdze-
nie uktadu,

m przyspieszone postepowa-
nie ukladowe,

m postepowanie ukladowe,

m postgpowanie sanacyjne.

Celem postepowania re-
strukturyzacyjnego jest unik-
niecie przez dtuznika koniecz-
nosci ogtoszenia upadiosci
poprzez umozliwienie mu
przeprowadzenia restruktury-
zacji w drodze zawarcia ukla-
du z wierzycielami. W przy-
padku postepowania sanacyj-
nego celem jest réwniez
przeprowadzenie dziatan sa-
nacyjnych u dluznika przy
zabezpieczeniu stusznych
praw wierzycieli (art. 3 ust. 1
prawa restrukturyzacyjnego;
dalej: p.r.).

Pokrzywdzenie wierzycieli
jest typowa, ustawowa klau-
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zulg generalng i to od okolicz-
nosci konkretnej sprawy za-
lezy, jak nalezy je rozumieé
oraz czy mamy z nim do czy-
nienia.

W prawie restrukturyzacyj-
nym przestanka pokrzywdze-
nia wierzycieli wystepuje za-
rowno w czesci dotyczacej
otwarcia samego postepowa-
nia, jak i na jego dalszym
etapie: sad jest zobowiagzany
do umorzenia juz wszczetego
postepowania restrukturyza-
cyjnego, jesli jego prowadze-
nie zmierzatoby do pokrzyw-
dzenia wierzycieli (art. 325
ust. 1 pkt 1 p.r.). Moze wiec
doj$¢ do sytuacji, Ze sad nie-
stusznie otworzy postepowa-
nie restrukturyzacyjne, ale
swoj blad naprawi pdzniej,
umarzajac cate postepowanie
z tej samej przyczyny. Albo
moze doj$¢ do sytuacji, gdy
stusznie otwarto postepowa-
nie, ale w jego trakcie okazato
sie, Ze naprawa przedsiebior-
stwa nie jest mozliwa (np.
zmienito sie otoczenie rynko-
we), a zatem dalsze kontynu-
owanie restrukturyzacji tylko
krzywdzi wierzycielii dlatego
nalezy jq umorzy¢.

Ustawodawca wprowadzit
pokrzywdzenie wierzycieli
jakonegatywna przestanke do
otwarcia postepowania re-
strukturyzacyjnego, aby wyeli-
minowaé przypadki, kiedy
diuznik otrzymuje ustawowa
ochrone np. przed egzekucja
ze strony wierzycieli objetych
uktadem, pomimo ze postepo-
wanie zmierza do ich po-
krzywdzenia, a celem dtuznika
jest wylacznie zyskanie czasu
przy ustawowej abolicji od
egzekucyjnych dziatan wierzy-
cieli.

WAZNE!

Sad moze odmawic ofwarcia
postepowania
restrukturyzacyjnego, jesli
skutkiem przeprowadzenia
postepowania bedzie
pokrzywdzenie wierzycieli, jedynie
wtedy, kiedy wniosek dotyczy
otwarcia przyspieszonego
postepowania uktadowego,
postepowania uktadowego lub
postepowania sanacyjnego.

Ryzyko pokrzywdzenia
wierzycieli

Aby sad odméwit otwarcia
postepowania restrukturyza-
cyjnego, musza wystapi¢ dwie
okolicznosci:

m postepowanie restruktury-
zacyjne z wysokim prawdo-
podobienistwem doprowadzi
do pokrzywdzenia wierzy-
cieli oraz

m pokrzywdzenie musi doty-
czy¢ ogotu wierzycieli, a nie
poszczegdlnych podmiotow.

Sad nie moze odmowié

otwarcia postepowania, jesli
tylko jedna z cze$ci postepo-
wania restrukturyzacyjnego
(np. czas sporzadzenia listy
rzeczy, ktore wchodza w sklad
masy sanacyjnej) moze dopro-
wadzi¢ do pokrzywdzenia
wierzycieli. Sad musi spojrzeé
na calo$¢ postepowania, od
momentu jego otwarcia, do
zatwierdzenia uktadu w poste-
powaniu restrukturyzacyj-
nym.
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Przeprowadzenie postepowania
restrukturyzacyjnego wobec
dtuznika, ktéry nie ma zadnych
zasobo6w finansowych,
potencjalnego inwestora, ani nie
prowadzi juz dziatalnosci
gospodarczej, a tym samym nie
bedzie w stanie wykonaé
jakiegokolwiek uktadu,
doprowadzi do pokrzywdzenia
wierzycieli, odciagajac w czasie
moment zaspokojenia ich nawet
w minimalnym stopniu. Takie
postepowanie
najprawdopodobniej skonczy sie
nieprzyjeciem uktadu lub
umorzeniem, a konsekwencjg
bedzie koniecznos¢ ogtoszenia
upadtosci dtuznika lub
skierowanie sie przez
poszczegolnych wierzycieli do
komornika.

Jezeli najpierw otwarto
przyspieszone postepowanie
ukladowe, a pdzniej - wobec
jego niepowodzenia - dtuznik
wnioskuje o otwarcie postepo-
wania sanacyjnego, to moze
by¢ dla sadu sygnat o ryzyku
pokrzywdzenia wierzycieli
wskutek prowadzenia kolejne-
go postepowania restruktury-
Zacyjnego.

Pokrzywdzenie wierzycieli
nie jest uwarunkowane prze-
konaniem jednego z wierzy-
cieli, ze restrukturyzacja pro-
wadzi do jego pokrzywdzenia.
Aby sad odmowil otwarcia
postepowania, ewentualne
pokrzywdzenie wierzycieli
musi dotyczy¢ wszystkich
wierzycieli jako grupy (sad nie
moze kierowac sie interesami
kazdego z wierzycieli z osob-
na). Z natury rzeczy, uklad
w dopuszczalnym stopniu
krzywdzi kazdego z wierzycie-
li, oddalajac w czasie odzyska-
nie pieniedzy lub zmniejszajac
wysokos$¢ dlugu. Jednak zloze-
nie wniosku o otwarcie poste-
powania restrukturyzacyjne-
go, aby jedynie zyskaé przez
diuznika na czasie, powinno
by¢ zbadane przez sad pod
katem pokrzywdzenia wierzy-
cieli. Z duzym prawdopodo-
bienstwem sad odmowi
otwarcia takiego postepowa-
nia.

Z kolei, twierdzenia jednego
z wierzycieli, ze bedzie po-
krzywdzony, nie jest wystar-

czajaca podstawq do odmowy
otwarcia postgpowania. Tym
bardziej, ze informacja o re-
strukturyzacji czesto wiaze sie
z negatywna reakcja wierzy-
cieli, wiec tym bardziej sad
musi kierowaé sie obiektyw-
nym kryteriami, biorac pod
uwage zaréwno interes ogétu
wierzycieli, cele postepowania
oraz uniknigcie ogloszenia
upadlosci przez dtuznika.

Co bada sad?

Sad weryfikuje mozliwo$¢
wystapienia pokrzywdzenia
wierzycieli przede wszystkim
badajac tre$¢ wniosku
o otwarcie postepowania re-
strukturyzacyjnego, zataczni-
kéw do wniosku oraz przed-
stawionego przez dtuznika

ukladowego lub sanacyjnego
- przeprowadzi¢ rozprawe,
przestucha¢ swiadkéow lub
wystuchaé dtuznika, cho¢
w praktyce jest to rzadka
praktyka.

Najczes$ciej sad ustanawia
tymczasowego nadzorce sado-
wego, ktérego sprawozdanie
jest podstawa oceny stanu
faktycznego z perspektywy
spelnienia ustawowych pod-
staw do odmowy otwarcia
postepowania restrukturyza-
cyjnego, w tym mozliwos$ci
pokrzywdzenia wierzycieli.

Odmowa otwarcia
postepowania...

Odmowa otwarcia postepo-
wania restrukturyzacyjnego
przez sad pierwszej instancji

99 Aby sad odmowit otwarcia
postepowania, ewentualne
pokrzywdzenie musi dotyczy¢
wszystkich wierzycieli jako grupy.
Sad nie moze kierowac sie interesami
kazdego z wierzycieli z osobna.

wstepnego planu restruktury-
zacyjnego, w skiad ktérego
wchodzi m.in. wstepny harmo-
nogram wdrozenia $rodkow
restrukturyzacyjnych. Jezeli
juz na tym etapie wystapi wy-
sokie prawdopodobienstwo
pokrzywdzenia wierzycieli
wskutek prowadzenia poste-
powania restrukturyzacyjne-
go, sad odmoéwi otwarcia po-
stepowania.

Dhuznik powinien opisac,
jakie $rodki restrukturyzacyj-
ne zamierza wprowadzi¢, skad
pozyska $rodkina sfinansowa-
nie biezacej dzialalnosci
i przysztego ukladu z wierzy-
cielami, w jakim czasie zamie-
rza wykona¢ uklad oraz zre-
strukturyzowac¢ swoje przed-
siebiorstwo, jak roéwniez
wykazad, ile beda kosztowaé
wszelkie dzialania restruktu-
ryzacyjne (np. optymalizacja
kadrowa, sprzedaz majatku,
pozyskanie zewnetrznego fi-
nansowania) oraz czy bedzie
w stanie funkcjonowaé na
rynku po przeprowadzeniu
postepowania i wykonaniu
uktadu.

WAZNE!

Wstepny plan restrukturyzacyjny
musi zostac przygotowany

w przekonywajacy sposab,

w oparciu o obiektywne wyliczenia
i przewidywania, poniewaz jego
niescistosc lub negatywne
whioski z niego ptyngce moga
doprowadzi¢ do odmowy ofwarcia
postepowania.

Jezeli przedlozone przez
dluznika dokumenty s niewy-
starczajace, sad moze -
w przypadku wniosku
o otwarcie postepowania

nie zamyka dtuznikowi drogi
sadowej. Ma on mozliwo$é
zaskarzenia orzeczenia sadu
pierwszej instancji do sadu
odwotlawczego, ktéry zbada,
czy postanowienie o odmo-
wie otwarcia postepowania
byto stuszne.

Sad drugiej instancji nie
jest jednak uprawniony do
otwarcia postepowania re-
strukturyzacyjnego. Przeciw-
nie, w drugiej instancji mozna
jedynie zbada¢, czy sad
pierwszej instancji stusznie
odmowil otwarcia postepo-
wania.

Podzielenie przez wyzsza
instancje stanowiska sadu
rejonowego prowadzi do od-
dalenia zazalenie dituznika
i podtrzymania postanowie-
nie sadu pierwszej instancji w
mocy. Doj$cie jednak do
przekonania, Ze odmowa
otwarcia postepowania byta
niezasadna, prowadzi do ko-
niecznos$ci uchylenia przez
sad drugiej instancji zaskar-
zonego postanowienia i
przekazania sprawy do po-
nownego rozpoznania przez
sad pierwszej instancji. Wyni-
ka to z faktu, ze tylko sad
pierwszej instancji moze
otworzy¢ postepowanie re-
strukturyzacyjne.

... i jej skutki

Zlozenie przez dluznika
wniosku o otwarcie restruk-
turyzacji, wedlug ktérego
postepowanie doprowadzi do
pokrzywdzenia wierzycieli,
skutkuje odmowa otwarcia
przez sad postgpowania re-
strukturyzacyjnego (art. 8

ust. 1 p.r.). Odmowa otwarcia
postepowania restrukturyza-
cyjnego sprawia, ze nie wyste-
puja zadne skutki zwigzane
z postepowaniem restruktu-
ryzacyjnym. Dluznik nie
otrzymuje ustawowej ochro-
ny przed egzekucjq ze strony
wierzycieli objetych uktadem
Zmocy prawa, nie moze dazy¢
do zawarcia uktadu w ramach
restrukturyzacji, ani korzy-
sta¢ z innych form ochrony
ustawowej dla restrukturyzo-
wanych podmiotéw.

Z drugiej strony zarzad
wiasny dluznika nie zostaje
ograniczony poprzez powota-
nie nadzorcy sadowego lub
zarzadcy.

Kwestia ta jest szczegélnie
wazna dla cztonkéw zarzadu
spotek z ograniczona odpo-
wiedzialno$cia oraz ich odpo-
wiedzialno$ci za zobowigza-
nia spo6tki na podstawie art.
299 Kodeksu spotek handlo-
wych. W przeciwienstwie do
postepowania upadlosciowe-
go, gdzie najwazniejszy -
z perspektywy odpowiedzial-
nosci cztonkéw zarzadu - jest
dzien zlozenia wniosku
o ogloszenie upadtosci spotki,
tak w przypadku restruktury-
zacji znaczenie ma wylacznie
dzien jej otworzenia.

Jezeli wiec zarzad spotki
sktada wylacznie wniosek
o otwarcie postepowania re-
strukturyzacyjnego bez réw-
noleglego wniosku upadto-
$§ciowego musi zaakceptowadé
ryzyko odmowy otwarcia
postepowania przez sad
i otworzenia wierzycielom
drogi do dochodzenia splaty
dlugu od cztonkéw zarzadu
na podstawie art. 299 k.s.h.

Rozpatrywanie przez sad
wniosku restrukturyzacyjne-
go moze trwaé przed dluzszy
czas i dtuznik musi wziaé pod
uwage, ze w miedzyczasie
moze wystapi¢ obowiazek
zlozenia przez niego wniosku
o ogloszenie upadtosci. Dtuz-
nik nie bedzie mégt bronié sie
przed odpowiedzialnos$cia za
nieztozenie wniosku upadto-
Sciowego w ustawowym ter-
minie argumentem, ze w tym
czasie sad rozpoznawat
wniosek restrukturyzacyjny,
ktoéry zakonczyl sie odmowa
otworzenia postepowania.
W celu zabezpieczenia swoich
intereséw diuznik powinien
pilnowa¢ terminéw ustawo-
wych i w razie koniecznosci,
zlozy¢ réwnolegly wniosek
o ogloszenie upadtosci, co jest
w pelni dopuszczalne i czesto
konieczne. /®
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