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pidemia Covid-19 i wprowadzenie lockdownu,

by przeciwdziata¢ jej skutkom, ostabito kondycje wielu

polskich przedsiebiorstw.

Z dnia na dzienh musiaty zmierzy¢ sie z nowa
rzeczywistoscia, ktéra oznaczala: narastajace koszty,
zmniejszenie obrotow, utrate kontraktow i niepewnosé
kolejnego dnia. Nie do wszystkich dotarta pomoc publiczna,
ajeslijuz - to czesto okazywala sie ona niewystarczajaca.

Wielu przedsiebiorcéw staneto przed widmem bankructwa.
Problemy finansowe, spowodowane pandemia, nie musza
jednak oznaczac konca firmy budowanej niekiedy przez lata.
Ratunkiem moze okazac sie restrukturyzacja przedsiebiorstwa.
Polskie prawo przewiduje kilka jej form - w tym postepowanie
uproszczone. Warto wiedzie¢, ktéra forme i w jakim przypadku
mozna i warto zastosowad. I co istotne, jesli pojawiq sie juz
problemy finansowe, nie nalezy zwlekac¢ z decyzja o wszczeciu
postepowania restrukturyzacyjnego. Im szybciej taka decyzja
zostanie podjeta, tym wieksza jest szansa na wyjscie z kryzysu.
Tematowi restrukturyzacji przedsiebiorstw po$§wiecony jest
dzisiejszy raport prawny. Przygotowali go prawnicy oraz doradcy
restrukturyzacyjni z kancelarii Zimmerman Sierakowski i Partnerzy.
Czytelnicy znajda w nim wiele praktycznych wskazowek.
Zapraszam do lektury.
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»SPIS TRESCI

m KILKA ROZWIAZAN NA CZAS KRYZYSU

Postepowania dajgce dtuznikowi natychmiastowg ochrone przed
wierzycielami okazuijg sie nie tylko najpopularniejsze, ale takze
najbardziej efektywne. »3

m POSTEPOWANIE O ZATWIERDZENIE UKEADU

To najszybsze i najmniej formalne sposrod wszystkich
postepowan restrukturyzacyjnych. Jednak nie chroni ono
dtuznika przed prowadzonymi egzekucjami. >4-6

m UPROSZCZONE POSTEPOWANIE
RESTRUKTURYZACYJNE

Wprowadzenie fego postepowania byto podykfowane rozwojem
sytuacji pandemicznej w kraju. Jedng z pierwszych reakcji na
skutki Covid-19 byto zawieszenie obowigzku sktadania
wnioskow o ogtoszenie upadtosci. »6-8

H PRZYSPIESZONE POSTEPOWANIE UKEADOWE
Propozycja ta rekomendowana jest przede wszystkim

w sytuacjach, gdzie do skutecznej restrukturyzacji niezbedne
jest zawarcie uktadu z wierzycielami oraz ochrona przed
egzekucjami prowadzonymi przez wierzycieli objetych
uktadem. »8-11

m POSTEPOWANIE UKEADOWE

Jesli przedsigbiorca nie bedzie spetniat kryteriow
pozwalajacych na wdrozenie postepowania o zatwierdzenie
uktadu lub przyspieszonego postepowania uktadowego,
bedzie mégt wykorzystac postepowanie uktadowe. »11-13

m POSTEPOWANIE SANACYJNE

W ramach tego postepowania nie tylko mozliwa

jest restrukturyzacja zobowiazan (w ramach przyjetego
i zatwierdzonego uktadu), ale réwniez ingerencja

w kontrakty dtuznika, majafek i zatrudnienie. »14-15

p.r. - ustawia z 15 maja 2015 r. - Prawo restrukturyzacyjne
(tekst jedn. DzU z 2020 r,, poz. 814 ze zm.)

Tarcza 4.0. - ustawa z 19 czerwca 2020 r. o doptaftach

do oprocenfowania kredytéw bankowych udzielanych
przedsiebiorcom dotknietym skutkami COVID-19 oraz

0 uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu

w zwigzku z wystgpieniem COVID-19; Dz.U. poz. 1086 ze zm.)
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Kilka rozwiazan na czas kryzysu

elem niniejszego raportu

jest przedstawienie praw-

nych narzedzirestruktury-

zacji przedsigbiorstw
w Polsce. Omoéwione zagadnienia
sa instytucjami uregulowaniami
przede wszystkim w ustawie
z 15 maja 2015 I. - Prawo restruktu-
ryzacyjne. W raporcie, poza teore-
tyczna analiza przepiséw, dokona-
no takze oceny stosowania regula-
cji prawnych w praktyce. Ocena ta
zostata poparta danymi statystycz-
nymi, a podstawowa metoda
przyjeta w badaniach dla potrzeb
przygotowania raportu bylta eko-
nomiczna analiza prawa. Raport
jest wiec wyrazem krytycznego
spojrzeniem na prawo w dwoch
popularnych aspektach zwanych:
Law in action” oraz ,law in books”.

Ochrona przedsigbiorcy

Polskie prawo restrukturyzacyj-
ne w swym zalozeniu ma umozliwic¢
przedsiebiorcy, zaré6wno dopiero
zagrozonemu niewyptacalno$cia,
jakijuz niewyplacalnemu, skorzy-
stanie z narzedzi ratowania oraz
ochrony integralnosci przedsie-
biorstwa. W perspektywie dtugofa-
lowej chodzi natomiast o zachowa-
nie bytu prawnego przedsiebior-
stwa (cho¢ nie jest to zasada
bezwzgledna), utrzymanie miejsc
pracy czy zapewnienie ciaglo$ci
realizacji kontraktéw. Restruktury-
zacja zostala zdefiniowana jako
system $srodkéw ochrony prawnej,
ktérego celem jest unikniecie ogto-
szenia upadtosci dluznika przez
umozliwienie mu restrukturyzacji
w drodze zawarcia ukltadu z wierzy-
cielami, a wszystko to przy zabez-
pieczeniu stusznych praw wierzy-
cieli. Tak rozumiany cel ustawy
oznacza, ze prawodawca na plan
pierwszy wysuwa polityke ratowa-
nia przedsiebiorcéw, a likwidacje
(rozumiang zaré6wno jako prawna
upadlo$é, jak i ekonomiczne ban-
kructwo) traktuje jako ostatecz-
nos$é. Przy tym, co bardzo istotne,
czasami takze likwidacja moze
stanowi¢ forme indywidualnej re-
strukturyzacji (np. tzw. pre-pack
w upadtoéci jako forma szybkiej

N

PIOTR ZIMMERMAN
radca prawny, kancelaria Zimmerman
Sierakowski i Partnerzy

alokacji zagrozonych aktywéw) lub
restrukturyzacji danej gatezi czy
obszaru rynku (szybkie odciecie
zainfekowanego podmiotu i wyeli-
minowanie go z obrotu, by unikna¢
efektu domina zwanego ,tancusz-
kiem upadlos$ci”).

W prawie restrukturyzacyjnym
oraz upadlo$ciowym przewidziano
nastepujace formy restrukturyza-
cji
m postepowanie o zatwierdzenie

ukladu,

mprzyspieszone postepowanie
ukladowe,

m postepowanie ukladowe,

m postgpowanie sanacyjne,

E Uproszczone postepowanie re-
strukturyzacyjne (narzedzie
epizodyczne, wprowadzone na
czas Covid-19),

m uktad w upadtosci,

m przygotowana likwidacja (tzw.
pre-pack).

Kazde z wyliczonych postepo-
wan charakteryzuje sie cechami
wyrézniajacymi wzgledem pozo-
stalych, a nadto przeznaczone jest
dla diuznikéw borykajacych sie
innymi trudno$ciami prawno-fi-
nansowymi. Prawodawca, projek-
tujac aktualnie obowigzujace
ustawy insolwencyjne, wyszedt
bowiem ze wszech miar stusznego
zalozenia, ze stworzenie jednej
tylko formy restrukturyzacji (na
wzér dawniej obowigzujacej upa-
dlosci z mozliwo$cia zawarcia
ukladu z wierzycielami) bedzie
niewystarczajace. Bogactwo zycia
gospodarczego, implikujace roz-
maite problemy dla uczestnikow

| hea
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BARTOSZ SIERAKOWSKI
radca prawny, kancelaria Zimmerman
Sierakowski i Partnerzy

rynku, wymagalo stworzenia wa-
chlarzaréznych procedur napraw-
czych. Tak samo jak istotne jest
zdiagnozowanie problemu za-
chwiania plynnosci finansowej
przedsiebiorcy oraz podjecie decy-
zji o wdrozeniu restrukturyzacji,
wazne (a moze najwazniejsze) jest
dobranie odpowiedniego postepo-
wania do stwierdzonych kltopotéw.
W niniejszej publikacji przedsta-
wiamy czytelnikom swoista mape
postepowania w razie napotkania
trudnos$ci finansowych, wraz
z omoOwieniem poszczegdlnych,
prawem przewidzianych, procedur.
Uzupelnienia poprzez dane staty-
styczne i praktyczne przykiady
majq stworzy¢ kompleksowy zarys
polskich procedur restrukturyza-
cyjnych, ale tez wzmocni¢ ich po-
wszechny odbiér w spoteczen-
stwie, w imie przekonywania, ze
stan niewyptacalnosci przedsie-
biorcy nie musi oznaczaé jego
konica.

Prymat czasu

Podstawowym wnioskiem, ktéry
narzuca sie po analizie zebranych
danych, jest prymat czasu otwarcia
i przeprowadzenia postepowania
nad wszystkimi innymi cechami
restrukturyzacji. Postepowania
dajace dtuznikowi natychmiastowa
ochrone przed wierzycielami oka-
zuja sie nie tylko najpopularniejsze,
ale takze najbardziej efektywne.
W takich postepowaniach zawiera
sie najwiecej ukladow i jak nalezy
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NORBERT FROSZTEGA
adwokat, kancelaria Zimmerman
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przewidywad, najwiecej odzyskaja
znich wierzyciele. Prace legislacyj-
ne nad wprowadzeniem rozwigzan
uproszczonej restrukturyzacji na
state do porzadku prawnego to
kierunek nie tylko stuszny, ale
inajwazniejszy - bo niezbedny dla
ochrony nadwerezonej epidemia
gospodarki.

Propozycja zmian

Idea zaadaptowania odpowied-
nich rozwiazan legislacyjnych
zmaterializowala sie w postaci
rzadowego projektu ustawy
o0 zmianie ustawy o Krajowym
Rejestrze Zadtuzonych oraz nie-
ktérych innych ustaw, ktéry
wplynat do Sejmu 15 marca 2021r.
(druk nr 1016). Projekt zaklada
m.in. nowelizacje przepiséw pra-
wa restrukturyzacyjnego regulu-
jacych postepowanie o zatwier-
dzenie uktadu (art. 210-226[8]
p.r.). Analiza zatozen projektu
wskazuje jednak, ze nowe poste-
powanie o zatwierdzenie uktadu
nie bedzie kalka obecnie kroéluja-
cej w statystykach uproszczonej
restrukturyzacji. Projektodawca
stawia bowiem na jeszcze dalej
idace instrumenty ochronne dtuz-
nika w zakresie postepowan egze-
kucyjnych czy dopuszczalno$ci
wypowiadania dtuznikowi uméw,
ktérych obecna konstrukcja mo-
gla by¢ uznawana za mankament
prowadzenia efektywnej i szyb-
kiej restrukturyzacji w uproszczo-
nym trybie.
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Postepowanie o zatwierdzenie ukladu

ostepowanie o zatwierdze-

nie ukladu - jak kazde po-

stepowanie restrukturyza-

cyjne - dotyczy dluznikéw
niewyplacalnych lub zagrozonych
niewyplacalno$cia. Jego celem jest
unikniecie ogloszenia ich upadtosci
przez umozliwienie dtuznikom re-
strukturyzacji w drodze zawarcia
ukladu z wierzycielami. Ma cha-
rakter odformalizowany i uprosz-
czony, Zz minimalnym udzialem
sadu. Jest to postepowanie dostep-
ne dla kazdego diuznika, ktéry
znalazl sie co najmniej w stanie
zagrozenia niewyplacalnoscia,
ajedynym ograniczeniem dopusz-
czalno$cijego wdrozenia pozostaje
z zastrzezeniem dotyczacym de-
weloperéw oraz emitentéw obliga-
cji to, aby suma wierzytelnosci
spornych uprawniajacych do gloso-
wania nad ukladem nie przekra-
czala 15 proc. sumy wierzytelnosci
uprawniajacych do glosowania nad
ukladem (»patrz ramka nr 1 i ramka
nr2).

Umowa z nadzorca

Dtuznik speiniajacy opisane po-
wyzej warunki w pierwszej kolejno-
$ci musi zawrzeé umowe z wybra-
nym przez siebie doradca restruk-
turyzacyjnym (w zaden sposéb
Znim niepowigzanym - por. art. 24
p.r.), ktéry - oile umowa nie stano-
wi inaczej - od dnia jej zawarcia
pelni funkcje nadzorcy uktadu.
Rzeczony kontrakt dotyczy spra-
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WIKTOR DANIELAK
radca prawny, kancelaria Zimmerman
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wowania nadzorunad przebiegiem
postepowania oraz pomocy dtuzni-
kowi w przygotowaniu propozycji
ukladowych, zbieraniu gloséw nad
ukladem oraz zlozeniu wniosku
o zatwierdzenie ukltadu. Umowa ta
w zaden spos6b nie ogranicza
diuznika w sprawowaniu zarzadu
nad jego przedsiebiorstwem -
w dalszym ciggu moze on dokony-
waé wszelkich czynno$ci faktycz-
nych i prawnych w sprawach jego
majatku, w tym takze przekracza-
jacych zakres zwyklego zarzadu,
bez konieczno$ci pozyskiwania
zgody nadzorcy uktaduy, ale jedno-
cze$nie nie daje mu zadnej ochrony
przed ewentualng windykacja ze
strony wierzycieli.

Dhuznik nie jest jednak w pelni
niezalezny, poniewaz ma wobec
nadzorcy obowiazki informacyjne:
ma obowiazek (pod rygorem odpo-
wiedzialno$ci karnej, o ktorej powi-
nien by¢ pouczony) podania nad-

Zdaniem autora

Postepowanie o zatwierdzenie
uktadu jest niewafpliwie najszybsze

i najmniej formalne sposrod
wszystkich postepowan
restrukturyzacyjnych. Umozliwia
rowniez samodzielne zbieranie
glosow przez dtuznika. Jednakze
postepowanie fo nie chroni dtuznika
przed prowadzonymi egzekucjami.
Ponadto, szczegblny sposoéb liczenia
wiekszosci wymaganej do przyjecia
uktadu powoduije, ze biernos¢ czesci
jego wierzycieli moze skutkowat
niemoznoscig osiggniecia
powyzszego celu. Takie cechy fego
postepowania oznaczaja, ze
najefektywniej sprawdza sig ono

w przypadku dtuznikéw zagrozonych
niewyptacalnoscig, ktérzy sg w stanie
szybko i samodzielnie doprowadzi¢
do przekonania wigkszosci swoich
wierzycieli do zawarcia uktadu,

a jednoczes$nie nie majg zagrozenia
W postaci wszczecia przeciwko nim
egzekuciji. Niestety, praktyka pokazuije,
ze wiekszos¢ dtuznikéw znajdujgcych
sie w opisanej sytuaciji preferuje
szukanie porozumienia z
wierzycielami w catosci na wtasng
reke - z pominigciem postepowania
o0 zatwierdzenie uktadu. Dlatego
postepowanie fo w swoim

zorcy pelnychizgodnych z prawda
informacji w celu wykorzystania
W postepowaniu restrukturyzacyj-

klasycznym ujeciu (bez
uwzglednienia uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjnego,
wprowadzonego farczg 4.0 na

okres do 30 czerwca 2021 r.), w roku
2020 stanowito zaledwie 1 proc.
wszystkich postepowan
restrukturyzacyjnych, o ktérych
obwieszczono w Monitorze Sagdowym
i Gospodarczym?®. Takie liczby nie
napawajg optymizmem, poniewaz
niechec¢ do skorzystania

z postepowania o zatwierdzenie
uktadu, uzasadniana nadziejg, ze uda
sig porozumie€ z wierzycielami na
wtasna reke, w razie nieosiggniecia
tego porozumienia oznacza
najczesciej dla dtuznika strate czasu
i popadniecie w stan
niewyptacalnosci. Pojawita sig jednak
szansa na zmiane tego stanu rzeczy,
poniewaz przedmiotem prac
legislacyjnych jest projekt ustawy

0 zmianie ustawy o Krajowym Rejestrze
Zadtuzonych oraz niektorych innych
usfaw, ktéry moze catkowicie
przemodelowac omowione
postepowanie na wzor konczacego,
zgodnie z zatozeniami ustawodawcy,
swaoj byt prawny z koncem czerwca br.
uproszczonego postepowania
restrukturyzacyjnego.

nym oraz udostepnienia dokumen-
tow dotyczacych swojego majatku
izobowigzan.

Prog 15 proc. spornosci roszczen ma istotne znaczenie z punktu widzenia
legitymizacji uktadu jako zrodta zmian fresci stosunkéw prawnych taczacych
dtuznika z ogotem jego wierzycieli, do ktorych zalicza sie rowniez wierzycieli
nieuczestniczacych w gtosowaniu nad uktadem badz gtosujacych przeciwko
niemu. Prog fen zawsze daje gwarancje, ze uktad popiera wigekszos¢ wierzycieli
(w najgorszym razie zawsze bedzie fo ponad 56 proc. wierzycieli, skoro do
przyjecia uktadu frzeba osiggna¢ dwojakiego rodzaju wielkosci: osobowg
powyzej 50 proc. oraz kapitatowg minimum 2/3, stad: [100 - (100-15)

W kwestii sposobu liczenia 15-proc. progu spornosci nalezy opierac sie na

dwoch generalnych zasadach:

po pierwsze - sume, od ktorej liczymy dopuszczalne 15 proc. wierzytelnosci
spornych, obliczamy, sumujac wierzytelnosci bezsporne i sporne,

po drugie - do obu grup wierzytelnosci, fak spornych, jak i bezspornych,

nie doliczamy wierzytelnosci zabezpieczonych rzeczowo i przystugujacych
pracownikom, co do ktérych wierzyciele nie sg uprawnieni do gtosowania,

bo nie wyrazili zgody na objecie uktadem.

X 66,67 proc. = 56,67 proc.]). W razie ustalenia, ze poziom spornych roszczen
dtuznika przekracza 15 proc., wéwczas - o ile dtuznik w drodze bilateralnych
porozumien z poszczegblnymi wierzycielami nie zlikwiduje spornosci badz co
najmniej nie zredukuje jej do ww. poziomu - zawarcie uktadu w trybie
postepowania o jego zatwierdzenie bedzie niedopuszczalne.

Przyktadowo, dtuznik posiada niezabezpieczone rzeczowo na jego majatku
dtugi, wynoszace 100 000 zt, ktérych nie kwestionuje, oraz dtugi w kwocie

16 tys. zt - sporne, objete toczacymi sie przeciwko niemu procesami o zaptate.
W podanym przyktadzie prog wierzytelnosci spornych nie zostat przekroczony,
poniewaz 16 tys. zt ze 116 tys. zt stanowi 13,8 proc.
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Artykut 212 p.r. stanowi og6lnie, ze po ustaleniu dnia uktadowego dtuznik
zbiera gtosy na piSmie, przedstawiajac wierzycielom karty do gtosowania.
Pojawia sie watpliwos¢, czy dtuznik moze rozpoczag zbieranie gtosow po
ustaleniu daty dnia uktadowego, ale przed nadejsciem dnia uktadowego,

czy tez musi czekac na nadejscie dnia uktadowego. Za pierwszg koncepcjg
opowiada sie R. Adamus, Prawo restrukfuryzacyjne. Komentarz, 2019, kom.
do art. 212 p.r, nb. 6, Legalis, natomiast za drugg - P. Filipiak [w:] A. Hrycaj,

P. Filipiak, Prawo restrukturyzacyjne. Komentarz, 2020, kom. do art. 212 p.r,
teza 2, LEX. Zwazywszy, ze w przedstawianej wierzycielom karcie do gtosowa-
nia nalezy wskaza¢ m.in. kwote wierzytelnosci, sume wierzytelnosci objetych
uktadem, ktore wynikajg ze spisu wierzytelnosci stworzonego przez nadzorce
uktadu na dzien uktadowy, oraz sam dzien uktadowy, zbieranie gtoséw nad
uktadem powinno mie¢ miejsce dopiero po dniu uktadowym. Uwaga ta dotyczy
jednak przypadku, w ktérym dzieh uktadowy dtuznik wyznaczyt na dzien
przypadajacy po dacie jego ustalenia. Jezeli natfomiast dzien uktadowy zostat
wyznaczony na dzieh odpowiadajacy dacie jego ustalenia lub na dzieh
przypadajacy przed datg jego ustalenia, wowczas sygnalizowany problem

w praktyce nie ma znaczenia, poniewaz skoro nadszedt juz dzien uktadowy, fo
ustalony na fen dzien stan przedsiebiorstwa dtuznika, relewantny dla przygoto-
wania wniosku o zatwierdzenie uktadu, bedzie juz znany i nie ulegnie zmianom.

Nastepnie niezwlocznie po roz-
poczeciu przez nadzorce ukladu
pelnienia swojej funkcji na podsta-
wie opisanej powyzej umowy,
dtuznik dokonuje ustalenia dnia
ukladowego. Czynnos$¢ ta ma klu-
czowe znaczenie dla dalszego bie-
gu postepowania, poniewaz:

m wedlug stanu z dnia uktadowego
okredla si¢ uprawnienia wierzy-
cieli do glosowania nad uktadem
oraz skutki przyjetego ukladu;

m dzienl ten rozgranicza zobowiaza-
nia dluznika na podlegajace re-
strukturyzacji w ukladzie oraz
pozostajace poza jego zakresem
- zobowigzania powstate po dniu
ukladowym nie sa objete ukla-
dem;

mdzien ukladowy wyznacza ramy
czasowe procedury zbierania glo-
séw nad uktadem, ktéra moze wy-
nie$¢ maksymalnie trzy miesigce.

Ustalenie dnia uktadowego

Dzien ukladowy moze zostaé
wyznaczony na dzien przypadajacy
nie wczes$niej niz trzy miesiace i nie
pOzniej niz dzien przed dniem
zlozenia wniosku o zatwierdzenie
ukladu. Dluznik dysponuje pewna
swoboda co do oznaczenia tego
dnia, mogac wybra¢ dzien odpo-
wiadajacy dacie jego ustalenia,
dzien przypadajacy po dacie jego
ustalenia oraz dzien przypadajacy
przed datq jego ustalenia. Wazne
jest to, by zmiesci¢ sie w powyz-
szych interwatach czasowych oraz
by wyznaczy¢ dzien ukladowy na
date pozwalajacq zdazy¢ z przygo-
towaniem pelnej dokumentacji
koniecznej do przedtozenia sadowi

wraz z wnioskiem o zatwierdzenie
uktadu.

Przy ustalaniu dnia uktadowego
dhuznik powinien wiec braé¢ pod
uwage przede wszystkim liczbe
swoich wierzycieli oraz to, czy na
pewno wezma oni udziat w gtoso-
waniu nad ukladem. Jezeli tej
pewnosci nie ma, wéwczas dtuznik
powinien dodatkowo wzia¢ pod
uwage zasade, w my$l ktérej wnio-
sek o zatwierdzenie ukltadu moze
by¢ zlozony do sadu nie wczesniej
niz po uptywie trzech tygodni od
dnia wystania kart do gtosowania z
propozycjami ukladowymi tym
wierzycielom, ktérzy nie oddali
glosu. Poza tym, na wyznaczenie
dnia uktadowego wplyw ma réw-
niez regulacja ograniczajaca waz-
no$¢ glosu oddanego w glosowaniu
nad ukiadem do maksymalnie
trzech miesiecy (glos wierzyciela
zachowuje wazno$¢, jezeli wniosek
dhluznika o zatwierdzenie ukladu
wplynat do sadu przed uptywem
trzech miesiecy od dniajego odda-
nia).

Opisane okoliczno$ci musza by¢
skrupulatnie ocenione przez dtuz-
nika, poniewaz raz wyznaczony
dzienn ukladowy nie podlega juz
zadnym zmianom na dalszym eta-
pie postepowania.

Zbieranie gtosow

Po wyznaczeniu dnia uktadowe-
go dluznik moze przystapi¢ do
najwazniejszej czynnos$ci w poste-
powaniu, czyli do zbierania gloséw
nad uktadem (»patrz ramka nr 3).

W postepowaniu o zatwierdzenie
ukladu, glosowanie ma charakter
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wylacznie pisemny, a wierzyciele
oddaja gtosy na kartach do glosowa-
nia, posiadajacych $cisle sprecyzo-
wana tres¢, okreslong wart. 213 ust. 1
p.r. Karta zawiera m.in. szczegétowe
oznaczenie dluznika i gtosujacego
wierzyciela, informacje dot. kwoty
przystugujacej mu wierzytelnosci,
sume wierzytelnosci objetych ukta-
dem, wskazanie dnia uktadowego,
oznaczenie nadzorcy uktadu wraz
z danymi kontaktowymi oraz - co
niezwykle istotne - pelng tres¢
propozycji uktadowych z jedno-
znacznym wskazaniem, ktore
z propozycji dotycza glosujacego
wierzyciela.

Na tym etapie glosowania wie-
rzyciele moga zgtasza¢ nadzorcy
ukladu zadanie udzielenia infor-
magcji o sytuacji majatkowej dtuzni-
ka i mozliwosci wykonania ukladu
oraz moga zgtasza¢ nadzorcy pi-
semne zastrzezenia co do zgodno-
$ciz prawem przebiegu samodziel-
nego zbierania przez dluznika
gloséw nad uktadem lub wskazania
innych okoliczno$ci, ktére moga
mie¢ wplyw na jego zatwierdzenie
(nadzorca uktadu dotacza te za-
strzezenia do sprawozdania skla-
danego do sadu wraz z wnioskiem
o zatwierdzenie ukladu).

Przyjecie uktadu

Uklad jest przyjety, jezeli za jego
przyjeciem wypowie sie wiekszo$¢
wierzycieli uprawnionych do gloso-
wania nad ukladem, majacych
lacznie co najmniej dwie trzecie
sumy wierzytelno$ci uprawniaja-
cych do glosowania nad uktadem.
Jezeli glosowanie przeprowadza
si¢ w grupach wierzycieli, obejmu-
jacych poszczegolne kategorie in-

tereséw, uklad jest przyjety, jezeli
w kazdej grupie wypowie si¢ zanim
wiekszo$¢ uprawnionych do gltoso-
wania nad ukladem wierzycieli z tej
grupy, majacych tacznie co naj-
mniej dwie trzecie sumy wierzytel-
nos$ci przystugujacych uprawnio-
nym do glosowania nad uktadem
wierzycielom z tej grupy. Mimo
nieuzyskania wymaganej wiekszo-
$ciwniektérych z grup wierzycieli,
uklad jest przyjety pod warunkiem,
ze wierzyciele majacy tacznie dwie
trzecie sumy wierzytelnos$ci przy-
padajacych wierzycielom upraw-
nionym do glosowania nad ukta-
dem glosowali za przyjeciem
ukladu, a wierzyciele z grupy lub
grup, ktoére wypowiedzialy sie
przeciw przyjeciu ukladu, zostana
zaspokojeni na podstawie uktadu
w stopniu nie mniej korzystnym niz
w przypadku przeprowadzenia
postepowania upadio$ciowego
(»patrzramka nr 4).

Whiosek o zatwierdzenie
uktadu

Whniosek o zatwierdzenie uktadu
skltada do sadu dhuznik. We wniosku
nalezy poda¢ m.in. wynik gtosowa-
nia nad ukladem oraz tre$¢ kom-
pletnych propozycji uktadowych,
dolaczajac do niego zebrane karty
do glosowania z podpisami wierzy-
cieli lub ich pelnomocnikéw oraz
dowdd wystania co najmniej na trzy
tygodnie przed dniem zlozenia
wniosku kart do gtosowania z pro-
pozycjami ukladowymi wierzycie-
lom, ktérzy nie oddali glosu. Zatacz-
nikiem do wniosku dluznika jest

CIAG DALSZY

W postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, inaczej niz w pozostatych postepowa-
niach restrukturyzacyjnych, wigkszos¢ niezbedna do stwierdzenia przyjecia
uktadu liczona jest nie od liczby wierzycieli gtosujgcych nad uktadem, lecz od
liczby wierzycieli uprawnionych do gtosowania. W praktyce oznacza to, ze

w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu, przy obliczaniu wiekszosci, nalezy
uwzgledniat liczbe wierzycieli biernych (ktorzy nie oddali gtosu), co utrudnia
przyjecie uktadu. Przyktadowo, jezeli dtuznik miat 10 wierzycieli, sposrod
ktérych 3 gtosowato za uktadem, 2 przeciwko, a 5 nie wzieto udziatu w gtoso-
waniu, wowczas do przyjecia uktadu nie dojdzie, jezeli gtosowano nad nim

w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu (,,za” oddano 3 gtosy z 10 uprawnio-
nych do gtosowania). Natomiast w pozostatych postepowaniach uktad bytby
przyjety (,za” oddano 3 gtosy z 5 gtosujgcych). Powyzsze rozwiazanie jest
jednak podyktowane ochrong ogoétu wierzycieli przed nieuczciwg praktyka

dtuznika, polegajaca na dorgczeniu kart do gtosowania wytacznie zaprzyjaznio-
nym wierzycielom, gwarantujgcym dtuznikowi poparcie uktadu, przy jednocze-
snym przedstawieniu pozostatych jako wierzycieli biernych, ktérzy nie powinny
by€ uwzglednieni przy obliczaniu wiekszosci koniecznych do przyjecia uktadu.
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rowniez sprawozdanie nadzorcy
uktadu, ktére zawiera m.in. ocene
zgodno$ci z prawem przebiegu sa-
modzielnego zbierania gloséw wraz
ze wskazaniem innych okoliczno$ci,
ktére moga mie¢ wplyw na zatwier-
dzenie ukladu, opinie o mozliwosci
wykonania ukladu oraz plan re-
strukturyzacyjny.

Postanowienie sadu

Informacja o ztozeniu wniosku o
zatwierdzenie ukladu podlega
obwieszczeniu, niemniej czynnosé
ta w dalszym ciagu nie zmienia
jeszcze sytuacji prawnej dtuznika:
dluznik nie traci prawa zarzadu
swoim majatkiem, ale nie uzyskuje
tez ochrony przed windykacyjnymi
dzialaniami swoich wierzycieli.

Sad wydaje postanowienie
w przedmiocie zatwierdzenia
ukladu w terminie 14 dni od dnia
ztozenia wniosku. Termin ten ma
jednak charakter instrukcyjny (jego
przekroczenie przez sad nie powo-
duje zadnych ujemnych skutkéow
dla dopuszczalno$ci rozpoznania
wniosku). Postanowienie sadu
podlega obwieszczeniu.

0d dnia wydania postanowienia
w przedmiocie zatwierdzenia
ukiadu do dnia jego uprawomoc-
nienia sie, zmianie ulega sytuacja
dhuznika. W tym okresie diuznik
bez zgody nadzorcy uktadu, wyko-
nujacego woéwczas uprawnienia
nadzorcy sagdowego, nie moze do-
konywa¢ czynnosci przekraczaja-
cych zakres zwyklego zarzadu nad
swoim przedsiebiorstwem (doko-
nanie takiej czynno$ci bez zgody
nadzorcy jest niewazne), ale w za-
mian zyskuje pewng ochrone przed
egzekucjami (zakaz wszczynania
lub kontynuowania egzekucji wie-
rzytelno$ci objetych z mocy prawa
ukladem oraz mozliwo$¢ zawiesze-
nia egzekucji prowadzonych przez
wierzycieli rzeczowych).

Jezeli uprawomocni sie zatwier-
dzenie ukladu - nadzorca uktadu
traci uprawnienia nadzorcy sado-
wegoizostaje nadzorca wykonania
uktadu, chyba ze uktad stanowi
inaczej. Uktad za$ wchodzi w faze
jego wykonania.

' zimmermanfilipiak.pl/aktualnosci/pre-
zentacje/, Restrukturyzacje w Polsce -
Raport po czwartym kwartale 2020, s.10.
Rowniez w 2019r., kiedy nie obowiqzywa-
ly przepisy o uproszczonym postepowaniu
restrukturyzacyjnym, postepowanie
o zatwierdzenie uktadu stanowilo zaled-
wie 1 proc. wszystkich postepowarn re-
strukturyzacyjnych.
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Uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne

ceniajac statystyki poste-

powan restrukturyzacyj-

nych w Polsce zarok 2020

po liczbie otwartych po-
stepowan danego rodzaju, wskaza¢
mozna tylko jednego pretendenta
do tytulu postepowania cieszacego
sie najwiekszym zainteresowaniem
przedsiebiorcéw. Jest to oczywi-
$cie tzw. uproszczone postepowa-
nie restrukturyzacyjne, z ktérego
w 2020 r. skorzystalo az 400
przedsiebiorcow. Informacja ta
wymaga jednak sprostowania
o tyle, Zze postepowanie to zostato
wprowadzone w drugiej potowie
czerwca ubieglego roku, a zatem
wyzej wskazana liczba otwartych
postepowan dotyczy tak naprawde
okresu potrocznego (lipiec-gru-
dzien 2020), co jeszcze bardziej
uwydatnia skale zainteresowania
ta instytucja.

Przewaga wersji covidowej
nad klasycznag

Postepowanie to nie stanowi
jednak kolejnego postepowania
restrukturyzacyjnego, a jest raczej
odmianag istniejacego juz od po-
czatku funkcjonowania prawa re-
strukturyzacyjnego postepowania
o zatwierdzenie ukiadu. Dotych-
czas jednak ta ,klasyczna” wersja
nie cieszyla sie zbyt duzym powo-
dzeniem w$réd statystyk postepo-
wan restrukturyzacyjnych - dla
zobrazowania jego popularnosci
wzgledem uproszczonej restruktu-
ryzacjimozna wskaza¢, ze w 2019T.
obwieszczenie o zlozeniu wniosku
o zatwierdzenie ukladu w ramach
tej procedury ukazato sie w Moni-
torze Sadowym i Gospodarczym
jedynie siedem razy. Niezaleznie
od szczego6lnych czasow, w ktérych
przedsiebiorcom przyszto zmagac
sie z prowadzeniem biznesu, co
Z pewnoscia nie pozostaje bez
wplywu na obecne zainteresowa-
nie restrukturyzacja, tak duza
réznica w zainteresowaniu pomie-
dzy ,klasyczna” a ,covidowa”
wersja postepowania o zatwierdze-

MATEUSZ WABERSKI

adwokat, kancelaria Zimmerman
Sierakowski i Partnerzy

MAT. PRAS.

nie ukladu wynika z ograniczen,
jakimi rzadzi sie to pierwsze,
a ktére wyeliminowane zostaly
W jego uproszczonej odmianie
(m.in. brak ochrony przed egzeku-
cja, brak ochrony przed wypowia-
daniem dtuznikowi kluczowych
umow).

Wprowadzenie uproszczonego
postepowania restrukturyzacyjne-
go bylo podyktowane rozwojem
sytuacji pandemicznej w kraju.
Jedna z pierwszych reakcji na
skutki Covid-19 w zakresie spo-
dziewanej fali niewyplacalnosci
przedsiebiorcéw bylo bowiem za-
wieszenie obowiazku skladania
wnioskow o ogtoszenie upadtosci.

WAZNE!

Przedtuzajace sig, a zarazem
coraz bardziej dotkliwe skutki
pandemii zweryfikowaty
potrzebe wprowadzenia
bardziej komplementarnych
rozwiazan, j. takich, ktére

z jednej strony beda chronic
dtuznikéw przed dziataniami
windykacyjnymi wierzycieli,
azdrugiej pozwola na szybkie
i efektywne uzdrowienie
probleméw ptynnosciowych
firmy.

Ponadto, wprowadzenie rozwia-
zan zaproponowanych w ramach
uproszczonej restrukturyzacji byto
doskonalym poligonem do$wiad-
czalnym przed wdroZeniem dyrek-
tywy w sprawie ram restrukturyza-

Zdaniem autora

0golny bilans korzysci

i ograniczen przewaza
zdecydowanie na strone

zalet uproszczonej
restrukturyzacji, o czym Swiadczy
réwniez przywotywana na wstepie
niniejszego tekstu wyrazona
statystycznie atrakcyjnos¢ tego
postepowania. Nalezy spodziewac
sie, iz zainteresowanie tg
instytucja, w obliczu frwajacej
wcigz pandemii i wywieranych
przez nig skutkéw gospodarczych
nie bedzie stabto. O tym, jakie
beda dalsze losy fego
postepowania i jaki ksztatt
przybierze ono w przysztosci,
dowiemy sie po przyjeciu
planowanej nowelizacji
postepowania o zatwierdzenie
uktadu.

cji zapobiegawczej, ktérama zostaé
implementowana do polskiego
porzadku prawnego do lipca
2021T.

Przebieg postepowania

Uproszczone postepowanie re-
strukturyzacyjne jest postepowa-
niem o zatwierdzenie ukladu, ale
prowadzonym z odmienno$ciami
wynikajacymi z tarczy 4.0. A zatem,
tak jak w postepowaniu o zatwier-
dzenie uktadu, dtuznik musi za-
wrze¢ umowe o sprawowanie
nadzoru nad przebiegiem poste-
powania z osobgq posiadajaca licen-
cje doradcy restrukturyzacyjnego.
Istotnym novum jest jednak ob-
wieszczenie o otwarciu tego poste-
powania, ktére dokonywane jest w
Monitorze Saqdowym i Gospodar-
czym.

WAZNE!

Z momentem ukazania sie
obwieszczenia w MSiG taczy sie
szereg kluczowych dla przebiegu
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Zawarcie umowy z nadzorcg ukfadu
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Obwieszczenie w MSIG o otwarciu UPR

max. czas na zlozenie wniosku o zatwierdzenie ukladu - 4 miesigce
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Whiosek o zatwierdzenie uktadu

ochrona diuznika

Zatwierdzenie uktadu przez sad

uklad

>

ochrona dluznika, zbieranie gloséw nad ukladem, nadzorca ukladu [

Przekazanie nadzorcy uktadu:

(i) spisu wierzytelnosci

(i) spisu wierzytelnosci spornych

(iii) propozycji uktadowych

postepowania skutkéw, a przede
wszystkim - rozpoczecie biegu
czteromiesigcznego terminu na
ztozenie wniosku o zatwierdzenie
uktadu.

Termin ten wyznacza maksymal-
ny czas trwania postepowania,
w ktérym diuznik musi przekonaé
swoich wierzycieli, aby obdarzyli
go wywazonym odpowiednia ilo-
$cig kapitatuiliczby glosow kredy-
tem zaufania pozwalajacym na
przyjecie ukiadu.

Nim jednak dluznik ztozy do
MSiG wniosek o publikacje ob-
wieszczenia, powinien jeszcze
przygotowac spis wierzytelnosci,
spis wierzytelno$ci spornych (badz
o$wiadczenie o ich braku) oraz
propozycje uktadowe, ktére prze-
kazuje nadzorcy. Tre$¢ obwieszcze-
nia, aby mogta wywotaé¢ skutki
otwarcia tego postepowania, musi
zawiera¢ wymagane przez ustawe
informacje, takie jak dane identy-
fikacyjne dluznika, o$wiadczenie
o otwarciu postepowania, wskaza-
nie nadzorcy uktadu oraz dnia
ukladowego.

WAZNE!

Dzien dokonania obwieszczenia
jest dniem otwarcia postepowania
o zatwierdzenie uktadu. Nie
oznacza fo jednak, ze od tego
momentu podziatowi na objete
badz nieobjete uktadem ulegaja
wierzytelnosci dtuznika.

O tym, ktore z nich znajda sie
w sferze zobowigzan ukladowych,
decyduje, tak jak w klasycznym
postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu, dzien ukladowy ustalony
przez diuznika. Nie jest on jednak
ustalany w spos6b zupelnie dowol-
ny, gdyz musi przypadac nie wcze-
$niej niz siedem dni przed dniem
ztozenia wniosku o dokonanie ob-
wieszczenia i nie pdzniej niz sie-
dem dni po jego ztozeniu.

W trakcie czterech miesiecy od
dnia dokonania obwieszczenia

powinno doj$¢ do przyjecia uktadu.
Jesli tak sie stanie, dluznik sktada
do sadu wniosek o zatwierdzenie
ukladu, ktérego zatacznik stanowi
sprawozdanie nadzorcy zawieraja-
ce szereg bardzo szczegdtowych
danych na temat przedsiebiorstwa
diuznika, struktury jego wierzycie-
li, przebiegu samego postepowania
i oceny prawidlowosci glosowania
nad ukladem. Jesli za$ w terminie
czterech miesiecy od dnia obwiesz-
czenia wniosek o zatwierdzenie
uktadu do sadu nie trafi, to poste-
powanie umarza sie z mocy prawa,
a dtuznik traci ochrone przyznana
mu w ramach tejze procedury.
Utrata ochrony przed egzekucja
oraz wypowiedzeniem uméw moze
takze nastqpi¢ w trakcie postepo-
wania, je$li wierzyciel, nadzorca
badz sam diuznik ztozy do sadu
wniosek o uchylenie skutkéw ob-
wieszczenia, a sad wniosek ten
uwzgledni. Uchylenie skutkow
obwieszczenia moze nastapic
w przypadku, w ktéorym sad do-
strzeze, ze prowadza one do po-
krzywdzenia wierzycieli. Praktyka
wskazuje jednak, iz jest to rozwia-
zanie mato efektywne, albowiem
czestokro¢ rozpoznanie wniosku
o uchylenie skutkéw obwieszczenia
trwa na tyle dtugo, iz do tego czasu
moze uplynac¢ juz znaczna cze$é
postepowania (>patrz infografika).

Gtosowanie nad uktadem

Kilka st6w nalezaloby poswieci¢
temu, w jaki spos6b dochodzi do
przyjecia ukladu w omawianym
postepowaniu. Mozna to wydatnie
zobrazowa¢ w zestawieniu z kla-
sycznym postepowaniem o za-
twierdzenie ukladu. Ot6z w poste-
powaniu tym glosy wierzycieli
zbierane sa wylacznie w drodze ich
samodzielnego pozyskiwania przez
dituznika. W uproszczonym poste-
powaniu restrukturyzacyjnym
ustawodawca przewidziat jednak
furtke, ktéra pozwalana wyznacze-

koniec ochrony ]

Brak wniosku = umorzenie postepowania

nie zgromadzenia wierzycieli
w celu glosowania nad ukladem
(niezaleznie od mozliwosci samo-
dzielnego zbierania gtoséw przez
dhuznika). Jesli za$ chodzi o wiek-
szo$ci niezbedne dla przyjecia
ukladu, to w klasycznej wersji po-
stepowania zaro6wno tzw. wiekszosé
osobowa (wiecej niz potowa wie-
rzycieli glosujaca ,ZA”), jak i wiek-
szo$¢ kapitalowa (dwie trzecie
sumy wierzytelnosci glosujacych
,ZA”) liczone s od wierzycieli
uprawnionych do glosowania, a
wiec niezaleznie od tego, czy
uczestniczq oni w glosowaniu, czy
teznie. W przypadku wyznaczenia
zgromadzenia wierzycieli ustawa
wskazuje natomiast, ze wiekszo$ci
niezbedne do przyjecia ukltadu
oblicza sie w odniesieniu do wie-
rzycieli gtosujacych, a wiec tylko
tych, ktérzy oddali gtos, co stanowi
oczywiScie korzystniejsze wymogi
dla uzyskania wiekszo$ci opowia-
dajacej sie za ukltadem.

Korzysci

Zestawiajac uproszczone poste-
powanie restrukturyzacyjne
z klasycznym postepowaniem
o zatwierdzenie ukladu, na plan
pierwszy wysuwa sie kilka znacza-
cych korzysci, ktére decyduja o tak
duzym jego zainteresowaniu
wzgledem wersji bazowej. Przede
wszystkim uproszczona restruktu-
ryzacja chroni dluznika przed eg-
zekucja, cho¢ nie w takim zakresie,
o jakim wszyscy dluznicy by ma-
rzyli.

WAZNE!

0d dnia obwieszczenia o otwarciu
postepowania zawieszeniu

z mocy prawa ulegaja
postepowania egzekucyjne
dotyczace wierzytelnosci

objetej uktadem z mocy

prawa, a wszczecie egzekucji

o taka wierzytelnos¢ oraz
wykonanie postanowienia

o zabezpieczeniu roszczenia lub
zarzadzenia zabezpieczenia sg
niedopuszczalne.

To samo dotyczy wierzytelnosci
zabezpieczonych rzeczowo na
majatku dtuznika, o ktérych mowa
w art. 17 tarczy 4.0, chod istnieja tu
pewne kontrowersje co do zakresu
ochrony, o czym nizej.

Niestety, samo zawieszenie po-
stepowania egzekucyjnego nie daje
jednak podstaw do uchylenia zaje¢
dokonanych w tych postepowa-
niach. Przepisy nie przewiduja ta-
kiej mozliwo$ci, a zatem zajecia te
upadna dopiero z momentem
umorzenia postepowania egzeku-
cyjnego, ktéore nastapi, zgodnie
z art. 170 ust. 1 p.r.,, z dniem upra-
womocnienia sie¢ postanowienia
zatwierdzajacego uktad. Praktyka
wskazuje jednak, ze jest rozwiaza-
nie niewystarczajace dla dtuznikow
- pozostajace w mocy zajecia ra-
chunkéw bankowych czy wierzy-
telno$ci czesto sq ogromnaq prze-
szkoda w przywrdéceniu w trakcie
postepowania ptynno$ci przedsie-
biorstwa. Z drugiej jednak strony
chroniq wierzycieli przed nierze-
telnymi dtuznikami, ktérzy mimo
otwarcia uproszczonej restruktury-
zacji nie majq szans na skuteczna
naprawe swojego przedsiebiorstwa
i zawarcie uktadu.

Zaznaczono juz wyzej, ze art. 17
tarczy 4.0 dotyczy wierzytelno$ci
zabezpieczonych rzeczowo na
majatku dluznika oraz ze wierzytel-
nosci te nie moga by¢ egzekwowa-
ne w trakcie postepowania. Wspo-
mniany przepis stanowi, ze jezeli
propozycje uktadowe przewidujq
pelne zaspokojenie tych wierzytel-
nosci, badz przynajmniej nie nizsze
od tego, jakiego mozna sie spodzie-
waé¢ w przypadku dochodzenia
wierzytelnosci z przedmiotu za-
bezpieczenia - do objecia tej wie-
rzytelnosci ukladem nie jest ko-

CIAG DALSZY
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nieczna zgoda wierzyciela. Mamy tu
zatem do czynienia z przymusowym
objeciem uktadem wierzycieli zabez-
pieczonych rzeczowo.

WAZNE!

W postepowaniach
restrukturyzacyjnych zasada jest
(o ile nie mamy do czynienia

z uktadem czesciowym), ze
wierzyciel taki objety jest z mocy
prawa uktadem tylko w tej czesci,
ktorej nie bytby w stanie zaspokoic
z przedmiotu zabezpieczenia.

Moze jednak zgodzi¢ si¢ na objecie
jej uktadem i podda¢ warunkom
splaty w nim przewidzianym, cho¢
takie dziatanie wierzyciela zabezpie-
czonego jest dalekie od powszechne-
go. Przymusowe objecie ukladem
wierzyciela rzeczowego jest wiec
rozwigzaniem korzystnym dla dtuzni-
ka, cho¢ pamieta¢ nalezy, ze jest to
bron obosieczna - wierzyciele zabez-
pieczeni czesto dysponuja duzym
wolumenem wierzytelnosci, stad ich
glos przeciw uktadowi moze niejed-
nokrotnie okaza¢ sie decydujacy.
Przekonanie ich do poparcia uktadu

Uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne ogranicza
tez dtuznika w mozliwosci
regulowania zobowigzan

uktadowych

jestuzasadnione, tym bardziej ze jako
wierzyciele zabezpieczeni moga
upatrywacé korzystniejszego poziomu
zaspokojenia z przedmiotu zabezpie-
czenia w upadto$ci badz egzekucjiniz
nawet przy 100-proc. sptatach rozbi-
tych w ukladzie na wiele lat.
Zagadnieniem spornym w zakresie
wierzytelno$ci, o ktérych mowa
w art. 17 tarczy 4.0, jest wspomniany
wyzej zakaz prowadzenia egzekucji
dotyczacych tych wierzytelnosci.
Niektérzy twierdza, ze egzekucja
bedzie w tym przypadku wylaczona
jedynie w sytuacji, o ktérej mowa
w art. 17 tj., kiedy propozycje ukla-
dowe przewidujq 100-proc. zaspoko-
jenie (badz nie nizsze niz z przed-
miotu zabezpieczenia). Istnieja
rowniez glosy, ktore wskazuja, ze
przepis ten odnosi sie jedynie do
sposobu zabezpieczenia wierzytel-
nosci, o ktébrym mowa w art. 17, nie-

zaleznie od tego, jaki poziom zaspo-
kojenia przewiduja propozycje
uktadowe i ku tym pogladom nale-
zaloby sie sktonié2.

WAZNE!

0d dnia obwieszczenia

o otwarciu postepowania dtuznikowi
nie mozna réwniez bez zgody
nadzorcy uktadu wypowiedzie¢
kluczowych dla jego dziatalnosci
umow skatalogowanych

w art. 256 p.r.

Sa to przede wszystkim: umowa
najmu (dzierzawy) lokalu lub nieru-
chomosci, w ktérych jest prowadzo-
ne przedsiebiorstwo, uméw leasin-
gu, poreczen, ubezpieczen majatko-
wych czy umowy prowadzenia
rachunku bankowego. Oczywiscie,
tak jak w przypadku pozostatych
postepowan restrukturyzacyjnych,
w ktorych zastosowanie znajduje art.
256 p.r. (@ wiec z pominieciem ,kla-
sycznego” postepowania o zatwier-
dzenie ukladu), brak mozliwosci
wypowiedzenia uméw nie dotyczy
sytuacji, w ktérej wypowiedzenie to
miatoby nastapi¢ z powodu niewy-
konywania przez dtuznika wynikaja-
cych z tych uméw zobowiazan nie-
objetych ukladem - np. nieregulo-
wanie rat najmu powstatych po dniu
ukladowym.

Wymierna korzy$ciag omawianego
postepowania jest rowniez zagwa-
rantowanie czlonkom zarzadu
spotek kapitalowych uchronienia sie
od odpowiedzialnos$ci za niezloze-
nie wniosku o ogloszenie upadtosci
w terminie, ze skutkiem juz od dnia
obwieszczenia, choé¢ pod warun-
kiem, ze w postepowaniu dojdzie do
prawomocnego zatwierdzenia
ukladu (ustawa przewiduje jednak
mozliwo$¢ utrzymania skutkow
ochronnych w tym wzgledzie, takze
gdy nie dojdzie zatwierdzenia ukla-
du). Dla zobrazowania omawianej
zalety mozna wskazad, ze w klasycz-
nym postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu ochrona ta nastepuje dopie-
ro, kiedy w terminie na zlozenie
wniosku upadio$ciowego dojdzie do
zatwierdzenia ukladu - to, co dziato
sie w ramach postepowania przed tq
data, jest dla uchronienia sie od
omawianej odpowiedzialnosci bez
zZnaczenia.

Ograniczenia

Przeciwwaga dla przywilejow
przyznanych dhuznikowi w ramach
uproszczonej restrukturyzacji sa
jednak pewne ograniczenia w bieza-
cej dziatalno$ci. Przede wszystkim od
dnia dokonania obwieszczenia
dhuznik musi uzyskiwaé¢ zgode nad-
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zorcy ukladu na czynno$ci przekra-
czajace zakres zwyklego zarzadu.
Zakres ten w praktyce wyznaczany
jest przez nadzorce uktadu po zazna-
jomieniu sie przezen ze specyfika
przedsiebiorstwa dluznika (np.
wszelkie platnos$ci na rzecz jednego
kontrahenta przekraczajace ustalony
przez nadzorce putap kwotowy, od-
biegajacy od standardowych trans-
akcji dokonywanych w przedsiebior-
stwie, beda wymaga¢ jego zgody).
Zgoda moze zosta¢ wyrazona réw-
niez nastepczo, w terminie 30 dni od
dokonania czynnosci. Brak zgody
nadzorcy na dokonanie czynno$ci
skutkowac bedzie jej niewaznoscia.

Biorac pod uwage, ze w uprosz-
czonym postepowaniu restruktury-
zacyjnym brak jest sedziego-komisa-
rza oraz mozliwo$ci ustanowienia
rady wierzycieli, nadzorca ukladu
ma kompetencje do wyrazenia zgo-
dy na dokonanie czynnosci, ktére w
innych postepowaniach zastrzezone
sa wladnie dla tych organoéw. Jest tak
w przypadku wspomnianej wyzej
zgody na wypowiedzenie dluzniko-
wiumow, o ktérych mowa w art. 256
p.r. Ponadto, nadzorca udziela zgody
na zawarcie przez dtuznika umowy
kredytu lub pozyczki, jak rowniez na
zabezpieczenie na majatku dluznika
wierzytelno$ci nieobjetej uktadem.

Uproszczone postepowanie re-
strukturyzacyjne ogranicza tez
dtuznika w mozliwo$ci regulowania
zobowigzan ukladowych w trakcie
postepowania. Generalng zasada,
ktora nie jest obecna jedynie w kla-
sycznym postepowaniu o zatwier-
dzenie ukladu, jest brak mozliwos$ci
spelniania §wiadczen wynikajacych
z wierzytelnosci objetych uktadem
Z mocy prawa. Analogicznie pewne
ograniczenia sa réwniez nakladane
w zakresie mozliwo$ci dokonywania
potracen wierzytelnosci. Przepisy te
maja zasadniczo na celu ochrone
wierzycieli przed uzyskiwaniem
przez niektorych z nich korzystniej-
szego poziomu zaspokojenia poza
postanowieniami uktadu. Skoro
zatem ustawodawca naklada na
wierzycieli ograniczenia w zakresie
mozliwo$ci prowadzenia przez nich
egzekucji z majatku dtuznika, to za
zasadne uznal, aby przyznaé¢ im
rowniez mechanizmy ochronne,
ktore beda gwarantowaly, ze kazdy
z nich bedzie w trakcie postepowa-
nia traktowany jednakowo.

' zimmermanfilipiak.pl/aktualnosci/prezen-
tacje/, Restrukturyzacje w Polsce - Raport
po czwartym kwartale 2020, s.10.

2 N. Frosztega, Uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne - zagadnienia wybrane,
Doradca Restrukturyzacyjny 2020, nr 21,
S.67-69
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ROZWIAZANIE TRZECIE | Propozycja dla dtuznika niewyptacalnego lub zagrozonego niewyptacalnoscig

Przyspieszone postepowanie

uktadowe

rzyspieszone postepowa-

nie ukladowe jest rodza-

jem postepowania re-

strukturyzacyjnego, ktore
umozliwia diuznikowi zawarcie
uktadu z wierzycielami po spo-
rzadzeniu i zatwierdzeniu spisu
wierzytelno$ci w uproszczonym
trybie. Moze by¢ ono prowadzo-
ne wobec dtuznika niewyptacal-
nego lub zagrozonego niewypla-
calnoscia tylko wtedy, kiedy suma
wierzytelno$ci spornych upraw-
niajacych do glosowania nad
ukladem nie przekracza 15 proc.
Ten rodzaj postepowania restruk-
turyzacyjnego charakteryzuje
wiele uproszczen, ktére maja na
celu doprowadzenie do zawarcia
uktadu w mozliwie najkrétszym
czasie - w zatozeniu okoto dwéch,
trzech miesiecy. Postepowanie to
jest najczesciej wybierana sado-
wa procedura restrukturyzacji
przedsiebiorstwa. Jednakze nie-
stety w praktyce postepowania te
trwaja dtuzej niz prognozowany
ww. okres, nadal sg natomiast one
krétsze niz np. postepowanie
sanacyjne.

Whiosek o otwarcie
postepowania

Wniosek o otwarcie przyspie-
szonego postepowania uktadowe-
go rozpoznawany jest przez sad
na posiedzeniu niejawnym, wy-
lacznie na podstawie dokumen-
téow dotaczonych do wniosku.
Wydanie rozstrzygniecia powinno
nastapi¢ w terminie tygodnia od
dnia ztozenia wniosku. Przy czym
jest to jedynie termin instrukcyj-
ny, ktéry nie zawsze jest przez
sady dotrzymywany. Jednak im
szybciej wniosek zostanie rozpo-
znany, tym szybciej mozna si¢
skupi¢ na dziataniach czysto
operacyjnych.

Wydajac postanowienie o
otwarciu przyspieszonego poste-
powania uktadowego sad wyzna-
cza nadzorce sadowego. Sad,

MAT. PRAS.

KATARZYNA MAEKOWSKA
adwokat, kancelaria Zimmerman
Sierakowski i Partnerzy

powolujac nadzorce sadowego,
bierze pod uwage liczbe spraw,
jakie dotychczas nadzorca pro-
wadzil, a takze jego doswiadcze-
nie i dodatkowe kwalifikacje.
Natomiast przy duzych przedsie-
biorstwach wymagane jest, aby
na nadzorce sadowego zostala
wyznaczona osoba posiadajaca
licencje doradcy restrukturyza-
cyjnego z tytutem kwalifikowa-
nego doradcy restrukturyzacyj-
nego.

Wykres 1. Udziat otwartych postgpowari
w 2019 roku

Postepowania uktadowe

Postepowania przyspieszone ukladowe

® Postepowania sanacyjne

® Postepowania o zatwierdzenie uktadu

Zdaniem autorki

Przyspieszone postepowanie
uktadowe jest rekomendowane przede
wszystkim w sytuacjach, gdzie do
skutecznej restrukturyzacji niezbedne
jest zawarcie uktadu z wierzycielami
oraz ochrona przed egzekucjami
prowadzonymi przez wierzycieli
objetych uktadem. Procedura fa moze
natomiast nie doprowadzi¢ do
zamierzonych skutkow, kiedy istnieja
wierzyciele nieobjeci uktadem, ktorzy
moga i chcg prowadzi¢ egzekucje

Wykonywanie czynnosci
przez dtuznika

Otwarcie przyspieszonego po-
stepowania ukladowego co do za-
sady nie pozbawia dtuznika wyko-
nywania zarzadu nad przedsie-
biorstwem, jednakze na dokonanie
czynnos$ci przekraczajacych zakres
zwyktego zarzadu konieczne be-
dzie uzyskanie zgody nadzorcy
sadowego. Przy spetnieniu okreslo-
nych przestanek (art. 239 ust. 1 p.r.)

z majatku dtuznika. To postepowanie
nie bedzie rowniez rekomendowane
dla dtuznikéw, ktérzy chcg dokonat
dogtebnych zmian w strukturze

i przedmiocie dziatania swojego
przedsigbiorstwa. Jednak zaktadana
szybko$¢ postepowania oraz jego
uproszczony charakter decydowaty
o fym, ze do momenfu wprowadzenia
uproszczonej restrukturyzacji byta fo
najczesciej wybierana z procedur
restrukfuryzacyjnych.

sad moze jednak z urzedu uchyli¢
zarzad wlasny dtuznika i ustanowi¢
zarzadce.

Z dniem otwarcia postepowania
mienie stuzace prowadzeniu
przedsiebiorstwa oraz mienie na-
lezace do dluznika staje sie masa
ukladowa. Dluznik udostepnia
nadzorcy sadowemu dokumenty
dotyczace jego przedsiebiorstwa

CIAG DALSZY

Postepowania uktadowe

Postepowania przyspieszone ukiadowe
= Postepowania sanacyjne
u Postepowania o zatwierdzenie uktadu
= Postepowanie uproszczone

Zrédfo: zimmermanfilipiak.pl/aktualnosci/prezentacje/, Restrukturyzacje w Polsce — Raport po czwartyn

kwartale 2020, s.10.
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imajatku oraz umozliwia mu zapo-
znanie sie z przedsiebiorstwem.

Ochrona przed egzekucja...

Na etapie postepowania w przed-
miocie rozpoznania wniosku
o otwarcie postepowania restruktu-
ryzacyjnego dtuznikowi nie przystu-
guje ochrona przed egzekucja, co
jest zwigzane m.in. z przewidzianym
szybkim (tygodniowym) terminem
na rozpoznanie przez sad tego
wniosku.

Natomiast juz na etapie zasadni-
czego postepowania restrukturyza-
cyjnego (tj. po rozpoznaniu przez
sad wniosku dluznika i otwarciu
przez sad postepowania restruktu-
ryzacyjnego) dluinik otrzymuje
ochrone majatku przed dziataniem
ze strony wierzycieli. Z dniem
otwarcia postepowania zawieszeniu
ulegajq postepowania egzekucyjne
dotyczace wierzytelnosci objetej
zmocy prawa uktadem, a wszczgcie
postepowania egzekucyjnego, co do
takiej wierzytelnosci po dniu otwar-
cia postepowania restrukturyzacyj-
nego jest niedopuszczalne. Ochrone
majatku dtuznika zapewnia réwniez
mozliwo$¢ zawieszenia na okres
trzech miesiecy postepowan egze-
kucyjnych co do wierzytelno$ci
nieobjetych zmocy prawa uktadem,
jezeli skierowano je do przedmiotu
zabezpieczenia niezbednego do
prowadzenia przedsiebiorstwa.
Przepisy umozliwiajq réwniez uchy-
lenie zaje¢ dokonanych w postepo-
waniach egzekucyjnych lub zabez-
pieczajacych przed dniem otwarcia
postepowania.

..i wypowiedzeniem uméw

W toku tego postepowania prze-
widziane s réwniez regulacje zakla-
dajace brak mozliwo$ci wypowie-
dzenia po otwarciu postepowania
m.in. uméw najmu, dzierzawy czy
leasingu z powodu niewykonywania
tej umowy przez dluznika przed
dniem otwarcia.

Dokumenty sporzadzane
przez nadzorce

Po otwarciu postepowania re-
strukturyzacyjnego nadzorca saqdo-
wy ma dwa tygodnie na sporzadze-
nie spisu wierzytelno$ci, spisu
wierzytelnosci spornych oraz planu
restrukturyzacyjnego. W przyspie-
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Zalety

Najwigkszg zalety przyspieszonego
postepowania uktadowego jest
mozliwosc jego szybkiego przeprowa-
dzenia przy jednoczesnym zapewnie-
niu dtuznikowi pewnej ochrony przed
egzekucjami (w przeciwienstwie do
bardziej odformalizowanego
postepowania o zatwierdzenie
uktadu).

Do innych zalet mozna zaliczy€:

m brak wptywu wierzycieli biernych

i niechetnych do oddania gtosu na
mozliwos¢ zawarcia uktadu;

m mozliwos¢ uchylenia zajec
rachunkéw bankowych przez
sedziego-komisarza;

m pozostawienie dtuznikowi swobody
co do kierowania jego przedsigbior-
stwem w zakresie nieprzekraczajacym
zwyktego zarzady;

m brak koniecznosci przeprowadzania
procedury zmierzajacej do rozstrzy-
gniecia statusu spornych wierzytelno-
Sci jako warunku zwotania zgromadze-
nia wierzycieli;

m ochrona dtuznika przed rozwigza-
niem umow kluczowych z punktu
widzenia dalszego dziatania
przedsiebiorstwa z powodu ich
niewykonywania w okresie poprzedza-
jacym otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego.

szonym postepowaniu ukladowym
nie sporzadza sie natomiast spisu
inwentarza. Termin na sporzadze-
nie przez nadzorce sagdowego po-
wyzszych dokumentéw jest z pew-
nosécia bardzo krotki, ale ma on za
zadanie motywowacé do sprawnych
dziatann zaréwno dluznika, jak i
nadzorce sadowego. Sprawno$¢
dziatania dluznikaijego determina-
cja to nie tylko klucz do osiagniecia
celu, jakim jest zawarcie uktadu z
wierzycielami, ale tez istotny czyn-
nik w pozyskaniu sobie przychylno-
$ci ze strony wierzycieli. Nadzorca
sadowy ma rowniez za zadanie za-
wiadomi¢ wierzycieli o otwarciu
postepowania restrukturyzacyjne-

go.

Spis wierzytelnosci,
a prawa wierzycieli

W odréznieniu od postepowania
ukladowego oraz postepowania
sanacyjnego, po zlozeniu przez
nadzorce sadowego spisu wierzy-
telno$ci, wierzycielom nie przystu-
guje mozliwo$¢ zaskarzenia takiego
spisu poprzez zlozenie sprzeciwow.

Wady

Praktyka negatywnie zweryfikowata
zatozenia, zgodnie z ktérymi
przyspieszone postepowania
uktadowe miaty trwac ledwie

kilka miesiecy. W duzych osrodkach
postepowania te przedtuzaja sie
czasem nawet do kilkunastu
miesiecy.

Inne wady przyspieszonego
postepowania uktadowego fo:

m niepetna ochrona przed
egzekucjami prowadzonymi

przez wierzycieli, ktérzy nie sg

z mocy prawa objeci uktadem.

Takie egzekucje mogg zostat
zawieszone przez sedziego-komisa-
rza na wniosek dtuznika,

jednak co najwyzej na trzy miesigce.
Jako Ze przyspieszone postepowania
uktadowe rzadko trwajg tak krotko,
istnieje ryzyko, iz wierzyciel podejmie
egzekucje;

m ufrata petnej kontroli nad
przedsiebiorstwem wskutek
ustanowienia nadzorcy sgdowego,
ktérego zgoda jest niezbedna

do dokonania czynnosci
przekraczajgcych zwykty zarzad;

m brak mozliwosci przeprowadzenia
szeroko zakrojonej restrukturyzacji
przedsiebiorstwa dtuznika

w ramach tzw. dziatan sanacyjnych.

W postepowaniu tym jedynie doko-
nuje sie ich klasyfikacji jako sporne
i bezsporne. Nadzorca sadowy
sporzadza spis wierzytelnos$ci
w oparciu o wykazy przedstawione
przez dluznika przy wniosku, ale
takze w oparciu o zapisy w ksiegach.
Moze sie zdarzy¢ wowczas, ze nad-
zorca sadowy umies$ci w spisie
wierzytelnoS$ci, ktérych diuznik
wczesniej nie uznawal. W takim
wypadku dluznikowi przystuguje
uprawnienie do wniesienia zastrze-
zen co do umieszczenia wierzytel-
nosciw spisie. Staja sie one woéwczas
wierzytelno$ciami spornymi (w tej
czes$ci, ktérej dotycza zastrzezenia).

Jednakze powyzsze nie znaczy, ze
na spisie nie bedaq mogly zosta¢
sporzadzone réznego rodzaju ko-
rekty. Przepisy prawa restruktury-
zacyjnego przewiduja mozliwosé
wykreslenia ze spisu przez sedziego
komisarza wierzytelnosci, ktére w
catosci lub w cze$ci nie istnieja.
Natomiast jesli po zlozeniu spisu
ujawnia sie jakie$ wierzytelnosci,
ktére nie zostaly uwzglednione w
spisie wierzytelnosci, to nadzorca
sadowy powinien ztozy¢ uzupehie-
nie spisu.
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Jezeli od dnia sporzadzenia spi-
sow, zaszly zmiany lub jezeli dtuznik
zglosil zastrzezenia, nadzorca sado-
wy sktada na zgromadzeniu wierzy-
cieli aktualny spis wierzytelnosci
ispis wierzytelno$ci spornych. Jest
to ostatni moment, kiedy spisy
mogaq zostac¢ zmienione.

Zgromadzenie wierzycieli

Niezwtocznie po zlozeniu przez
nadzorce sadowego spisu wierzy-
telno$ci, spisu wierzytelno$ci
spornych oraz planu restrukturyza-
cyjnego uwzgledniajacego propozy-
cje restrukturyzacji przedstawione
przez diuznika, sedzia komisarz
wyznacza termin zgromadzenia
wierzycieli w celu glosowania nad
uktadem.

Na zgromadzeniu wierzycieli
W przyspieszonym postepowaniu
ukladowym nie przeprowadza sie
wylacznie gtosowania nad ukltadem.
Uproszczony charakter postepowa-
nia w zakresie spisu wierzytelnosci
(wylaczenie mozliwos$ci sktadania
sprzeciwéw co do umieszczenia
badz pominiecia wierzytelno$ci)
zaklada, iz na zgromadzeniu wierzy-
cieli dochodzi réwniez do zatwier-
dzenia spisu.

Wierzyciele, i to zaréwno ci
umieszczeni na spisie wierzytelno-
$ci (bezsporni), jak i na spisie wie-
rzytelno$ci spornych, sa zawiada-
miani o terminie zgromadzenia
wierzycieli. Sedzia komisarz moze
dopusci¢ do udziatu w zgromadze-
niu wierzyciela umieszczonego na
spisie wierzytelnosci spornych, je-
zeli uprawdopodobni istnienie
wierzytelnosci.

Przyjecie uktadu

Przyjecie ukladu na zgromadze-
niu wierzycieli nastepuje, jesli za
ukladem wypowie sie wiekszo$¢
glosujacych wierzycieli, ktorzy od-
dali wazny glos, majacych tacznie co
najmniej dwie trzecie sumy wierzy-
telnosci przystugujacych glosuja-
cym wierzycielom.

Jezeli glosowanie nad ukladem
przeprowadza sie w grupach wie-
rzycieli, uklad zostaje przyjety, jeze-
li w kazdej grupie wypowie sie za
nim wiekszo$¢ glosujacych wierzy-
cieli z tej grupy, majacych facznie co
najmniej dwie trzecie sumy wierzy-
telnos$ci przystugujacych glosuja-
cym wierzycielom z tej grupy.

Uktad zostaje przyjety, chociazby
nie uzyskal wymaganej wiekszosci
w niektérych z grup, jezeli wierzy-
ciele majacy facznie dwie trzecie
sumy wierzytelno$ci przystuguja-
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cych gtosujacym wierzycielom gto-
sowali za przyjeciem uktadu,
a wierzyciele z grupy lub grup,
ktore wypowiedzialy sie przeciw
przyjeciu ukiadu, zostang zaspoko-
jenina podstawie uktadu w stopniu
nie mniej korzystnym niz w przy-
padku przeprowadzenia postepo-
wania upadtosciowego.

Zatwierdzenie uktadu

Po przyjeciu uktadu przez wie-
rzycieli sedzia komisarz wyznacza
rozprawe w celu rozpoznania
uktadu. Przyjecie uktadu jest moz-
liwe przy biernosci, a nawet sprze-
ciwie cze$ci wierzycieli, dlatego tez
sad musi mie¢ mozliwos¢ zbadania,
czy ukiad nie narusza prawa albo
intereséw wierzycieli.

Sad obowiazkowo odmawia za-
twierdzenia ukladu, ktéry narusza
prawo, w szczeg6lnosci (ale nie tyl-
ko) jezeli przewiduje udzielenie
pomocy publicznej niezgodnie
z przepisami. Chodzi tutaj nie tylko
0 naruszenie przepiséw prawa re-
strukturyzacyjnego, ale jakichkol-
wiek innych przepiséw prawa oraz
zasad wspétzycia spotecznego. Nie
ma przy tym znaczenia stopien na-
ruszenia, tzn. czy jest onorazace czy
drobne.

Obligatoryjna jest takze odmowa
zatwierdzenia ukladu w sytuacji,
gdy jest pewne, ze uklad nie zosta-
nie wykonany. Taka sytuacja naste-
puje, jesli dluznik nie reguluje
swoich biezacych zobowigzan, albo
z toku postepowania wynika, ze
propozycje ukltadowe sa nierealne.
W postepowaniu o zatwierdzenie
uktadu albo w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym sad za-
sadniczo musi odmowié zatwier-
dzenia ukladu, jezeli suma wierzy-
telno$ci spornych przekroczy
15 proc. sumy wszystkich wierzytel-
nos$ci uprawniajacych do glosowa-
nianad uktadem. Wynika to z faktu,
ze w tych postepowaniach wierzy-
ciele maja ograniczone mozliwos$ci
dochodzenia swoich praw - przede
wszystkim nie ma w nich procedury
zglaszania sprzeciwu do spisu wie-
rzytelnos$ci. Na zasadzie wyjatku
tylko w przyspieszonym postepo-
waniu ukladowym, jesli dluznik
bedzie w stanie wykaza¢, ze nie
wiedzial o istnieniu wierzytelno$ci
spornych, a ich zaspokojenie nie
bedzie mniejsze niz w razie upadto-
$ci, sad ma mozliwo$¢ zatwierdze-
nia ukladu (pomimo naruszenia ww.
progu 15 proc. spornych wierzytel-
nosci).

Istniejq takze sytuacje jak ostat-
nia z wymienionych, w ktérych sad
moze, cho¢ nie musi, odmoéwic za-
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twierdzenia ukladu (przestanki fa-
kultatywne). Sad restrukturyzacyij-
ny moze odméwicé zatwierdzenia
uktadu, jesli jego warunki sg razaco
krzywdzace dla tych wierzycieli,
ktorzy glosowali przeciwko uktado-
wiizglosili zastrzezenia. Oznacza to,
ze sad bada nie tylko, czy uklad
bedzie zgodny z prawem, ale tez czy
jego skutki nie beda wyjatkowo
niekorzystne ekonomicznie dla tych
wierzycieli, ktérzy w toku postepo-
wania sprzeciwiali sie jego przyje-
ciu. Mozliwo$¢ odmowy zatwier-
dzenia ukladu istnieje jedynie
W razie ,razacego” pokrzywdzenia,
gdyz z zasady kazdy uklad bedzie
sie wigzal z jakim$ stopniem po-
krzywdzenia wierzycieli. Jako
przykiad takiej sytuacji mozna po-
da¢ uktad przewidujacy znaczny
poziom redukcji zadluzenia, pod-
czas gdy dtuznik miatby obiektywne
mozliwo$ci, zeby splaci¢ wierzycie-
li w o wiele wiekszym zakresie.

Pozytywne dla dtuznika rozstrzy-
gniecie sqdu w przedmiocie za-
twierdzenia uktadu oznacza, iz
z chwila uprawomocnienia sie po-
stanowienia o zatwierdzeniu ukltadu
nastepuje zakonczenie postepowa-
nia. Nadzorca obejmuje funkcje
nadzorcy wykonania uktadu, ktory
raz na trzy miesigce sktada do sadu
sprawozdanie dotyczace wykonania
planu restrukturyzacyjnego oraz
uktadu. Po jego wykonaniu sad
wydaje postanowienie o wykonaniu
ukiadu.

Dodatkowe koszty

Nalezy pamietaé, ze postepowa-
nie w przedmiocie otwarcia przy-
spieszonego postepowania uktado-
wego generuje dodatkowe koszty,
ktére powinny zosta¢ poniesione
przez dtuznika. Optata od samego
wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego obecnie wy-
nosi 1000 zl. Wraz z wnioskiem,
dhuznik jest tez zobowigzany do
uiszczenia zaliczki na wydatki po-
stepowania, ktorego wysoko$¢
w tym roku wynosi 5370,64 zt.

Dodatkowo diuznik jest obowia-
zany do poniesienia kosztéw poste-
powania restrukturyzacyjnego
zwigzanych z wynagrodzeniem
nadzorcy sadowego, ktérego wyso-
ko$¢ jest zalezna od liczby wierzy-
cieli bedacych uczestnikami poste-
powania, sumy wierzytelnos$ci
umieszczonych na spisie wierzytel-
nosci, czasu trwania postepowania
oraz stopnia zlozono$ci sprawy
i nakladu pracy nadzorcy sadowe-
go. Wynagrodzenie to moze ksztal-
towac sie w przedziale od: 16 111,92
do 236 308,16 zl.
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ezeli przedsiebiorca nie bedzie speiniatl kry-

teriéw pozwalajacych na wdrozenie postepo-

wania o zatwierdzenie uktadu lub przyspie-

szonego postepowania ukladowego, bedzie
mogt wykorzysta¢ postepowanie uktadowe. Poste-
powanie ukladowe stanowi kolejng przewidziana
w ustawie procedure restrukturyzacyjna, skierowa-
na dla przedsiebiorcow, ktorzy nie beda spetniali
kryteriéw pozwalajacych na wdrozenie postepowa-
nia o zatwierdzenie ukladu oraz przyspieszonego
postepowania ukladowego. W szczegdlnosci bedzie
to mialo miejsce w przypadku, gdy suma wierzytel-
nosci spornych uprawniajacych do glosowania nad
uktadem przekroczy 15 proc. ogdlnej sumy takich
wierzytelnosci.

Ochrona wierzycieli

Relacja ta dziala takze w odwrotna strone - po-
stepowanie ukladowe nie bedzie dostepne dla
podmiotéw, w odniesieniu do ktérych nie zostata
przekroczona ww. granica 15 proc. sumy spornych
wierzytelno$ci. Ustawodawca chroni w ten spos6b
wierzycieli, gdyz istnieje realna obawa, Ze nieuczci-
wi diuznicy mogliby wykorzystywac z natury diuzsze
postepowanie ukladowe jedynie w celu pokrzyw-
dzenia wierzycieli poprzez uniemozliwienie im
prowadzenia pojedynczych egzekucji. W przypadku
postepowania ukladowego sad moze bowiem, juz
na etapie badania wniosku, zawiesi¢ postepowania
egzekucyjne prowadzone w celu dochodzenia na-
leznosci objetych z mocy prawa ukladem oraz
uchyli¢ zajecie rachunku.

CIAG DALSZY

MAT. PRAS.

prawnik, kancelaria Zimmerman
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PRZYKEAD 1
MOZLIWY UKEAD

Dtuznik - spétka Y - ma o$miu
wierzycieli uprawnionych do
gtosowania, z ktérych: A, B,

C, D maja po 15 proc. ogélnej
sumy wierzytelnosci, E, F, G, H
zas$ majg po 10 proc. ogdlnej
sumy wierzytelnosci, przy

czym wierzytelnosci E, F, G,

H sa sporne. W tej sytuacji -
jako ze suma wierzytelnosci
spornych uprawniajacych

do gtosowania nad uktadem
przekracza 15 proc. ogélnej sumy
wierzytelnosci (4 x 10 proc. =
40 proc.), a tym samym nie sg
spetnione warunki pozwalajace
na wszczecie ani postepowania
o zatwierdzenie uktadu, ani tez
przyspieszonego postepowania
uktadowego - otwarta bedzie
droga do wdrozenia postgpowania
uktadowego.

PRZYKtAD 2
DROGA ZAMKNIETA

Dtuznik - spétka Y - ma oSmiu
wierzycieli uprawnionych do
gtosowania, z ktérych: A, B, C, D, E,
F maja po 15 proc. ogélnej sumy
wierzytelnosci, G i H majg zas po 5
proc. ogélnej sumy wierzytelnosci,
przy czym wierzytelnosci G i H sg
sporne. W tej sytuacji - jako ze
suma wierzytelnosci spornych
uprawniajacych do gtosowania nad
uktadem nie przekracza 15 proc.
ogdlnej sumy wierzytelnosci

(2 x5 proc. = 10 proc.), a tym
samym sg spetnione warunki
pozwalajgce na wszczecie badz
postepowania o zatwierdzenie
uktadu, badz tez przyspieszonego
postepowania uktadowego

- zamknieta bedzie droga

do wdrozenia postepowania
uktadowego.

Co we whiosku

Postepowanie ukladowe inicjo-
wane jest na wniosek diluznika
o otwarcie postepowania uktado-
wego. Nalezy przy tym zwrocic¢
uwage, iZ wymagania formalne
wniosku, jakie musza by¢ spetnio-
ne, nie réznia sie zasadniczo od
tych, ktére zostaly przewidziane
dla przyspieszonego postepowania
uktadowego, z pewnymi wytacze-
niami. A mianowicie, skladajac
wniosek o otwarcie postepowania

ukltadowego dtuznik nie ma obo-
wiazku przedstawienia aktualnego
wykazu majatku z szacunkowa
wycena jego skladnikéw oraz spo-
rzadzenia bilansu na potrzeby tego
postepowania. Formalnie nie ma
rowniez obowiazku przedstawie-
nia informacji dotyczacej srednio-
rocznego zatrudnienia pracowni-
koéw, osiagania rocznych obrotéw
netto ze sprzedazy towaréw, wyro-
boéw i ustug oraz operacji finanso-
wych, a takze sumy aktywow bilan-
su za okres jednego z dwoch
ostatnich lat obrotowych, jednak
uznaé nalezy to za przeoczenie
ustawodawcy. Informacje te majq
znaczenie dla ustalenia, czy funkcje
nadzorcy saqdowego w postepowa-
niu petni¢ ma osoba z tytutem
kwalifikowanego doradcy restruk-
turyzacyjnego, a zatem powinny
zosta¢ we wniosku przedstawione.

WAZNE!

We wniosku o ofwarcie
postepowania uktadowego
konieczne bedzie natomiast
uprawdopodobnienie przez
dtuznika zdolnosci do biezagcego
zaspokajania kosztow
postepowania oraz powstatych po
dniu jego otwarcia zobowigzan.

Jak to uprawdopodobnié?

Dhuznik powinien przedstawic¢
rachunek wplywoéw i wydatkow
przewidywanych i mozliwych do
osiagnig¢cia po otwarciu postepo-
wania. Powinno z niego wynikag, ze
jego przychody wystarcza na po-
krycie kosztéw i zobowigzan
w calym toku postepowania.
W szczegdblnosci diuznik powinien
wskaza¢, ze przychody beda wy-
starczajace przy jednoczesnym
zaspokajaniu wierzytelnosci tych
wierzycieli nieobjetych uktadem,
ktorzy moga prowadzié egzekucje.
Nie ma potrzeby wykazywania
zdolnosci zaspokojenia wierzycie-
li, ktérzy nie dysponuja tytutami
egzekucyjnymi, lub jezeli podpisa-
li porozumienia o wstrzymaniu sie
z egzekucjq na czas trwania poste-
powania ukltadowego.

Wydatki

Postepowanie w przedmiocie
otwarcia postepowania ukladowe-
go moze generowa¢ dodatkowe
koszty, ktére powinny zosta¢ po-
niesione przez dluznika. Jezeli za-
istnieje potrzeba ich pokrycia, sad
uprzednio wzywa dluznika do
uiszczenia zaliczki, wskazujac jej
kwote. Zaleznie od celu, na jaki jest
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przeznaczona zaliczka, sad wska-
zuje rygor pominigcia czynnos$ci
lub umorzenia postepowania.

Ustanowienie tymczasowego
nadzorcy

W postepowaniu o otwarcie po-
stepowania uktadowego sad moze
zabezpieczy¢ majatek diuznika
przez ustanowienie tymczasowego
nadzorcy saqdowego. Po jego usta-
nowieniu dluznik moze dokonywac¢
jedynie czynno$ci w ramach zwy-
ktego zarzadu, a czynno$ci prze-
kraczajace zakres zwyklego zarza-
du tylko za zgoda tymczasowego
nadzorcy sadowego. Czynno$ci
dokonane bez takiej zgody sa nie-
wazne. Obowiagzkiem tymczasowe-
gonadzorcy saqdowego jest kontro-
lowanie czynno$ci i przedsiebior-
stwa dtuznika, a takze badanie, czy
majatek dtuznika jest dostatecznie
zabezpieczony przed zniszcze-
niem.

Zawieszenie egzekucji

Jest to sposéb zabezpieczenia
zmierzajacy do ochrony majatku
dtuznika przed aktywno$ciq nie-
ktérych wierzycieli oraz zachowa-
nie przedsiebiorstwa diuznika
w stanie kompletnym i zdolnym
do dalszej dziatalnosci. Na oma-
wianym etapie postepowania
w przedmiocie otwarcia postepo-
wania uktadowego, na wniosek
dtuznika lub tymczasowego nad-
zorcy ukladowego, sad moze za-
wiesi¢ postepowanie egzekucyjne.
Zawieszenie egzekucji dotyczy
wszystkich wierzytelnos$ci obje-
tych ukladem, a zatem réwniez
wierzytelnos$ci publicznopraw-
nych. Nie dotyczy natomiast egze-
kucji wierzytelnosci pozauktado-
wych oraz wierzytelno$ci, ktore sq
obejmowane ukladem tylko za
zgoda wierzyciela - pracowni-
czych i zabezpieczonych rzeczo-
wo. Z chwila zawieszenia egzekucji
pozostaje ona w takim stanie,
w jakim byta w momencie wydania
postanowienia o zabezpieczeniu.
Srodki pozyskane przez komorni-
ka, aniewydane jeszcze wierzycie-
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lom, nie moga by¢ ani im wydane,
ani zwré6cone dtuznikowi. Pozosta-
ja one w dyspozycji komornika do
czasu oddalenia wniosku o otwar-
cie postepowania lub jego
uwzglednienia.

WAZNE!

Uchylajac zajecie rachunku
bankowego, sad jednoczesnie
ustanawia ftymczasowego
nadzorce sadowego, jezeli
wczesniej nie zostat ustanowiony.
Na postanowienie sadu
przystuguje dtuznikowi oraz
wierzycielowi prowadzacemu
egzekucje zazalenie.

Nie wstrzymuje to jednak
skutecznosci postanowienia,
ktére podlega natychmiastowemu
wykonaniu.

Postanowienie o otwarciu
postepowania

Sad powinien rozpozna¢ wnio-
sek o otwarcie postepowania
uktadowego w terminie dwoéch
tygodni od dnia jego zlozenia, na
posiedzeniu niejawnym. Wydanie
orzeczenia opiera sie jedynie na
dokumentach, ktoére diuznik
przedtozyt wraz z wnioskiem. Je-
zeliistniejq okoliczno$ci wymaga-
jace sprawdzenia, w tym wystu-
chania dtuznika, woéwczas sad nie
orzeka na posiedzeniu niejawnym,
ale wyznacza rozprawe. W takim
przypadku powotlanie tymczaso-
wego nadzorcy sadowego moze
by¢ uzasadnione, poniewaz dzieki
sprawozdaniu tymczasowego
nadzorcy sadowego sad uzyska
dodatkowe, zobiektywizowane
zrodio wiedzy o przedsiebiorstwie
dhuznika. Jezeli wyznaczono roz-
prawe, termin rozpoznania sprawy
o otwarcie postepowania uktado-
wego wydluza sie do sze$ciu tygo-
dni. Na postanowienie o otwarciu
postepowania ukladowego stuzy
zazalenie.

WAZNE!

Dzien wydania postanowienia
o otwarciu postepowania
uktadowego jest dniem
ofwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego.

Sad powinien rozpoznac wniosek

o0 otwarcie postepowania uktadowego
w terminie dwoch tygodni od dnia jego
ztozenia, na posiedzeniu niejawnym
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Wpt osftepowania na
dz?a anlg dlt?fnika

Postepowanie ukladowe w duzej
mierze jest oparte na zaufaniu do
diuznika, przez co charakteryzuje
sie do$¢ ograniczona ingerencja
wjego przedsiebiorstwo. Nie ozna-
cza to jednak, ze pozostaje bez
wplywu na dziatania dtuznika. Za-
sadniczym elementem postano-
wienia o otwarciu postepowania
ukladowego jest powotlanie nad-
zorcy sagdowego. Wraz z ustanowie-
niem nadzorcy diuznik traci prawo
do dokonywania czynno$ci prze-
kraczajacych zakres zwyklego za-
rzadu. Wszelkie zmiany dotyczace
majatku, ktérych dtuznik nie doko-
nuje w zwyklym toku biezacej
dzialalno$ci przedsiebiorstwa, dla
swej skuteczno$ci wymagaja zgody
nadzorcy sadowego. W pozostalym
zakresie, czyli czynnos$ci prawnych
zwigzanych z normalnym tokiem
funkcjonowania przedsiebiorstwa,
dhuznik podejmuje decyzje w spo-
soOb autonomiczny. Rozwiagzanie to
z jednej strony ma ograniczac
swobode diuznika w rozporzadza-
niu majatkiem, chroniac w ten
sposOb interesy wierzycieli,
azdrugiej nie utrudnia¢ podejmo-
wania samodzielnych decyzji doty-
czacych biezacej dziatalno$ci
przedsiebiorstwa.

Pozostate skutki otwarcia poste-
powania ukltadowego, z uwagi na
odpowiednie stosowanie przepi-
sow art. 238-256 p.r., tj. dotycza-
cych przyspieszonego postepowa-
nia ukladowego, zostaly omoéwione
w cze$ci raportu, ktéra opisuje to
postepowanie.

Cele ustalenia sktadu masy
uktadowej

By ustali¢, czy postepowanie
ukladowe nie prowadzi do po-
krzywdzenia wierzycieli, co z kolei
stanowi podstawe umorzenia po-
stepowania, a takze by zabezpie-
czy¢ majatek dluznika na czas
trwania postepowania, ustalany
jest sktad tzw. masy uktadowej. Co
do zasady, dokonuje go nadzorca
saqdowy poprzez sporzadzenie
wykazu sktadnikéw majatku zwa-
nego spisem inwentarza. Podsta-
wami do ustalenia majatku dtuzni-
ka sa dokumenty bezsporne oraz
wpisy w pozostatych dokumentach
znajdujacych sie w przedsiebior-
stwie. Mozna do nich zaliczy¢ wy-
kaz $rodkéw trwatych czy odpisy
ksiag wieczystych. Domniemywa
sie, ze przedmioty bedace w posia-
daniu diuznika w dniu otwarcia
postepowania, wchodza w sklad
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Najistotniejszym etapem postepowania
jest gtosowanie nad przyjeciem uktadu.
W tym celu sedzia-komisarz wyznacza

termin zgromadzenia wierzycieli

masy uktadowej. W wykazie wska-
zuje sie takze warto$¢ poszczegdl-
nych skladnikoéw, co oznacza, ze
niezbedne jest ich oszacowanie.

Spis inwentarza powinien obej-
mowac wszystkie prawa, nierucho-
moSci, ruchomosci, naleznosci czy
srodki pieniezne zgromadzone
w kasie inarachunkach bankowych
dituznika. Niedopuszczalne jest, by
jakiekolwiek aktywo nie zostalo
objete spisem. Jezeli okres$lony
sktadnik nie znajduje sie w posia-
daniu dtuznika, nalezy uja¢ go
w spisie sktadnikéw nieobjetych.
Warto podkresli¢, ze ujecie badz
nieuwzglednienie danego sktadni-
ka w spisie nie oznacza powstania
nowego tytulu prawnego czy przej-
$cia prawa wilasnosci okres$lonej
rzeczy na inny podmiot.

Postepowania sgdowe
i administracyjne

Otwarcie postepowania uklado-
wego nie wylacza uprawnienia
wierzycieli do dochodzenia nalez-
nosci podlegajacej umieszczeniu
w spisie wierzytelno$ci na drodze
postepowan sadowych, admini-
stracyjnych, sgdowoadministracyj-
nych czy przed sadami polubowny-
mi. Postepowania te tocza sie zu-
pelnie niezaleznie od procedur
zwigzanych z postepowaniem
ukladowym. Jes$li nie bylo prze-
szkoéd do umieszczenia wierzytel-
no$ci w cato$ci w spisie, koszty ta-
kiego postepowania bedq obciaza-
ly wszczynajacego postepowanie.
Oznacza to, ze wierzyciel, ktory
wygra proces, bedzie musial po-
kry¢ wszystkie zwigzane z nim
koszty postepowania.

W przypadku gdyby przed roz-
strzygnieciem powo6dztwa wierzy-
telno$¢ zostata w catosci uwzgled-
niona w zatwierdzonym spisie
wierzytelnos$ci, nie powinno doj$é
do zasadzenia kwot dochodzonych
przez wierzyciela. Wyciag ze spisu
wierzytelno$ci stanowi tytut egze-
kucyjny przeciwko diuznikowi,
zatem postepowanie sadowe staje
sie bezprzedmiotowe i powinno
by¢ umorzone na podstawie
art. 355 kodeksu postepowania
cywilnego. Istnienie dwoch tytutow
egzekucyjnych przeciwko jednemu
dluznikowi byloby sprzeczne

z podstawowymi zasadami procesu
cywilnego.

Wierzytelnos$¢ zasadzona po
prawomocnym zatwierdzeniu
uktadu takze bedzie podlegata
restrukturyzacji, poniewaz jest
objeta ukladem. Zgodnie z art. 166
p.r. wierzyciel jest zwiazany tre-
$ciq przyjetego i zatwierdzonego
uktadu.

Wstgpienie nadzorcy
do postepowan

Po otwarciu postepowania ukla-
dowego nadzorca wstepuje do to-
czacych sie postepowan sadowych,
administracyjnych, sadowoadmini-
stracyjnych oraz przed sadami
polubownymi, dotyczacych masy
ukladowej, z mocy samego prawa.
Charakter uczestnictwa nadzorcy
bedzie zalezat od rodzaju postepo-
wania, do ktérego wstapi:

m w procesie cywilnym bedzie miat
uprawnienia interwenienta
ubocznego, do ktérego odpo-
wiednie zastosowanie znajduja
przepisy o wspotuczestnictwie
jednolitym,

® w cywilnym postepowaniu nie-
procesowym czy w postepowa-
niach upadtosciowych lub re-
strukturyzacyjnych nadzorca
bedzie uczestnikiem postepo-
wania,

m W postepowaniu administracyj-
nym, sgdowoadministracyjnym,
jakiprzed sadami polubownymi,
nadzorca ma prawa strony.
Niezaleznie od charakteru i ro-

dzaju postepowania nadzorca

moze ustanowi¢ pelmomocnika

w osobie radcy prawnego lub ad-

wokata.

Jezelinadzorca sadowy w poste-
powaniu sagdowym jest interwe-
nientem ubocznym samoistnym,
ma prawo do wszelkich dopusz-
czalnych czynnosci procesowych,
ktore nie sa sprzeczne z o§wiadcze-
niami dtuznika. Ponadto, ze wzgle-
du na charakter wstapienia nad-
zorcy do postepowania, ktéry na-
stepuje z mocy prawa, nie musi on
wykazywac interesu prawnego
w przystapieniu, a strona przeciw-
na jak i sam dtuznik nie moga zto-
zy¢ opozycji. Czas trwania ewentu-
alnej interwencji ubocznej w poste-
powaniu sadowym trwa jedynie

przez okres pehienia przez niego
funkcji w postepowaniu ukltado-
wym.

Zawieszenie postepowan
Zmocy prawa

Postanowienie o otwarciu poste-
powania ukladowego wywoluje
skutek zawieszenia toczacych sie
postepowan egzekucyjnych, ktore
dotycza wierzytelnos$ci objetej
ukladem. Skutek ten nastepuje
z mocy prawa. Sedzia-komisarz na
wniosek dituznika lub nadzorcy sa-
dowego moze stwierdzi¢ postano-
wieniem zawieszenie postepowania
egzekucyjnego, a takze uchyli¢ za-
jecia dokonane przed dniem otwar-
cia postepowania ukladowego.
Srodki pozyskane przez komornika
a niewydane wierzycielowi prowa-
dzacemu egzekucje na dzien wyda-
nia postanowienia o otwarciu poste-
powania ukltadowego zostaja w ca-
tosci przekazane do masy
ukladowej. Co najistotniejsze, po
dniu otwarcia postepowania ukla-
dowego wszczecie postepowania
egzekucyjnego czy wykonanie po-
stanowienia o zabezpieczeniu
roszczenia wynikajacego z wierzy-
telnosci objetej uktadem z mocy
prawa jest niedopuszczalne.

Przebieg postepowania
uktadowego

Po otwarciu postepowania uklado-
wego nadzorca sadowy powinien
sporzadzi¢ plan restrukturyzacyjny
oraz spis wierzytelnosci. Plan jest
opracowywany w oparciu o propo-
zycje restrukturyzacji przedstawione
przez dluznika, co oznacza, ze przy
opracowaniu planu niezbedna jest
wspotpraca pomiedzy dtuznikiem a
nadzorca. Wymogi formalne planu
zostaly okreslone w tredciart. 10 p.r.

Najistotniejszym etapem poste-
powania jest glosowanie nad przyje-
ciem uktadu. W tym celu sedzia-ko-
misarz wyznacza termin zgromadze-
nia wierzycieli. Nadzorca sadowy
zawiadamia wierzycieli o terminie i
miejscu zgromadzenia, przesylajac
propozycje uktadowe wraz z infor-
macja o podziale wierzycieli na ka-
tegorie interesow oraz informacje o
sposobie glosowania oraz pouczenie
o tresci stosownych przepisow,
analogicznie jak ma to miejsce w
przyspieszonym postepowaniu
uktadowym.

Co moéwia statystyki? Pomimo
kilku istotnych zalet postepowanie
ukladowe nie jest jednym z najcze-
$ciej wybieranych rodzajéow re-
strukturyzacji.
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Postepowanie sanacyjne

elem postepowania sana-

cyjnego, jak wszystkich

postepowan restrukturyza-

cyjnych, jest unikniecie
ogloszenia upadlosci dluznika,
jednakze $rodkiem do osiagniecia
tego celu nie jest tylko umozliwie-
nie dluznikowi restrukturyzacji
zadluzenia, ale takze wprowadze-
nie dzialan sanacyjnych. Méwiac
0 postepowaniu sanacyjnym, nale-
7y liczy¢ sie z tym, Ze jest to Sciezka
restrukturyzacji charakteryzujaca
sie najwiekszym poziomem skom-
plikowania. Nie bez powodu jest
ona przeznaczona dla podmiotow
wymagajacych glebokiej i wielo-
plaszczyznowej restrukturyzacji.
W ramach tego postepowania nie
tylko mozliwa jest restrukturyzacja
zobowigzan (w ramach przyjetego
i zatwierdzonego uktadu), ale row-
niez ingerencja w kontrakty diuz-
nika, majatek i zatrudnienie. Nie
bez powodu postepowanie sana-
cyjne okreslane jest jako hybryda
postepowania restrukturyzacyjne-
goipostepowania upadlo$ciowego.
Reorganizacja przedsiebiorstwa
w sanacji wymaga takze czasu,
a zatem nie jest to postepowanie,
ktére moze by¢ adresowane do
kazdego diluznika. Stojac przed
wyborem postepowania sanacyj-
nego, jako najbardziej optymalnej
$ciezki restrukturyzacyjnej, nalezy
dokonac analizy nie tylko struktury
zobowiazan, ale takze ogdlnej sytu-
acji przedsiebiorstwa.

Przebieg postepowania

Z punktu widzenia wierzycieli
i dluznikéw kluczowe dla kierun-
ku restrukturyzacji sq pierwsze
miesiace po wydaniu przez sad
postanowienia w przedmiocie
otwarcia postepowania sanacyjne-
go. W ciagu 30 dni zarzadca ma
obowigzek ztozy¢ spis wierzytel-
nosci, spis inwentarza oraz plan
restrukturyzacyjny. Wierzyciele
mogq zaskarzy¢ spis wierzytelno-
$ci, sktadajac sprzeciw do sedzie-
go komisarza co do umieszczenia
badZ pominiecia wierzytelnosci
na spisie wierzytelno$ci. W przy-
padku planu restrukturyzacyjne-
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go termin ten moze zosta¢ przedtu-
zony przez sedziego komisarza do
trzech miesigcy w uzasadnionych
przypadkach. Plan restrukturyza-
cyjny jest kierunkowskazem kaz-
dego postepowania restrukturyza-
cyjnego. Ustawodawca niejako na-
kazuje diluznikowi i zarzadcy
podjecie wspétpracy w skonstru-
owaniu planu restrukturyzacyjne-
go. Zgodnie bowiem z art. 313 ust.
1 p.r. zarzadca w porozumieniu
z dluznikiem sklada sedziemu
komisarzowi plan restrukturyza-
cyjny. Przy braku porozumienia
zarzadca sktada plan restruktury-
zacyjny, dolaczajac zastrzezenia
dtuznika i uzasadnienie przyczyn,
dla ktérych tych zastrzezen nie
uwzglednit. Odmiennie niz w po-
zostatych procedurach insolwen-
cyjnych w planie restrukturyzacyj-
nym nalezy dokona¢ wyraZnego
rozgraniczenia $rodkéw restruk-
turyzacyjnych na:

m $rodki sanacyjne, ktére wdrazane
beda w toku postepowania re-
strukturyzacyjnego,

m $rodki sanacyjne do wdrozenia
w fazie wykonywania uktadu,
czyli juz po zakonczeniu fazy sa-
dowej postepowania restruktury-
zacyjnego.

Po zrealizowaniu catos$ci lub
cze$ci planu restrukturyzacyjnego
(czyli srodkow sanacyjnych, ktore
wdrazane beda w toku restruktu-
ryzacji) sedzia komisarz zwoluje
zgromadzenie wierzycieli w celu
glosowania nad uktadem. Do zadan
zarzadcy nalezy powiadomienie
wszystkich wierzycieli o terminie
zgromadzenia wierzycieli wraz

Zdaniem autorki

Postepowanie sanacyjne jest

W pierwszej czotowce najchetniej
wybieranych postepowan
restrukturyzacyjnych przez
dtuznikéw. Na przestrzeni

ostatnich dwoch laf liczba
ofwartych postepowan jest
stabilna, pomimo zmian

w ustawodawstwie i wprowadzenia
bardziej konkurencyjnych

zniezbednymi informacjami, ktére
pozwola wierzycielom na podjecie
decyzji w zakresie gtosu.

Wplyw na glos ma takze niewat-
pliwie przedstawione na zgroma-
dzeniu wierzycieli przez zarzadce
sprawozdanie z wykonania planu
restrukturyzacyjnego w toku po-
stepowania sanacyjnego oraz
efekty podjetych dziatan, a takze
glowne dzialania, ktére zgodnie
z planem restrukturyzacyjnym
zostana podjete po przyjeciu ukia-
du. Ponadto zarzadca jest zobowia-
zany do ztozenia opinii o mozliwo-
$ci wykonania uktadu. Wspomnia-
ne informacje dla wierzycieli beda
pomocne pod katem zagtosowania
za badz przeciw ukltadowi. To bo-
wiem wierzyciele decydujq o tym,
czy uklad zostanie przyjety.

Przyjecie uktadu

Uklad jest przyjety, jezeli za jego
przyjeciem wypowie sie wiekszo$¢
glosujacych wierzycieli, majacych
lacznie co najmniej dwie trzecie
sumy wierzytelnosci przystuguja-
cych glosujacym wierzycielom. Je-
zeli glosowanie nad ukladem
przeprowadza sie w grupach wie-
rzycieli, wiekszo$ci te musza zosta¢
spetnione w kazdej grupie. Mimo
nieuzyskania wymaganej wiekszo-
$ci w niektérych z grup wierzycieli
uklad jest przyjety pod warunkiem,
Ze wierzyciele majacy tacznie dwie
trzecie sumy wierzytelnos$ci przy-
stugujacych glosujacym wierzycie-
lom, ktérzy glosowali za przyjeciem
ukladu, a wierzyciele z grupy lub
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insfrumentoéw prawnych (fakich

jak uproszczone postepowanie
restrukturyzacyjne). Z uwagi na
dalekosiezne skutki nie jest to
postepowanie dla kazdego
podmiotu gospodarczego, jednakze
wdrozone moze przyczynic sie

do przeprowadzenia z powodzeniem
wieloptaszczyznowej
restrukturyzacji.

grup, ktére wypowiedzialy sie prze-
ciw przyjeciu ukladu, zostana za-
spokojeni na podstawie ukladu
w stopniu nie mniej korzystnym niz
w przypadku przeprowadzenia
postepowania upadlos$ciowego.
Wierzyciele moga w ciagu tygodnia
od dnia przyjecia ukladu zglasza¢
zastrzezenia do ukladu. Ostatnie
stowo nalezy jednak do sadu, ktory
decyduje, czy uklad zostanie za-
twierdzony. Wierzyciele badz
dtuznik, ktérzy kwestionuja decyzje
sadu w przedmiocie zatwierdzenia
ukladu, majq mozliwos¢ jej zaskar-
zenia.

Konkurencyjnosé
postepowania sanacyjnego

Na tle pozostatych postepowan
restrukturyzacyjnych postepo-
wanie sanacyjne wyréznia sie
znaczaco pod wzgledem katalogu
$rodkow restrukturyzacyjnych.
Z uwagi, ze jest to postepowanie
dedykowane podmiotom wyma-
gajacym gruntownej restruktury-
zacji, ustawodawca przewidziat
nastepujace instrumenty prawne:
m mozliwos¢ odstapienia przez za-

rzadce od niewykonywanych

(nierentownych) uméw,

m mozliwos$¢ redukcji zatrudniania
przez zarzadce (na takich samych
zasadach jak w postepowaniu
upadlosciowym),

m mozliwo$¢ zbycia majatku dtuz-
nika bez obcigzen,

mmozliwo$¢ zakwestionowania
czynnoS$ci diuznika dokonanych
w okresie poprzedzajacym
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otwarte postepowanie sanacyjne,
ktére wykazujq oznaki ,ucieczki
z majatkiem”,

mmozliwo$¢ nawet catkowitej
zmiany profilu dziatalno$ci

przedsiebiorstwa.
Wszystkie te dziatania moga by¢
przeprowadzone wylacznie

zudziatem zarzadcy i sadu/sedzie-
go komisarza. Do najbardziej
istotnych $rodkéw sanacyjnych
nalezy reorganizacja zatrudnienia,
mozliwo$¢ odstapienia od umoéow
oraz zbycie majatku.

Restrukturyzacja
zatrudnienia

Z punktu widzenia pracownikéw
to wlasnie postepowanie sanacyjne
rodzi najdalej idace konsekwencje
w zakresie ochrony ich praw. Za-
rzadca bowiem, podobnie jak syn-
dyk, moze dokonywaé¢ wypowie-
dzenn uméw o prace w uproszczo-
nym trybie. Szczegodlne
uprawnienia zarzadcy to m.in.
mozliwo$¢ wypowiedzenia uméw o
prace z osobami pozostajacymi pod
szczegblna ochrona (przyktadowo:
osoby w wieku przedemerytalnym,
osoby w okresie ciazy, urlopu ma-
cierzynskiego lub wychowawcze-
go). Uzasadnienia dla tak daleko
idacej modyfikacji ochrony trwato-
$ci stosunku pracy i znacznego
ograniczenia praw pracownikow w
postepowaniu sanacyjnym nalezy
upatrywaé¢ w trudnej sytuacji go-
spodarczej pracodawcy oraz ko-
nieczno$ci ochrony wierzycieli. Nie
oznacza to jednak, ze zarzadca
moze zwolni¢ kazdego pracownika
w oparciu o dowolnie ustalone
kryterium. Podstawowy jest tu plan
restrukturyzacyjny, w ktérym nale-
7y okresli¢ precyzyjnie zasady
zwalniania pracownikow, w szcze-
g6lnosci: liczbe pracownikéw obje-
tych zamiarem zwolnienia, okres,
w ktoérym nastapi takie zwolnienie,
oraz proponowane kryteria zwal-
niania pracownikéw.

Przeglad kontraktéw

Ustawodawca umozliwit zarzad-
cy (za zgoda sedziego komisarza)
odstapienie od nierentownych
kontraktéow. Mozliwe jest to w od-
niesieniu do uméw wzajemnych,
ktore nie zostalty wykonane w cato-
$ci lub w cze$ci przez kazda ze
stron kontraktu. Do kompetencji
zarzadcy nalezy zatem dokonanie
przegladu umoéw diuznika. Kluczo-
we jest, aby taki audyt rentownosci
zostat dokonany przez zarzadce na
poczatkowym etapie postepowania
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Moze polegac na:

m skroceniu tfrzymiesiecznego okresu wypowiedzenia do najwyzej jednego
miesigca w sytuacji wypowiedzenia pracownikowi umowy o prace zawartej na
czas nieokre$lony z powodu otwarcia postepowania sanacyjnego. W fakim
przypadku pracownikowi przystuguje odszkodowanie w wysokosci wynagro-
dzenia za pozostatg cze$¢ okresu wypowiedzenia,

® rozwigzaniu umowy w czasie cigzy badz urlopu macierzynskiego pracownicy,
niezaleznie od fego, czy zachodzg przyczyny uzasadniajgce rozwigzanie
umowy bez wypowiedzenia z jej winy i czy reprezentujgca pracownice
zaktadowa organizacja zwigzkowa wyrazita zgode na rozwigzanie umowy,

®m wypowiedzeniu umowy o prace zawartej w celu przygotowania zawodowego,

m przeprowadzeniu zwolnien grupowych w sposéb mniej sformalizowany,

® wypowiedzeniu umowy o prace pracownikowi w czasie urlopu oraz innej
usprawiedliwionej nieobecnosci w pracy, takze jezeli nie uptynat jeszcze
okres uprawniajacy do rozwigzania umowy o prace bez wypowiedzenia,

m rozwigzaniu umowe o prace na czas okreslony lub na czas wykonania
okreslonej pracy przez kazda ze stron za dwutygodniowym wypowiedzeniem,

B rozwigzaniu umowy z osobg w wieku przedemerytalnym,

m mozliwosci wypowiedzenia pracownikowi umowy o prace zawartej na czas
nieokreslony bez obowigzku zawiadomienia na piSmie reprezentujgcej
pracownika zaktadowej organizacji zwigzkowej o wyzej wskazanym zamiarze.

sanacyjnego. Dzialanie takie bo-
wiem pozwoli na zaprzestanie ge-
nerowania dalszych strat wigzacych
sie z ewentualnym dalszym wyko-
nywaniem nierentownych umoéw.
Skorzystanie z tego instrumentu
prawnego wymaga od zarzadcy
wskazania w planie restrukturyza-
cyjnym konkretnych umow, od
ktérych zarzadca planuje odstapic.
Sedzia komisarz, wyrazajac zgode,
kieruje sie celem postepowania sa-
nacyjnego i bierze pod uwage waz-
ny interes drugiej strony umowy.

Zbycie majatku

Postgpowanie sanacyjne umozli-
wia pozbycie si¢ majatku, ktéry jest
zbedny badz przynosi straty, zamiast
generowac zyski. W takiej sytuacji
zarzadca moze zby¢ majatek, a
osiagnigte przychody przeznaczy¢
na biezaca dziatalno$¢ przedsiebior-
stwa, splate wierzytelnosci zabez-
pieczonych rzeczowo na majatku
dhuznika lub przeznaczy¢ fundusze
ze sprzedazy na wykonanie uktadu.
Jesli chodzi o skutki omawianej
sprzedazy, to jest ona zréwnana ze
skutkami sprzedazy w postepowa-
niu upadio$ciowym. Oznacza to, ze
kupujacy nabywa rzecz wolna od
obcigzen zwiazanych np. z ustano-
wieniem hipoteki, zastawu czy tez
zastawu rejestrowego. Prawa te wy-
gasaja z chwila sprzedazy przedmio-
tu obcigzonego.

Ochrona przeciwegzekucyjna

Na tle innych postepowan re-
strukturyzacyjnych sanacja wyréz-

nia sie najszerszym zakresem
ochrony przeciwegzekucyjnej.
Z chwila otwarcia postepowania
sanacyjnego wszystkie postepowa-
nia egzekucyjne ulegaja zawiesze-
niu z mocy prawa zaréwno co do
wierzytelnos$ci objetych, jak i nie-
objetych ukltadem (z wyjatkiem
egzekucji alimentéw i niektérych
rent), a skierowanie egzekucji do
majatku dtuznika wchodzacego w
sktad masy sanacyjnej oraz zabez-
pieczenie roszczenia na tym majat-
ku jest niedopuszczane. W prakty-
ce ma to donioste znaczenie w sy-
tuacji egzekucji swoich nalezno$ci
przez bank.

Coistotne - zmozliwo$ci ochro-
ny przed egzekucja dtuznik moze
skorzystaé juz na etapie rozpozna-
wania wniosku restrukturyzacyj-
nego przez sad. W postepowaniu
sanacyjnym istnieje réwniez
mozliwo$¢ uchylenia zajeé i ra-
chunkéw bankowych na wniosek
dtuznika lub zarzadcy (takze na
przedpolu postepowania sanacyj-
nego). Sedzia komisarz zezwoli na
uchylenie zaje¢ dokonanych
w postepowaniu egzekucyjnym
lub zabezpieczajacym, jezeli jest
to konieczne dla dalszego prowa-
dzenia przedsiebiorstwa. Sumy
uzyskane w zawieszonym posteg-
powaniu egzekucyjnym, a jeszcze
niewydane, przelewa sie do masy
sanacyjne;j.

Bezskutecznosé czynnosci
prawnych

Zabezpieczajac interesy wie-
rzycieli, ustawodawca przewi-
dzial w ramach postepowania

sanacyjnego ubezskutecznienie
czynno$ci dluznika dokonanych
na przedpolu postepowania sa-
nacyjnego. Ma ono na celu sko-
rygowanie skutkow czynnosci
prawnych dtuznika dokonanych
z pokrzywdzeniem wierzycieli,
przywracajac do masy sanacyj-
nej sktadniki majatkowe, ktore z
niej wyszly. Instytucja ta ma
umozliwi¢ zaspokojenie rosz-
czen wierzycieli z masy sanacyj-
nej w sytuacji ubdéstwa masy.
Nierzadko bowiem dtuznik celo-
wo wyzbywa sie majatku, by
uchronic sie przed skutkami re-
strukturyzacji.

Dokonujac weryfikacji danych
czynno$ci prawnych pod katem
bezskutecznosci wzgledem masy
sanacyjnej, nalezy wzia¢ pod uwa-
ge nastepujace czynniki:

m uplyw czasu od dokonania czyn-
nosci,

m odplatnosé¢ badz nieodptatnosé
czynnosci,

m warto$¢ $wiadczenia otrzymanego
za ustanowione zabezpieczenie.

Zarzadca
czy zarzad wtasny?

Omowione powyzej gratyfika-
cje wymagaly wprowadzenia re-
gulacji zapobiegajacej naduzywa-
niu procedury sanacyjnej przez
diuznika z pokrzywdzeniem
wierzycieli. Stuzy¢ temu ma zasa-
da wprowadzona przez ustawo-
dawce, ze sad, uwzgledniajac
wniosek sanacyjny, odbiera za-
rzad wiasny diuznikowi i wyzna-
cza zarzadce. Od powyzszej zasa-
dy odebrania dtuznikowi zarzadu
ustawodawca przewidzial wyja-
tek. W sytuacji bowiem gdy
przeprowadzenie postepowania
sanacyjnego wymaga osobistego
udziatu dtuznika, a jednocze$nie
daje on gwarancje nalezytego
sprawowania zarzadu, sad moze
zezwoli¢ na pozostawienie zarza-
du dtuznikowi.

Z praktyki wynika jednak, ze
sady w zdecydowanej wiekszoS$ci
pozostawiaja zarzad wiasny diuz-
nikowi. Decyzja taka moze rzuto-
wac na p6Zniejsze zatwierdzenie
ukladu, a zatem powinna by¢
poprzedzona pogltebiong analiza
sadu co do sytuacji prawnej i
faktycznej dtuznika. Podkreslenia
wymaga fakt, ze z uwagi wlasnie
na korzy$ci plynace z postepowa-
nia sanacyjnego wystapienie
stanu niewyptacalno$ci podmiotu
wymaga rzetelniejszego rozwaze-
nia mozliwo$ci zastosowania
wyjatku i pozostawienia zarzadu
wilasnego dtuznikowi.



.rp.pl /prawo






