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tydzien z komentarzami

ejm 15 maja 2015 r. uchwalil nowg ustawe

- Prawo restrukturyzacyjne. Zostata opu-

blikowana 14 lipca 2015 1. w Dzienni-

ku Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej pod

poz. 978, wejdzie w zycie 1 stycznia 2016 T.
Nowo uchwalone prawo jest wyrazem krytycznego
spojrzenia na dotychczas obowigzujace w polskim
porzadku prawnym zasady i procedury wobec pod-
miotéw, ktére popadly w problemy finansowe,
Zmiany s3 daleko idace. Przede wszystkim zmienia
sie filozofia postepowania wobec przedsiebiorcéw
niewyplacalnych oraz zagrozonych niewyptacalno-
$cig. Miejsce dotychczasowej ustawy - Prawo upa-
dloSciowe i naprawcze zajma bowiem dwa odrebne
akty prawne: prawo restrukturyzacyjne oraz prawo
upadto$ciowe. Ma to na celu zapewnienie autono-

problemu z niewyplacalnoscia, przy jednocze-
snym - co niezmiernie istotne - poszanowaniu
stusznych intereséw wierzycieli.

W tym oraz w kolejnych odcinkach komentarza
doradcy restrukturyzacyjni z Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja SA przybliza rozwigzania przyje-
te w nowej ustawie, Autorem pierwszej czesci ko-
mentarza jest Bartosz Sierakowski. Kolejne czesci

przygotuja m.in.: Piotr Zimmerman, dr Patryk

Filipiak, Mateusz Medyriski.

W pierwszej cze$ci komentujemy art. 1-13 prawa

restrukturyzacyjnego, w ktérych to przepisach

ustawodawca zawart zasady ogélne dotyczace

wszystkich procedur restrukturyzacyjnych.
Nastepna czes$¢ komentarza

ukaze sie 27 pazdziernika

TYDZIEN Z KOMENTARZAMI - BAZA PUBLIKACI

doradca
restrukturyzacyjny
w Zimmerman Filipiak

W tygodniku Firma i Prawo
komentowaliSmy ustawy:

® z 8 marca 2013 r. 0 terminach zaptaty
w transakcjach handlowych
® z 12 grudnia 2012 r. 0 0gélnym bezpieczenstwie

Restrukturyzacja SA mii postepowar restrukturyzacyjnych i wyrazne m z 2 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalnosci produktow
odréznienie procedur naprawczych od stygmaty- gospodarczej m 716 kwietnia z 1993 r. 0 zwalczaniu nieuczciwej
zujacych postepowani upadtosciowych. m z 5 lipca 2001 1. 0 cenach konkurencji

Ustawodawca na pierwszy plan wysuwa polityke
nowej szansy poprzez wprowadzenie do systemu
prawnego wachlarza procedur naprawczo-oddtu-
zeniowych. Procedury te, w zaleznosci od sytuacji
finansowo-ekonomicznej przedsiebiorcy, maja

m z 29 sierpnia 1997 r. o ochronie danych osobowych
® 716 wrzesnia 1982 r. — Prawo spoétdzielcze
® z 3 lutego 1995 r. o ochronie gruntéw rolnych
i leSnych
® z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

® 714 grudnia 2012 r. 0 odpadach
® 7 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta
® z 6 wrzesnia 2001 1. 0 transporcie drogowym

Przeoczytes$ tygodnik? Znajdziesz go w wydaniach

zapewni¢ najwlasciwsze dla niego rozwigzanie

Sadowym

DGP na www.edgp.gazetaprawna.pl

Ustawa z 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne (cz. 1)

(Dz. U. poz. 978)

TYTUL1

Przepisy ogélne

o0 postepowaniach
restrukturyzacyjnych
1ich skutkach

DZIAL 1
Przepisy ogodlne

Rozdzial 1

Przepisy wstepne

i Art, 1. [ZaKres ustawy)]

Ustawa reguluje:

1) zawieranie przez dtuznika niewyptacalnego
lub zagrozonego niewyptacalnoscig uktadu

z wierzycielami oraz skutki uktadu;

2) przeprowadzanie dziatan sanacyjnych.

it komentarz

m Zakres przedmiotowy ustawy, Ponad dzie-

siecioletni okres stosowania ustawy z 28 lute-
80 2003 I. - Prawo upadlosciowe i naprawcze
(tj. Dz.U. z 2015 T. poz. 233 ze zm.) pozwolil
dostrzec wiele niedoskonatosci jedynej do-
tychczas ustawy normujacej sposéb postepo-
wania z podmiotami niewyplacalnymi i za-
grozonymi niewyplacalnoscia. Wychodzac
naprzeciw gtosom o koniecznosci przeprowa-
dzenia kompleksowej przebudowy obowig-
zujacego systemu, ustawodawca - na wzor
standardéw europejskich - 15 maja 2015 1.
uchwalit ustawe - Prawo restrukturyzacyjne
(Dz.U. z 2015 r. poz. 978).

Date wejscia nowych przepiséw ustalono na
1 stycznia 2016 1.

W dotychczasowej praktyce upadlosciowej
powstanie stanu niewyplacalnosci po stro-
nie przedsiebiorcy oznaczalo zazwyczaj jego
likwidacje, ktéra prowadzita do zakoriczenia
bytu prawnego dluznika, z niewielkim za-
ZWyczaj stopniem zaspokojenia wierzycieli.
Odsetek zawartych w ramach postepowar
upadlosciowych ukladéw byt niewielki, ukia-
dow wykonanych zas wrecz Sladowy. Z ko-
lei postepowanie naprawcze, z uwagi na
restrykcyjne warunki jego wszczecia, w zasa-
dzie pozostawalo instytucja martwa. W skali
catego kraju zawarto i wykonano zaledwie
kilka uktadéw naprawczych.

Nowy akt prawny w zalozeniu ma te prakty-
ke zmienié. Na pierwszy plan ustawodawca
wysuwa dzialania zmierzajace do restruktu-
ryzacji (naprawy) funkcjonujacego w obrocie
gospodarczym dluznika, podczas gdy likwi-
dacja ma by¢ ostatecznoscia.

Zalozenie jest takie, ze procedurom restruk-
turyzacyjnym moga by¢ poddane zaréwno
podmioty gleboko niewyplacalne (typowi
bankruci, ale z widokami na ozywienie, np.
spolki ze znacznym majatkiem trwaltym),
jak i przedsiebiorcy borykajacy sie z przej-
$ciowymi problemami z plynnoscig czy tez
dopiero spodziewajacy sie kryzysu w swoim
przedsiebiorstwie, np. z uwagi na niekorzyst-
na strukture dlugu.

Pierwszy artykut nowej ustawy okresla za-
kres przedmiotowy prawa restukturyzacyj-
nego. Zgodnie z jego treScig wspomniany akt
prawy reguluje procedury zawierania przez
diuznika niewyptacalnego lub zagrozonego
niewyplacalno$cia ukladu z wierzycielami
oraz skutki takiego zbiorowego porozumie-
nia, a takze zasady przeprowadzania dzialar
sanacyjnych, Te ostatnie zmierzajg do przy-
wrécenia diuznikowi niewyplacalnemu lub
zagrozonemu niewyplacalnoscia zdolnosci
do wykonywania zobowigzan.

Instytucje prawa restrukturyzacyjnego moga
zatem zosta¢ wdrozone (po 1 stycznia 2016 T.)
- odmiennie niz postepowanie upadloscio-
wego - wobec dwojakiego rodzaju podmio-
téw: zaréowno dluznikéw niewyplacalnych,
jak i przedsiebiorcow dopiero zagrozonych
niewyplacalnoscia.

W tym miejscu jedynie ogélnie nalezy za-
sygnalizowaé, ze podmiotami niewyptacal-
nymi s3 jednostki, wobec ktérych spelniona
jest przestanka niewyptacalnosci okreslona
w prawie upadto$ciowym.

Do kategorii dtuznikéw zagrozonych niewy-
placalnoscia nalezy natomiast zaliczy¢ tych
przedsiebiorcéw, ktdrzy pomimo regulowa-
nia swoich zobowigzan wedlug rozsadnej
oceny ich sytuacji ekonomicznej majg uza-
sadniona wiedze, ze w niedalekiej przyszlosci
stana sie niewyplacalni (wiecej w komenta-
rzu do art. 6 prawa restrukturyzacyjnego).

i Art, 2, [Rodzaje postepowan
restrukturyzacyjnych

Restrukturyzacje przeprowadza sie w nastepu-
Jjacych postepowaniach restrukturyzacyjnych:
1) postepowaniu o zatwierdzenie uktadu;

2) przyspieszonym postepowaniu uktadowym;
3) postepowaniu uktadowym;

4) postepowaniu sanacyjnym.

i komentarz
= Cztery rodzaje postepowan restruktury-

zacyjnych, Prawo restrukturyzacyjne prze-
widuje cztery procedury, ktére moga zostac
zastosowane wobec przedsiebiorcy-dtuznika.
Wachlarz owych form ratunku zostat uloko-
wany w art. 2, w ktérym ustawodawca wyli-
cza kolejno: postepowanie o zatwierdzenie
ukladu, przyspieszone postepowanie ukia-
dowe, postepowanie ukladowe, postepowa-
nie sanacyjne.

Cecha wspdlng tych postepowan jest - do-
konywana, w ich ramach - restrukturyzacja

przedsiebiorstwa dluznika, w pierwszej kolej-

nosci jego zobowigzan, a ponadto - w réznym

stopniu - jego majatku, sposobu zarzadza-
nia przedsiebiorstwem oraz zatrudnienia.

Przewidziane postepowania majg zapew-

ni¢ mozliwo$¢ wyboru optymalnej formy

restrukturyzacji - dostosowanej do potrzeb
danego przedsiebiorstwa w konkretnej sytu-
acji finansowej i majatkowej. Poszczegdlne
rodzaje postepowan zostang szczegdélowo
omoéwione w kolejnych cze$ciach niniejszego
komentarza, niemniej juz teraz mozna wska-
zac najistotniejsze elementy kazdego z nich.

Postepowanie o zatwierdzenie ukladu;

- Jest to postepowanie najbardziej odforma-
lizowane, przeznaczone dla funkcjonujace-
go w obrocie przedsiebiorcy, ktéry spelnia
ciazace na nim zobowiazania, lecz na pod-
stawie szacunkowych danych finansowych
ma $wiadomos¢, ze w najblizszym czasie
- zr6znych przyczyn - nie bedzie w stanie
zaspokoi¢ swoich wierzycieli;

- Bedzie mozliwe do wdrozZenia jedynie w sy-
tuacji, gdy suma wierzytelnosci spornych
uprawniajacych do gtosowania nad ukia-
dem nie przekracza 15 proc. ogélnej sumy
dhugow;

- Przyznaje dluznikowi uprawnienie (ale
zarazem i obowigzek) do samodzielnego
zbierania gloséw wierzycieli w celu do-
prowadzenia do zawarcia ukladu, co daje
znaczng elastyczno$¢ w dochodzeniu do
porozumienia z wierzycielami;

- Przewiduje wprowadzenie do postepo-
wania osoby doradcy restrukturyzacyj-
nego, ktéry to podmiot - wybrany przez
diuznika i objety ubezpieczeniem od od-
powiedzialnos$ci cywilnej - bedzie pelnit
funkcje nadzorcy ukladu, nie ogranicza-
jac przy tym dluznika w zakresie zarzadu
jego majatkiem;

- Pozwala na zawarcie ukladu wéwczas, gdy
opowie sie za nim wiekszo$§¢ wierzycieli
uprawnionych do glosowania nad ukia-
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dem, majacych 1acznie co najmniej dwie
trzecie sumy wierzytelnosci;

- Ogranicza role sgdu do weryfikacji przy-
jetego ukladu pod katem zgodnosci z pra-
wem oraz brakiem naruszenia shusznych
praw wierzycieli, ktérzy glosowali prze-
ciwko ukladowi;

- Po zatwierdzeniu uktadu wymaga wspot-
pracy z doradca restrukturyzacyjnym
(nazywanym juz na tym etapie: nadzor-
ca sadowym) w postaci m.in. udzielania
nadzorcy pelnych i zgodnych z prawda in-
formacji w celu wykorzystania w postepo-
waniu restrukturyzacyjnym oraz udostep-
niania dokumentdéw dotyczacych swojego
majatku i zobowigzan;

- Pozwala na szybka naprawe przedsiebior-
stwa przy minimalnej ingerencji ze strony
sadu we wspélpracy z zaufanym i profe-
sjonalnym doradcg restrukturyzacyjnym
wybranym przez samego dluznika.

= Przyspieszone postepowanie ukladowe:

- Umozliwia dluznikowi zawarcie uktadu po
sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wie-
rzytelnosci w uproszczonym trybie;

- Analogicznie do postepowania o zatwier-
dzenie ukladu moze by¢ prowadzone, je-
zeli suma wierzytelnosci spornych upraw-
niajacych do glosowania nad ukladem nie
przekracza 15 proc. ogélnej sumy wierzy-
telnosci uprawniajacych do glosowania
nad ukladem;

Jego otwarcie zawiesza z mocy prawa po-
stepowania egzekucyjne, a dokonane za-
jecia rachunkéw bankowych moga zostac
uchylone przez sedziego komisarza;
Wymaga dolgczenia do wniosku o otwarcie
m.in. odpiséw propozycji uktadowych (w
celu szybkiego zwolania zgromadzenia),
wykazu wierzytelnosci spornych (w celu
zweryfikowania progu 15 proc.), o§wiad-
czenia, ze zawarte we wniosku i w zalgcz-
nikach informacje s3 prawdziwe i zupelne,
a takze dowodu uiszczenia zaliczki na wy-
datki przyspieszonego postepowania ukla-
dowego (w wysokosci ok. 3000 z}, z mozli-
woscia zadania dodatkowej zaliczki przez
sad bez wstrzymywania biegu procedury);
Ma by¢ z zalozenia krétkie, przewidywany
czas jego trwania to 2-3 miesigce (a przy
zastosowaniu przepisow o pomocy publicz-
nej - 3-4 miesigce);

Pozwala dluznikowi na zachowanie zarza-
du wlasnego nad calym majatkiem w cza-
sie trwania przedmiotowego postepowa-
nia, z zastrzezeniem jednak mozliwosci
jego odebrania w przypadku zaistnienia
szczeg6lnych okolicznosci (np. w razie nie-
umyslnego naruszenia prawa przez diuzni-
ka w zakresie sprawowania zarzadu, czego
skutkiem jest pokrzywdzenie wierzycie-
li lub mozliwos¢ takiego pokrzywdzenia
w przyszlosci);

Zobowiazuje wyznaczonego w tym poste-
powaniu nadzorce sagdowego do sporza-
dzenia - w terminie 2 tygodni - planu re-
strukturyzacyjnego, spisu wierzytelnosci
oraz spisu wierzytelnosci spornych;
Wyklucza mozliwosci wnoszenia sprzeci-
woOw przez wierzycieli; duznika ma jed-
nak prawo zglosic¢ zastrzezenia co do uje-
cia wierzytelnosci w spisie, co czyni taka
wierzytelno$¢ sporng i obliguje sedziego
komisarza do dokonania odpowiednich
zmian w spisie wierzytelnos$ci oraz w spisie
wierzytelnosci spornych.

= Postepowanie ukladowe:

- Stanowi procedure restrukturyzacyjna
przeznaczong dla przedsiebiorcow, kté-
1rzy nie beda spelniali kryteriéow pozwala-
jacych na wdrozenie postepowania o za-
twierdzenie ukladu oraz przyspieszonego
postepowania uktadowego;

- Juz na etapie badania wniosku umozliwia
sgdowi zawieszenie postepowan egzeku-
cyjnych prowadzonych w celu dochodzenia
naleznosci objetych z mocy prawa ukladem
oraz uchylenie zajecia rachunku bankowe-
go, jezeli jest to niezbedne do osiagniecia
celéw postepowania ukladowego;

- We wniosku o otwarcie postepowania ukia-
dowego wymaga m.in. uprawdopodobnie-
nia przez dluznika zdolnosci do zaspokaja-
nia biezacych kosztéw postepowania oraz
powstatych w jego trakcie zobowiazan, czyli
tzw. dlugéw masy ukladowej;

FIRMA Redaktor prowadzaca:
Joanna Pieficzykowska

‘Gl
1 PRAWO joanna.pienczykowska@infor.pl

- W skutkach jest podobne do przyspieszo-
nego postepowania ukladowego - z t3 16z-
nica, ze w terminie 30 dni od dnia otwarcia
nadzorca sagdowy bedzie zobligowany do
ustalenia sktadu masy ukladowej na pod-
stawie wpiséw w ksiegach dluznika oraz
bezspornych dokumentéw;

- Po otwarciu postepowania ukladowego
nadzorca sagdowy z mocy prawa bedzie
wstepowat do toczacych sie postepowan
sadowych i administracyjnych;

- Wymaga sporzadzenia przez nadzorce s3-
dowego - w terminie miesigca od dnia
postanowienia sadu o otwarciu postepo-
wania ukladowego - spisu wierzytelnosci
oraz planu restrukturyzacyjnego;

- Umozliwia wierzycielom rzeczowym pro-
wadzenie egzekucji, ale wylacznie z przed-
miotéw zabezpieczania, chyba ze sedzia
komisarz zawiesi taka egzekucje, co jed-
nak nie moze nastapi¢ na czas dluzszy niz
3 miesigce,

= Postepowanie sanacyjne;

- Stanowi procedure najdalej ingerujaca
w strukture przedsiebiorstwa, w pewnych
aspektach przypominajac postepowanie
upadtosciowe;

- Juz we wniosku o otwarcie postepowania
wymaga od dluznika uprawdopodobnienia
zdolnosci do zaspokajania zaréwno kosz-
téw postepowania, jak i biezacych zobo-
wigzan, czyli tzw. dlugéw masy sanacyjnej;

- Z dniem otwarcia postepowania sanacyjne-
go mienie shuzace prowadzeniu przedsie-
biorstwa oraz nalezace do dluznika stanie
sie masg sanacyjna, a sad bedzie zobligo-
wany do wyznaczenia zarzadcy;

- Wyposaza zarzadce w wiele uprawnien
koniecznych do realizacji celéow postepo-
wania sanacyjnego, w tym m.in, mozliwos¢
zbycia zbednych skladnikéw majatkowych
upadiego, odstgpienia od niekorzystnych
uméw wzajemnych czy tez przeprowadze-
nia glebokiej restrukturyzacji zatrudnienia
w przedsiebiorstwie;

- Wszelkie postepowania sgdowe i admini-
stracyjne dotyczace masy sanacyjnej beda
prowadzone wylacznie przez zarzadce albo
przeciwko niemu, postepowania egzeku-
cyjne zas skierowane do majatku dluznika
(w tym egzekucje prowadzone przez wie-
rzycieli pozaukladowych) ulegng zawie-
szeniu z mocy prawa;

- Podstawg dziatani sanacyjnych bedzie od-
powiednio sformulowany plan restruktu-
ryzacyjny, ktéry bedzie przygotowywany
przez zarzadce;

- Zainicjowanie postepowania sanacyjnego
jest mozliwe réwniez na wniosek wierzy-
ciela, co w pewnych wypadkach pozwoli na
przejecie kontroli nad przedsiebiorstwem
przez wierzycieli dysponujacych okreslong
silg gloséw;

- Pozwala na gleboka restrukturyzacje za-
trudnienia i rozwigzanie nierentownych
kontraktow.

i Art., 3. [Cele i warunki restrukturyzacji]
1. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest
unikniecie ogtoszenia upadtosci dtuznika przez
umozliwienie mu restrukturyzacji w drodze
zawarcia uktadu z wierzycielami, a w przypad-
ku postepowania sanacyjnego - rowniez przez
przeprowadzenie dziatai sanacyjnych, przy
zabezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.

2. Postepowanie o zatwierdzenie uktadu:

1) umozliwia zawarcie uktadu w wyniku samo-
dzielnego zbierania gtoséw wierzycieli przez
dtuznika bez udziatu sadu;

2) moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytel-
nosci spornych uprawniajacych do gtosowania
nad uktadem nie przekracza 15% sumy wierzy-
telnosci uprawniajacych do gtosowania nad
uktadem.

3. Przyspieszone postepowanie uktadowe:

1) umozliwia dtuznikowi zawarcie uktadu po
sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelno-
$ci w uproszczonym trybie;

2) moze byc prowadzone, jezeli suma wierzytel-
nosci spornych uprawniajacych do gtosowania
nad uktadem nie przekracza 15% sumy wierzy-
telnosci uprawniajacych do gtosowania nad
uktadem.

4. Postepowanie uktadowe:

1) umozliwia dtuznikowi zawarcie uktadu po
sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytel-
nosci;

2) moze by¢ prowadzone, jezeli suma wierzytel-
nosci spornych uprawniajgcych do gtosowania
nad uktadem przekracza 15% sumy wierzytelno-
$ci uprawniajacych do gtosowania nad uktadem.

5. Postepowanie sanacyjne umozliwia dtuzniko-
wi przeprowadzenie dziatan sanacyjnych oraz
zawarcie uktadu po sporzadzeniu i zatwierdze-
niu spisu wierzytelnosci.

6. Dziataniami sanacyjnymi s3 czynnosci
prawne i faktyczne, ktére zmierzajg do poprawy
sytuacji ekonomicznej dtuznika i maja na celu
przywrocenie dtuznikowi zdolnosci do wykony-
wania zobowiazan, przy jednoczesnej ochronie
przed egzekucja.

i komentarz

= Cele postepowaii restrukturyzacyjnych.
Artykul 3 ust. 1 okres$la ogélne cele postepo-
wan restrukturyzacyjnych, ktére stanowig
wyraz konsekwentnie realizowanej przez
ustawodawce w prawie restrukturyzacyjnym
polityki nowej szansy. Ustawa wprowadza
bowiem wiele skutecznych i elastycznych
instrumentéw pozwalajgcych na przeprowa-
dzenie szeroko zakrojonej restrukturyzacji
dtuznika przy jednoczesnym zapobiezeniu
jego likwidacji. Jak wynika z dos§wiadczeni
systeméw prawnych innych krajéw, zacho-
wanie przedsiebiorstwa dluznika w wielu
przypadkach jest znacznie korzystniejsze dla
wierzycieli niz jego likwidacja. Przyznanie
priorytetu restrukturyzacji przed likwidacja
ma zreszta takze pozytywne skutki spotecz-
no-gospodarcze, pozwalajac - dzieki ocaleniu
przedsiebiorstwa - na zachowanie miejsc
pracy oraz co do zasady na nieprzerwang
realizacje kontraktéw, a wiec i wyzszy po-
ziom zaspokojenia wierzycieli.
Doswiadczenia plynace z praktyki obrotu go-
spodarczego pokazuja, ze w celu mozliwosci
przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
przedsiebiorstwa wazkie znaczenie ma spo-
leczny odbidr okreslonej regulacji prawnej
i postepowania, w ktérym restrukturyzacja
ma nastapié.
Trudno zanegowac twierdzenie, Ze juz sam
fakt ogloszenia upadto$ci danego podmiotu
wyklucza realng mozliwo$c jego naprawy,
przyklejajac mu tatke bankruta zwijajace-
go swa dzialalno$¢ oraz dluznika, od ktére-
g0 nie ma juz szans wyegzekwowaé swych
naleznos$ci. Réwniez zawieranie nowych
kontraktéw przez podmiot znajdujacy sie
w upadlosci - czy to w opcji likwidacyjnej
czy ukladowej - graniczy z cudem.
Ustawodawca dostrzega te mankamenty,
wyraznie rozdzielajac wzgledem siebie styg-
matyzujace postepowanie upadtosciowe od
nowych postepowan restrukturyzacyjnych.
Dowodem tego jest nie tylko uregulowanie
procedur naprawczych w oddzielnych aktach
prawnych (prawo upadlo$ciowe vs prawo
restrukturyzacyjne), ale takze ustanowie-
nie nowych instytucji czy nawet zmiana no-
menklatury podmiotu prowadzacego poste-
powanie restrukturyzacyjne z syndyka na
nadzorce sagdowego (uktadu) oraz zarzadce.
Co jednak wazne, jakkolwiek prawo restruk-
turyzacyjne w centralnym punkcie stawia
przedsiebiorce-dluznika i jest nakierowa-
ne na jego uzdrowienie, to nie zapomina
o wierzycielach, o ktérych pokrzywdzenie
przez nierzetelnych dtuznikéw nie jest trud-
no. Kwestia ta zostala wyraznie podkreslo-
na w komentowanym art. 3, gdzie w ust. 1
ustawodawca - wyliczajac cele nowych po-
stepowan - zaznacza, ze ich realizacja moze
sie oby¢ wylacznie przy jednoczesnym za-
bezpieczeniu stusznych praw wierzycieli.
Termin ,,shuszne prawa wierzycieli” nie do-
czekat sie wprawdzie ustawowej definicji,
niemniej jednak nalezy go rozumiec¢ w ten
sposoDb, ze cho¢ zasadniczym celem procedur
restrukturyzacyjnych jest przywrocenie do
zycia danego podmiotu, to postepowania te
nie moga przyja¢ charakteru jednostronnego.
Niedopuszczalne jest przesuniecie ciezaru
ekonomicznego niewyplacalnosci dluznika
w calo$ci na wierzycieli.
Interesy dluznika i wierzycieli musza wiec
by¢ wazone na kazdym etapie trwajgcego
postepowania, nad ich nalezytym uwzgled-
nieniem ma za$ czuwaé zaréwno nadzor-
ca sadowy (zarzadca), jak i sedzia komisarz.
Nalezy bowiem pamietaé, ze postepowania
restrukturyzacyjne zawsze s3 prowadzone
w interesie wierzycieli (to bowiem oni poczy-
nili inwestycje, przekazujac srodki pieniez-
ne czy inne dobra dluznikom), a nie samych
dhuznikéw czy ich wiascicieli. Ci ostatni czer-
pia profity na przyszlos¢, tj. poprzez zyski,
jakie przedsiebiorstwo ma generowac dzieki
wdrozeniu procedur naprawczych.

= Warunki wszczecia postepowania o za-
twierdzenie ukladu. W kolejnych ustepach
art. 3 ustawodawca wskazuje najwazniejsze

PRZYKLAD 1
Wymagany prog wiekszosci

Dtuznik — sp6tka Y ma 10 wierzycieli upraw-
nionych do gtosowania, z ktérych: A, B, C

- maja po 15 proc. ogélnej sumy wierzytel-
nosci; D, E, F, G - maja po 10 proc. ogblnej
sumy wierzytelnosci; H, I, ) — maja po 5 proc.
ogélnej sumy wierzytelnosci, przy czym
wierzytelnosci tych ostatnich s sporne.

W tym przypadku droga do postepowa-

nia o zatwierdzenie uktadu bedzie otwarta
woéwczas, gdy — zgodnie z 0gélng zasada

- za przyjeciem uktadu opowie sie wiekszos¢
gtosujacych wierzycieli (w naszym przykta-
dzie min. 6 wierzycieli), majacych tgcznie co
najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci
(min. 66,666... proc.). W omawianym przykta-
dzie zatem bedzie wymagana zgoda minimum
szesciu wierzycieli, i to nawet gdy w ramach
ww. szesciu wierzycieli gtosujacych za
uktadem byli H, I, ) (posiadajacy wierzytelnosci
sporne). W tym bowiem przypadku nawet
pominiecie wszystkich wierzycieli posiada-
jacych wierzytelnosci sporne (a wiec H, I, J),
powoduje, ze decyzja zostata podjeta przez
wierzycieli posiadajacych co najmniej ponad
51 proc. sumy (skoro H, I, ) przystugiwato
tacznie 15 proc. ogdlnej sumy wierzytelnosci).

zalozenia poszczegoélnych procedur restruk-
turyzacyjnych, a takze podstawowe przestan-
ki warunkujace mozliwosci ich wszczecia.
W zakresie postepowania o zatwierdzenie
ukladu art. 3 ust. 2 wskazuje, ze umozliwia
ono zawarcie uktadu w wyniku samodzielne-
go zbierania gloséw wierzycieli przez diuz-
nika bez udziatu sadu.

W tym przypadku ingerencja sadu zosta-
1a ograniczona do niezbednego minimum.
Ustawodawca wyszedl bowiem ze stusznego
zalozenia, ze decyzje sadu nierzadko podej-
mowane s3 ze znacznym opéznieniem, co
wprowadza pewien niepokéj dluznika co do
dalszego losu jego przedsiebiorstwa.

Skoro wiec przedmiotowe postepowanie jest
prowadzone w duzej mierze w interesie sa-
mego dluznika, to przy dodatkowym wspar-
ciu ze strony doradcy restrukturyzacyjnego
(nadzorcy sgdowego) nadmierna ingerencja
sadu jest po prostu zbedna.

Warunkiem zainicjowania postepowania
o zatwierdzenie ukladu jest to, aby suma
wierzytelnosci spornych uprawniajacych do
glosowania nad ukladem nie przekraczala
15 proc. wszystkich wierzytelnosci uprawnia-
jacych do glosowania nad ukladem. [przyktad1]
Warunki wszczecia przyspieszonego poste-
powania ukladowego. Artykul 3 ust. 3 dotyczy
przyspieszonego postepowania ukladowego
wskazujac, iz umozliwia ono dluznikowi za-
warcie uktadu po sporzadzeniu i zatwierdze-
niu spisu wierzytelnosci w trybie uproszczo-
nym. Ustawodawca - kreujac tego rodzaju
procedure - uznat, ze wierzyciele nie zawsze
moga mie¢ zaufanie dla nadzorcy ukladu, kt6-
1y jest wybierany i oplacany przez dluznika.
Zrozumiale jest bowiem, ze wierzyciele mogg
by¢ bardziej sktonni do wyrazenia zgody na
Pprzyjecie propozycji uktadowych, jezeli zarow-
no sporzadzenie planu restrukturyzacyjnego,
a takze ocena propozycji, naleze¢ bedzie do
niezaleznego, wybranego przez s3d podmiotu
- nadzorcy sadowego. Warunkiem wszczecia
tego rodzaju postepowania jest - podobnie jak
w przypadku postepowania o zatwierdzenie
ukladu - wymoég, aby suma wierzytelnosci
spornych uprawniajacych do glosowania nad
ukladem nie przekraczala 15 proc. sumy wie-
rzytelnosci uprawniajgcych do glosowania
nad ukladem.

Warunki wszczecia postepowania uklado-
wego, W art. 3 ust. 4 ustawodawca odnosi sie
do postepowania ukladowego, zaznaczajac,
ze pozwala ono dluznikowi na zawarcie ukia-
du po sporzadzeniu i zatwierdzeniu spisu
wierzytelnosci.

Postepowanie ukladowe jest wiec bardziej
sformalizowane i konstrukeyjnie zblizone do
obecnie obowigzujacego postepowania upa-
dlosciowego z mozliwoscig zawarcia ukladu,
jego adresatami za$ sg przedsiebiorcy, ktorzy
nie beda spelniali kryteriéw pozwalajacych
na wdrozenie postepowan uproszczonych
(0 zatwierdzenie ukladu oraz przyspieszonego
postepowania ukladowego). W szczeg6lno-
$cibedzie to mialo miejsce w przypadku gdy
suma wierzytelnosci spornych uprawniaja-
cych do glosowania nad uktadem przekroczy
15 proc. ogdlnej sumy takich wierzytelnosci.
Relacja ta dziala takze w odwrotna strone
- postepowanie ukladowe nie bedzie dostep-
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ne dla podmiotow, w odniesieniu do ktérych
nie zostala przekroczona ww. granica 15 proc.
sumy spornych wierzytelnosci. [przyktady 23]
Warunki wszczecia postepowania sana-
cyjnego. Artykut 3 ust. 5 i 6 dotycz3 z kolei
ostatniego rodzaju postepowan przewidzia-
nych w nowym prawie restrukturyzacyjnym,
jakim jest postepowanie sanacyjne.
Postepowanie sanacyjne to procedura naj-
dalej ingerujaca w strukture przedsiebior-
stwa, w pewnych aspektach przypominajaca
postepowanie upadioéciowe (np. co do skut-
kow z zakresu prawa pracy czy mozliwosci
odstapienia od uméw wzajemnych). Jako je-
dyna procedura pozwala na przejecie kon-
troli nad przedsiebiorstwem diuznika przez
wierzycieli i to juz na etapie sktadania wnio-
sku o otwarcie postepowania sanacyjnego.
Z innej strony - jako jedyne postepowanie
restrukturyzacyjne - powoduje zawieszenie
wszystkich postepowan egzekucyjnych, takze
tych prowadzonych przez wierzycieli zabez-
pieczonych rzeczowo na mieniu dluznika.
Kolejnos¢, w jakiej wymienione sa poszcze-
goblne postepowania restrukturyzacyjne, nie
jest jednak przypadkowa. Tworzy ona pewna
hierarchie, ktéra rozpoczyna postepowa-
nie w przedmiocie zatwierdzenia ukladu,
gdzie gtéwna role odrywa sam diuznik, az
Po postepowanie sanacyjne, ktdre zaklada
wieloaspektowa restrukturyzacje przedsie-
biorstwa dluznika przy wydatnej roli zarzad-
cy i pozbawieniu - co do zasady - dluznika
mozliwo$ci zarzadzania masa sanacyjng.
Postepowanie sanacyjne umozliwia dluzni-
kowi przeprowadzenie glebokich dzialan na-
prawczych oraz zawarcie uktadu po sporza-
dzeniu i zatwierdzeniu spisu wierzytelnosci,
pod okresleniem ,,dzialania sanacyjne” kryja
sie za$ czynnos$ci prawne i faktyczne, ktére
zmierzaja do poprawy sytuacji ekonomicznej
dluznika i maja na celu przywrécenie dtuzni-
kowi zdolnosci do wykonywania zobowigzan,
przy jednoczesnej ochronie przed egzekucja.
Przedmiotowe postepowanie daje zatem
mozliwos¢ przeprowadzenia zaawansowanej
restrukturyzacji przedsiebiorstwa na wszyst-
kich jego szczeblach funkcjonowania (od re-
strukturyzacji zobowigzan, majatku, az po
zatrudnienie) i dotyczy takich podmiotéw,
ktére cho¢ znalazly sie w wyjatkowo trudnej
sytuacji finansowej, to z pewnych wzgledow
oplaca sie ratowac.

i Art, 4. [Podmioty posiadajace
zdolnos¢ restrukturyzacyjna)

1. Przepisy ustawy stosuje sie do:

1) przedsiebiorcéw w rozumieniu ustawy

z dnia 23 kwietnia 1964 r. — Kodeks cywilny
(Dz. U. z 2014 I. poz. 121, z p6Zn. zm.), zwanej
dalej ,Kodeksem cywilnym”;

2) spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia

i spotek akcyjnych nieprowadzacych dziatalno-
Sci gospodarczej;

3) wspolnikow osobowych spétek handlowych

ponoszacych odpowiedzialnos¢ za zobowigzania

spotki bez ograniczenia catym swoim majat-
kiem;

4) wspdlnikow spotki partnerskiej.

2. Przepisow ustawy nie stosuje sie do:

1) Skarbu Paistwa i jednostek samorzadu tery-
torialnego;

2) bankéw panstwowych i bankéw hipotecz-
nych;

3) zaktadow ubezpieczen i zaktadow reaseku-
racji;

4) funduszy inwestycyjnych.

i komentarz

® Zdolnos¢ restrukturyzacyjna, Prawo re-

strukturyzacyjne przewiduje, ze nie wobec
wszystkich podmiotéw uczestniczgcych
w obrocie gospodarczym moze by¢ prowa-
dzone postepowanie restrukturyzacyjne.
W zwigzku jednak z ustawowym okresle-
niem podmiotéw, wobec ktérych istnieje
mozliwo$¢ wszczecia postepowania restruk-
turyzacyjnego, na wzor pojecia zdolnosci
upadlosciowej mozna wprowadzi¢ pojecie
zdolnosci restrukturyzacyjnej. Termin ten
nie jest wprawdzie pojeciem ustawowym,
lecz pochodzi z jezyka prawniczego i okresla
przymiot prawny jakiego$ podmiotu, ktory
umozliwia zastosowanie wobec niego jednej
z czterech procedur restrukturyzacyjnych.
Zdolnos¢ restrukturyzacyjna przedsie-
biorcow. Krag podmiotéw wyposazonych
we wspomniang zdolno$¢ restrukturyzacyj-
nga zostat okreSlony w art. 4 ust. 1.

W pierwszej kolejnosci beda to przedsiebior-
cy w rozumieniu ustawy z 23 kwietnia 1964 r.

- Kodeks cywilny (t,j. Dz.U. z 2014 I. poz. 121
ze zm.; dalej k.c.), do ktérych zalicza sie osobe
fizyczna, osobe prawng i jednostke organi-
zacyjna, o ktorej mowa w art. 33 par. 1 k.c.,
prowadzaca we wlasnym imieniu dziatal-
no$¢ gospodarcza lub zawodowg (art. 43* k.c.).
Jest to najszersza ze znanych polskiemu
prawu definicji i mieSci w sobie kazdy ro-
dzaj dzialalnosci wykonywanej w celu za-
robkowym, niezaleznie od celu, dla ktérego
gromadzi sie $§rodki, i niezaleznie od tego,
czy dzialalnos¢ zarobkowa ma dla danego
podmiotu charakter gléwny czy tez ubocz-
ny. Obejmuje zatem réwniez fundacje i sto-
warzyszenia o charakterze non profit, jezeli
prowadzg jakakolwiek dziatalno$¢ przyno-
szaca przychdd, niezaleznie od tego, na co
zostanie on przeznaczony.

Odwotanie do definicji z kodeksu cywilnego
powoduje konieczno$¢ zastosowania ustawy
rowniez wowczas, gdy przedsiebiorca nie
dopelnit cigzacego na nim obowigzku re-
jestracyjnego, a takze wobec takiego, ktory
dzialalno$¢ formalnie zawiesit, ale faktycz-
nie jg wykonuje. O ile jednak w przypadku
0s6b prawnych problem ten nie wystepuje,
gdyz moment powstania osoby jest zwigza-
ny z faktem rejestracji, to w wypadku oséb
fizycznych tego zwiazku brak. Mozna so-
bie zatem wyobrazi¢ faktyczne prowadze-
nie dzialalnosci gospodarczej przez lata bez
odpowiedniej rejestracji. Podmiot taki bedzie
mial zdolno$¢ restrukturyzacyjna.
Pomocna - ale nie decydujjca - moze byé
definicja dzialalnosSci gospodarczej zawarta
w art, 2 ustawy z 2 lipca 2004 r. o swobodzie
dzialalnosci gospodarczej (tj. Dz.U. z 2015 T.
Poz. 584 ze zm.). Zgodnie z tym przepisem
dzialalnoscia gospodarczg jest zarobkowa
dzialalnos¢ wytwoércza, budowlana, handlo-
wa, ustugowa oraz poszukiwanie, rozpozna-
wanie i wydobywanie kopalin ze z19z, a takze
dzialalnos¢ zawodowa, wykonywana w spo-
sOb zorganizowany i ciggly.

Zdolnosci restrukturyzacyjnej nie ma spétka
cywilna (art. 860-875 k.c.), gdyz nie posiada
ani osobowosci prawnej, ani zdolnosci s3-
dowej. Ocena zdolnosci restrukturyzacyjnej
zawsze wiec musi odnosic sie do wspélnikow
spotki cywilnej i kazdorazowo wymaga usta-
lenia, czy majg oni status przedsiebiorcy.
Mozliwosé podjecia restrukturyzacji
w spolkach z o.0. i SA. Ustawa znajdzie za-
stosowanie do spétek z ograniczong odpo-
wiedzialnoscia i spétek akcyjnych nieprowa-
dzacych dzialalnosci gospodarczej.

Ich wyodrebnienie wynika z tego, ze mimo
iz podmioty takie nie mieszcz3a sie w kodek-
sowej definicji przedsiebiorcy, to moga zacig-
gac zobowiazania, a co za tym idzie - moga
popas¢ w stan zagrozenia niewyplacalnoscig
lub niewyplacalnosci. Ustawodawca uznat
wiec, ze dla wzmocnienia ochrony praw wie-
rzycieli zasadne jest przyznanie zdolnosci
restrukturyzacyjnej takze spétkom kapita-
lowym. Brak prowadzenia przez tego rodza-
ju podmioty dzialalno$ci gospodarczej nie
wyklucza wiec stosowania przepiséw ko-
mentowanej ustawy (analogicznie - prawa
upadto$ciowego).

Zdolnos¢ restrukturyzacyjna wspolnikow
spolek handlowych. Kolejna grupa podmio-
téw wyposazonych w zdolnos¢ restruktury-
zacyjng sa wspélnicy osobowych spétek han-
dlowych ponoszacy odpowiedzialno$é calym
swoim majatkiem za zobowigzania spétek.
Do tej kategorii mozna zatem zaliczy¢:
wszystkich wspélnikéw spoiki jawnej oraz
komplementariuszy w spdtce komandyto-
wej i komandytowo-akcyjnej. Nie majg oni
samodzielnie zdolno$ci restrukturyzacyjnej,
gdyz nie prowadz3 dzialalnosci gospodarczej
w imieniu wlasnym, poniewaz dzialalno$c te
prowadzi spétka, maja ja jedynie jako wspél-
nicy tych spélek, a wiec niezaleznie od tego,
czy sa przedsiebiorcami.

Zdolnos¢ restrukturyzacyjna wspolnikow
spotki partnerskiej. Podobnie kwestia wy-
glada w przypadku wspélnikow spotki part-
nerskiej. Osoby te zostaly wskazane w art. 4
ust. pkt 4 odrebnie z uwagi na ograniczony
zakres odpowiedzialnosci wobec 0s6b trze-
cich.

Partner nie ponosi bowiem odpowiedzialno-
§ci za zobowigzania sp6tki powstate w zwigz-
ku z wykonywaniem przez pozostatych part-
neréw wolnego zawodu w spolce, jak rowniez
za zobowigzania sp6tki bedace nastepstwem
dziatan lub zaniechan oséb zatrudnionych
przez spétke na podstawie umowy o prace
lub innego stosunku prawnego, ktére pod-
legaly kierownictwu innego partnera przy

PRZYKLAD 2
Mozliwy uklad

Dtuznik - sp6tka Y ma 8 wierzycieli uprawnionych do gtosowania, z ktérych: A, B, C, D maja po

15 proc. ogélnej sumy wierzytelnosci, E, F, G, H za$ maja po 10 proc. ogdélnej sumy wierzytelno-
Sci, przy czym wierzytelnosci E, F, G, H sg sporne. W tej sytuacji — jako ze suma wierzytelnosci
spornych uprawniajacych do gtosowania nad uktadem przekracza 15 proc. ogélnej sumy wierzytel-
nosci (4 x 10 proc. = 40 proc.), a tym samym nie sg spetnione warunki pozwalajace na wszczecie
ani postepowania o zatwierdzenie uktadu, ani tez przyspieszonego postepowania uktadowego

- otwarta bedzie droga do wdrozenia postgpowania uktadowego.

PRZYKLAD 3

Do szybkiego ukladu droga zamknieta

i Dtuznik - spétka Y ma 8 wierzycieli uprawnionych do gtosowania, z ktérych: A, B, C, D, E, F maja

i po 15 proc. ogblnej sumy wierzytelnosci, G i H maja zas po 5 proc. ogélnej sumy wierzytelnosci,

i przy czym wierzytelnosci G i H sg sporne. W tej sytuacji — jako ze suma wierzytelnosci spornych

i uprawniajacych do gtosowania nad uktadem nie przekracza 15 proc. ogélnej sumy wierzytelnosci

(2 x 5 proc. =10 proc.), a tym samym sg spetnione warunki pozwalajgce na wszczecie badz poste-
powania o zatwierdzenie uktadu badz tez przyspieszonego postepowania uktadowego - zamknieta
bedzie droga do wdrozenia postepowania uktadowego.

PRZYKLAD 4

Spoélka gminy moze sie zrestrukturyzowac

Do zadan wtasnych gmin nalezg m.in. nastepujace sprawy: usuwanie i oczyszczania sciekéw
komunalnych, utrzymanie czystosci i porzadku oraz urzadzen sanitarnych, wysypisk i unieszkodli-
wianie odpadéw komunalnych. Jedna z gmin wojewdédztwa mazowieckiego ww. zadania realizuje
za posSrednictwem spotki CzysteMiasto sp. z 0.0. Gmina posiada 100 proc. udziatéw w kapita-

le zaktadowym ww. spétki. CzysteMiasto sp. z 0.0. utracita ptynnos¢ finansowa i trwale zalega

z ptatnosciami za leasingowany sprzet. Leasingodawca jako wierzyciel ztozyt wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego wobec CzysteMiasto sp. z 0.0.

i Mimo ze art. 4 ust. 2 pkt 1 prawa restrukturyzacyjnego wytacza mozliwos¢é zastosowania postepo-
i wania restrukturyzacyjnego wobec Skarbu Paristwa i jednostek samorzadu terytorialnego, to nie

i wyklucza mozliwosci wszczecia postepowania restrukturyzacyjnego wobec spétek z ich udziatem.
i Wobec tego sad restrukturyzacyjny moze otworzy¢ postepowanie sanacyjne wobec CzysteMiasto
i sp. z 0.0. Postepowanie sanacyjne jako jedyna procedura restrukturyzacyjna moze zostac zainicjo-
i wane przez wierzyciela. Leasingodawca w tym celu musi wykazaé istnienie swojej wierzytelnosci

: oraz to, ze dtuznik trwale zaprzestat wykonywania swoich wymagalnych zobowigzar pienieznych.

$wiadczeniu ustug zwigzanych z przedmio-
tem dzialalnosci spétki.

Reasumujac, krag podmiotéw majgcych zdol-
nos¢ restrukturyzacyjng nalezy okreslic jako
bardzo szeroki i mieszcza sie w nim niemal
wszystkich podmioty prywatnoprawne.
Niedopuszczalnos¢ restrukturyzacji. Z kolei
w art. 4 ust. 2 ustawodawca wyliczyt w spo-
s6b wyczerpujacy podmioty, wobec ktérych
procedury restrukturyzacyjne sa niedopusz-
czalne, Zaliczaja sie do nich: Skarb Paristwa
ijednostki samorzadu terytorialnego, banki
panstwowe i banki hipoteczne, zaktady ubez-
pieczen i zaklady reasekuracji oraz fundusze
inwestycyjne.

Wylaczenie spod dzialania ustawy Skarbu
Panstwa, Skarb Paristwa jest w stosunkach
cywilnoprawnych podmiotem praw i obo-
wigzkow, ktore dotycza mienia panistwowe-
go nienalezacego do innych panistwowych
0s0b prawnych (tzw. sfera dominium). Za-
kaz otwierania postepowania restruktury-
zacyjnego obejmuje bez wyjatku wszystkie
panistwowe jednostki organizacyjne (tzw.
statiofisci), bez wzgledu na okolicznos¢, czy
iw jakim zakresie prowadza dziatalnos¢ go-
spodarcza.

Wylaczenie jednostek samorzadu tery-
torialnego. Podobnie jednostki samorzadu
terytorialnego, czyli gminy, powiaty i wo-
jewodztwa, nie maja zdolnosci restruktu-
ryzacyjnej.

Nalezy jednak zauwazy¢, ze wykluczenie
mozliwosci wszczecia postepowania restruk-
turyzacyjnego wobec Skarbu Panistwa czy
jednostek samorzadu terytorialnego nie wy-
Iacza mozliwos$ci wszczecia postepowania re-
strukturyzacyjnego wobec spotek z udzialem
Skarbu Panistwa czy innych podmiotow wy-
mienionych w art. 4 ust. 1. S3 to bowiem sa-
modzielne podmioty prawne, zwykle przed-
siebiorcy (np. spétki wodociagowe). [przykiad 4]
Wylaczenie funduszy inwestycyjnych, Wy-
I3czenie z postepowania restrukturyzacyjne-
go funduszy inwestycyjnych wynika z tego,
Ze w ustawie z 27 maja 2004 r. o funduszach
inwestycyjnych (tj. Dz.U. z 2014 1. poz. 157 ze
zm.) znajduja sie autonomiczne regulacje
dotyczace prowadzenia dzialalnosci przez
fundusze inwestycyjne oraz zakoriczenia
funkcjonowania takich podmiotéw, ktére
s3 nie do pogodzenia z przepisami dotycza-
cymi postepowania restrukturyzacyjnego.
Wylaczenie wobec bankow paristwowych
i hipotecznych. Analogicznie przedstawia
sie sytuacja bankéw panstwowych oraz hi-
potecznych - przewidziano odrebne reguly
postepowania w przypadku utraty plynnosci
finansowej przez tego rodzaju podmioty, a to
z uwagi na ich szczegoélny status dla zycia
gospodarczego i spolecznego.

= Inne podmioty. Z powyzszego wynika zatem,
ze regulg jest przyznanie zdolnosci restruk-
turyzacyjnej wszystkim podmiotom praw-
nym, a ewentualne wyjatki od tej zasady wy-
nikaja ze specyfiki ustrojowo-funkcjonalnej
okreslonych jednostek. W mysl powszechnej
reguly interpretacyjnej wyjatkow nie nale-
zy intepretowac rozszerzajaco. W przypad-
ku gdy w odniesieniu do danego podmiotu
powstanie watpliwos¢, czy ma on zdolnosé
restrukturyzacyjna, przymiot ten nalezy mu
przyznad.

i Art, 5. [Centralny Rejestr
Restrukturyzacji i Upadlosci]

1. Tworzy sie Centralny Rejestr Restrukturyzagcji
i Upadtosci, zwany dalej ,Rejestrem”.

2. Rejestr:

1) stuzy zamieszczaniu i obwieszczaniu posta-
nowien, zarzadzen, dokumentow i informacji
dotyczacych postepowania restrukturyzacyjne-
go i upadtosciowego;

2) stuzy udostepnianiu danych zawartych

w postanowieniach, zarzagdzeniach, dokumen-
tach i informacjach, dotyczacych postepowania
restrukturyzacyjnego i upadtosciowego,
obwieszczonych w Rejestrze w odniesieniu do
danego podmiotu;

3) umozliwia sktadanie pism i dokumentéw oraz
dokonywanie doreczer;

4) wspomaga organizacje pracy i prowadzenie
postepowania restrukturyzacyjnego i upadto-
Sciowego;

5) stuzy udostepnianiu wzoréw pism proceso-
wych i dokumentéw okreslonych w ustawie.
3. Rejestr jest prowadzony w systemie
teleinformatycznym administrowanym

i udostepnianym przez Ministra Sprawiedliwo-
Sci.

4. Minister Sprawiedliwosci okresli, w drodze
rozporzadzenia, organizacje Rejestru, sposob
zamieszczania i obwieszczania postano-

wien, zarzadzen, dokumentéw i informagji
dotyczacych postepowania restrukturyzacyj-
nego i upadtosciowego, sposob udostepniania
danych, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 2 i szcze-
gotowa tresc tych danych, sposob sktadania
pism i dokumentéw oraz dokonywania dore-
czef,, w tym wymogi techniczne niezbedne

do sktadania dokumentow za posrednictwem
Rejestru, sposob i zakres wspomagania orga-
nizacji pracy i prowadzenia postepowania
restrukturyzacyjnego i upadtosciowego oraz
sposob udostepniania wzoréw pism proceso-
wych i dokumentow okreslonych w ustawie,
majac na uwadze koniecznos¢ zapewnienia
dostepu do Rejestru organom i uczestnikom
postepowania restrukturyzacyjnego i upadto-
Sciowego oraz osobom zainteresowanym,

z rozrd6znieniem zakresu informagji ujaw-
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nianych publicznie oraz dostepnych jedynie
dla uczestnikow i organow postepowania,
konieczno$é zapewnienia kompletnosci danych
zawartych w Rejestrze oraz ich niezwtocznej
aktualizacji wskutek obwieszczania i zamiesz-
czania postanowien, zarzadzen, dokumentow

i informacji dotyczacych postepowania restruk-
turyzacyjnego i upadtosciowego, potrzebe
zapewnienia czytelnosci oraz przejrzystosci
danych prezentowanych w Rejestrze, tatwos¢
jego uzytkowania oraz koniecznos¢ zapewnie-
nia bezpieczefistwa przetwarzanych danych.

it komentarz

korzystaniem wzoréw zamieszczonych
na portalu.

= Podmiot prowadzacy rejestr. CRRiU ma by¢

prowadzony w systemie teleinformatycznym
administrowanym i udostepnianym przez
ministra sprawiedliwosci, a jego istotna ce-
cha ma by¢ powszechna dostepnosc.

Dostepnos¢ rejestru, Z zalozenia CRRiU ma
by¢ dostepny dla wszystkich uczestnikow
postepowania oraz wolny od oplat. W wie-
lu aspektach przedmiotowy rejestr zastapi
obwieszenia i ogloszenia dotychczas publi-
kowane w prasie czy Monitorze Sadowym

. PRZYKLAD 5
. Dwa sposoby obrony przed upadtoscia

BudujemyDrogi.pl SA zajmuje sie wykonywaniem robét ziemnych w ramach inwestycji drogowych.
Zima 2015/2016 okazuje sie bardzo sroga, przez kilka miesiecy utrzymujg sie niskie temperatury,
uniemozliwiajagce prowadzenie rob6t ziemnych. Wstrzymane zostajg trzy najwieksze kontrakty
autostradowe, co powoduje, ze naleznosci zamiast sptyna¢ w okresie grudziei—marzec, zasilg

: konto spotki dopiero p6zng wiosng 2016 r. Jezeli wierzyciele nie zainicjujg egzekucji, to dziatalnos¢
i bedzie mogta by¢ prowadzona z uwagi na wptywy z innych kontraktéw. Nie pozwoli to jednak
i na pozyskiwanie nowych kontraktéw drogowych, a ewentualne wszczecie egzekucji doprowadzi

do zajecia naleznosci, a w konsekwencji — jezeli wierzyciel skieruje egzekucje do catego majatku
- paralizu przedsiebiorstwa. Jeden z dostawcéw, Koparki.pl sp.j., zada od 2 miesiecy zaptaty

za wypozyczony sprzet. Ostatecznie w 1 lutego 2016 r. sktada wniosek o ogtoszenie upadtosci,
wskazujac, ze BudujemyDrogi.pl wstrzymat ptatnos¢ faktur, poczawszy od pazdziernika 2015 r. We

= Powolanie Centralnego Rejestru Restruk-
turyzacji i Upadlo$ci. Omawiany przepis
prawa restrukturyzacyjnego przewiduje
ustanowienie, pozgdanego przez prakty-
ke, rozwiazania technologicznego w posta-
ci Centralnego Rejestru Restrukturyzacji

i Upadlosci (CRRiU).

W pewnym zakresie pomyst nawigzuje do

pionierskiego projektu realizowanego przez

Wydziat Upadlo$ciowy Sadu Rejonowego dla

m.st. Warszawy.

Ustawodawca, dostrzegajac zalety powstate-

go systemu, postanowit znacznie poszerzy¢

zakres jego zastosowania i objac jego zasie-
giem wszystkie postepowania restruktury-
zacyjne i upadlo$ciowe w kraju.

Rejestr bedzie nie tylko rejestrem w $ci-

stym tego slowa znaczeniu, lecz takze sze-

roka platforma wiedzy i informacji o to-
czacych sie postepowaniach oraz realnym
narzedziem prowadzenia postepowan re-
strukturyzacyjnych. Chodzi tu gtéwnie
o ulatwienie dostepu do informacji o tych
postepowaniach, usprawnienie komunika-
cji pomiedzy organami tych postepowan
iich uczestnikami oraz obnizenie kosz-
téw postepowarn zwigzanych z obowigz-
kiem dokonywania ogloszen i obwieszczen.

Obecnie wszystkie te czynnosci sa doko-

nywane przy uzyciu tradycyjnych metod

komunikacji sadu z uczestnikami, czyli:
korespondencji papierowej przy wykorzy-
staniu listdw poleconych, obwieszczenia

w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym,

ogloszenia w prasie o zasiegu lokalnym

i og6lnokrajowym. Metody te s3 czaso-

chlonne i kosztowne.

Funkgcje rejestru, Zgodnie z komentowa-

nym przepisem CRRiU bedzie w szczeg6l-

nosci stuzyt:

1) zamieszczaniu i obwieszczaniu postano-
wien, zarzadzen, dokumentow i informacji
dotyczacych postepowania restrukturyza-
cyjnego i upadtos$ciowego,

2) udostepnianiu danych zawartych w posta-
nowieniach, zarzadzeniach, dokumentach
iinformacjach, dotyczacych postepowania
restrukturyzacyjnego i upadtosciowego,
obwieszczonych w rejestrze w odniesie-
niu do danego podmiotu,

3) skladaniu pism i dokumentéw oraz doko-
nywaniu doreczen,

4) wspomaganiu organizacji pracy i prowa-
dzenia postepowania restrukturyzacyj-
nego i upadtosciowego, oraz

5) udostepnianiu wzoréw pism procesowych
i dokumentéw okreslonych w ustawie,

Z powyzszego wynika, ze CRRiU ma spelniaé¢

nastepujace funkcje:

1) rejestru - obejmujac zestawienie poste-
powan restrukturyzacyjnych, upadtoscio-
wych, postepowan o uznanie zagraniczne-
go orzeczenia o ogtoszeniu upadtosci oraz
wtdérnego postepowania upadlo$ciowego,
atakze postepowan w przedmiocie orze-
czen zakazu;

2) informacyjng - zawierajac publikacje
wszystkich danych, ktére podlegajg ob-
wieszczeniu w ramach ww. postepowar.
Wskazana funkcjonalnos¢ zastapi nie-
praktyczne obwieszczenia w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym oraz w prasie
lokalnej lub o zasiegu krajowym przyjete
w obecnie obowigzujacym modelu poste-
powan upadlosciowych i naprawczych.
Ponadto w czesci informacyjnej maja zo-
sta¢ udostepnione akty prawne, formula-
1ze i wzory pism procesowych, lista sgdéw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych
oraz lista os6b posiadajacych licencje do-
radcy restrukturyzacyjnego;

3) komunikacyjng - stuzac wymianie pism
procesowych i dokumentéw miedzy orga-
nami a uczestnikami postepowania;

4) portalu orzeczniczego - umozliwiajac
przygotowywanie projektéw orzeczer wy-
dawanych przez sad restrukturyzacyjny,
upadlosciowy, sedziego komisarza z wy-

i Gospodarczym, a docelowo umozliwi takze
skladanie pism i dokumentow oraz dokony-
wanie doreczen.

= Uruchomienie CRRiU, Poniewaz przewi-
dziany przez ustawodawce system wymaga
szeroko zakrojonych dziatan przygotowaw-
czych, zapewniajgcych zardwno wspomniang
powszechno$¢, jak i bezpieczeristwo uczest-
nikoéw postepowania, planowany termin jego
uruchomienia przewidziano dopiero na1lu-
tego 2018 .
Uszczegoblowienie art. 5 prawa restrukturyza-
cyjnego dotyczacego zaréwno formy Central-
nego Rejestru Restrukturyzacji i Upadtosci,
jak ijego funkcjonalnosci zostalo powierzo-
ne ministrowi sprawiedliwosci, ktéry bedzie
zobowigzany dokonac tego w postaci rozpo-
rzadzenia, obejmujacego m.in. kwestie wy-
liczone w art. 5 ust. 3 komentowanego ar-
tykutu. Rozporzadzenie to ureguluje m.in.:
organizacje rejestru, sposéb zamieszczania
i obwieszczania postanowien, zarzadzen, do-
kumentéw i informacji dotyczacych postepo-
wania restrukturyzacyjnego i upadlosciowe-
g0, sposob udostepniania danych, o ktérych
mowa w ust, 2 pkt 2, i szczegétowg tres¢ tych
danych, sposéb skladania pism i dokumentéw
oraz dokonywania doreczeri, w tym wymogi
techniczne niezbedne do sktadania doku-
mentéw za posrednictwem rejestru, spo-
sOb i zakres wspomagania organizacji pracy
i prowadzenia postepowania restrukturyza-
cyjnego i upadlosciowego oraz sposéb udo-
stepniania wzoréw pism procesowych i do-
kumentow okreslonych w ustawie.
Regulacje te beda musialy uwzgledniac ko-
nieczno$¢ zapewnienia dostepu do CRRiU
organom i uczestnikom postepowania re-
strukturyzacyjnego i upadlosciowego oraz
osobom zainteresowanym, z rozréznieniem
zakresu informacji ujawnianych publicznie
oraz dostepnych jedynie dla uczestnikéw
i organéw postepowania, koniecznos¢ za-
pewnienia kompletnosci danych zawartych
W rejestrze oraz ich niezwtocznej aktualiza-
cji wskutek obwieszczania i zamieszczania
postanowien, zarzadzen, dokumentow i in-
formacji dotyczacych postepowania restruk-
turyzacyjnego i upadtosciowego, potrzebe
zapewnienia czytelnosci oraz przejrzystosci
danych prezentowanych w rejestrze, latwos¢
jego uzytkowania oraz koniecznos¢ zapewnie-
nia bezpieczenstwa przetwarzanych danych.

Rozdzial 2

Podstawy otwarcia postepowania

i Art, 6, [Definicja niewyplacalnosci]

1. Postepowanie restrukturyzacyjne moze byc
prowadzone wobec dtuznika niewyptacalnego
lub zagrozonego niewyptacalnoscia.

2. Przez dtuznika niewyptacalnego nalezy rozu-
miec dtuznika niewyptacalnego w rozumieniu
ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. - Prawo upadto-
Sciowe (Dz. U. z 2015 r. poz. 233 i 978), zwanej
dalej ,Prawem upadtosciowym”.

3. Przez dtuznika zagrozonego niewyptacalno-
Scig nalezy rozumie¢ dtuznika, ktérego sytuacja
ekonomiczna wskazuje, ze w niedtugim czasie
moze stac sie niewyptacalny.

i komentarz

= Wskazanie podmiotu postepowania re-
strukturyzacyjnego. Artykut 6 okresla
podstawy otwarcia postepowar restruktu-
ryzacyjnych, wskazujac, ze wszystkie prze-
widziane w ustawie postepowania mogg by¢
wdrozone zaréwno wobec przedsiebiorcow
niewyplacalnych, jak i tych zagrozonych
niewyplacalnoscia. Z mozliwosci wszcze-
cia postepowan restrukturyzacyjnych wy-
kluczeni zostang jedynie ci przedsiebiorcy,
ktérzy maja zdolnosc regulowania swoich
zobowigzan i nie istnieje Zadne zagrozenie
jej utraty, a mimo to chcieliby bezpodstawnie

i wniosku zostaje uprawdopodobnione istnienie drugiego wierzyciela — podwykonawcy, ktory takze
i od ponad 3 miesiecy nie uzyskat zaspokojenia.
¢ Istniejg dwa scenariusze obrony.

Scenariusz 1: Obrona przed upadtoscia poprzez obalenie domniemania stanu niewyptacalnosci
Pozwoli on dtuznikowi na obrone przed postawieniem go w stan upadtosci poprzez obalenie
wspomnianego domniemania z art. 11 ust. 1a prawa upadtosciowego. W tym przypadku dtuznik
bedzie musiat przed sadem podnie$¢ odpowiednio udokumentowane (udowodnione) argumenty na

: okolicznos¢, ze jakkolwiek prawda jest, ze utracit zdolnos¢ do wykonywania swoich wymagalnych
i zobowigzan pienigznych, to przekraczajacy 3 miesigce przest6j w wykonywaniu zobowigzan nie
i ma charakteru trwatego. Konieczne bedzie zatem wskazanie z jednej strony takich okolicznosci,

jak: przedtuzajaca sie zima, znaczny spadek temperatur uniemozliwiajgcy wykonywanie jakichkol-
wiek roboét, a z drugiej uprawdopodobnienie, ze pomimo zaistniatych okolicznosci BudujemyDrogi.
pl SA ma zawarte kontrakty, ktérych realizacja pozwoli na zaspokojenie nie tylko zalegtych, ale

i biezgcych zobowiazan. Jezeli twierdzenia spotki zostang poparte odpowiednimi dokumentami (np.

i umowy o roboty budowlane, oSwiadczenia inwestora, harmonogram prac, wyniki za lata poprzed-
i nie, ew. innego rodzaju umowy generujgce dochody sp6tki), to sad - mimo ze w Swietle samego
¢ wniosku o ogtoszenie upadtosci przestanka niewyptacalnosci zostanie spetniona — bedzie miat

podstawe do oddalenia takiego wniosku wierzyciela. W tym wypadku dojdzie bowiem do obalenia
domniemania niewyptacalnosci. Scenariusz ten zaktada jednak pewne ryzyko. Nie spos6b bowiem
przewidzie¢, jak w konkretnym przypadku zachowa sie sad upadtosciowy. Wobec tego — majac na
wzgledzie zasade minimalizacji ryzyk — ponizej zostanie przedstawione rozwigzanie alternatywne,

czyli Sciezka restrukturyzacyjna.

| Scenariusz 2: Obrona przed upadtoscia poprzez zainicjowanie
i postepowania restrukturyzacyjnego

Drugg Sciezka umozliwiajgca przedsiebiorcy-dtuznikowi unikniecie ogtoszenia upadtosci bedzie
podjecie krokéw zmierzajgcych do otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego. W przypadku
bowiem dla BudujemyDrogi.pl SA uwidacznia sie sens przestanki zagrozenia niewyptacalnoscia
jako jednej z podstaw uzasadniajgcych wszczecie procedur naprawczych. Jasne jest bowiem, ze

i pierwszy z ww. scenariuszy ma sens tak dtugo, jak dtugo dtuznik wie (i jest w stanie to wykazac),
i Ze po ustaniu trudnego zimowego okresu bedzie w stanie sptaci¢ wszystkie zobowigzania i dalej
i funkcjonowac. W sytuacji zas, gdy zimowa przerwa w wykonywaniu kontraktéw wptynie na

kondycje przedsiebiorstwa w stopniu utrudniajgcym mu szybkie wyjscie na prostg, wtasciwym
rozwigzaniem bedzie uruchomienie postepowania o zatwierdzenie uktadu, gdyz widmo ogtoszenia
upadtosci stanie sie bardziej realne, zwtaszcza jesli sad upadtosciowy nie bedzie procedowat szybko.
Ze wzgledu na niewielkg liczbe niesptaconych wierzycieli dtuznik powinien stosunkowo szybko osig-
gnac¢ z nimi porozumienia i ustali¢ warunki uktadu zadowalajgce wszystkie strony. BudujemyDrogi.pl

i SA moze np. zawrze¢ uktad polegajacy na roztozeniu na raty zalegtych ptatnosci (wraz z odsetka-
: mi w ograniczonej wysokosci) oraz umorzeniu odsetek powstatych po dniu zatwierdzenia uktadu.

W tym przypadku korzy$¢ bedzie widoczna zaréwno dla wierzycieli, ktérzy — cho¢ z op6znieniem
- otrzymaja nalezne im pienigdze, ale nie poniosg kosztéw windykacji w drodze egzekucji, jak i dla
samego dtuznika, ktéry bedzie miat czas na ustabilizowanie swej sytuacji i stopniowe wychodzenie
z zadtuzenia. W razie za$ niepowodzenia wskazanej procedury dtuznik bedzie miat otwartg droge
do - juz z samej nazwy szybkiego — przyspieszonego postepowania restrukturyzacyjnego.

uzyskac korzysci wynikajace z poddania sie
procedurom restrukturyzacyjnym (np. w celu
zredukowania zobowigzan mimo obiektyw-
nej mozliwosci ich terminowej splaty).

Definicja dluznika niewyplacalnego. W za-
kresie pojecia niewyplacalnosci prawo re-
strukturyzacyjne odsyla do przepisow prawa
upadlosciowego. Zgodnie za$ z art. 11 prawa
upadlo$ciowego niewyptacalno$¢ oznacza
stan finansowy dtuznika, w ktérym utra-
cit on zdolno$¢ do wykonywania wymagal-
nych zobowigzan pienieznych. Taka defini-
cja niewyptacalnosci jest znacznie bardziej
liberalna niz poprzednie brzmienie art. 11
ust. 1 prawa upadlo$ciowego i naprawcze-
go, ktéry w warstwie jezykowej uprawniat
do formulowania tezy, ze juz dwie nieza-
placone faktury - niezaleznie od wysokosci
dlugu nimi stwierdzonego - $wiadczg o ist-
nieniu stanu niewyptacalnosci, a wiec sad
mial w takim wypadku obowigzek ogtosié
upadlosé, gdy zazadal tego wierzyciel, mimo
sprzeciwu ze strony dtuznika. Tak restryk-
cyjne rozumienie stanu niewyplacalno$ci
prébowat tagodzi¢ w swoim orzecznictwie
Sad Najwyzszy (zob. np. wyrok z 19 stycznia
2011 1., sygn. akt V CSK 211/10), jednak nie
we wszystkich sgdach upadlosciowych po-
glad SN zostal zaakceptowany. Z tych tez
wzgledéw ustawodawca zdecydowat sie na
ingerencje w tres¢ przepisu. Obecnie odpo-
wiada on powszechnemu rozumieniu nie-
wyplacalnosci, przede wszystkim nie jest
konstrukcjg sztuczng i przystaje do realiow
zycia gospodarczego. Stan niewyplacalnosci
zdefiniowany w art. 11 ust. 1 prawa upadlo-
$ciowego w praktyce wigze sie z brakiem
Srodkéw plynnych w stopniu pozwalajacym
na biezaca splate wymagalnych zobowigzan
pienieznych (tzw. trwale zatory platnicze).
Przeslanka plynnosciowa. Podkresli¢ jed-
nak nalezy, Ze utrata plynnosci rzutujaca na
niewyplacalno$¢ przedsiebiorcy musi by¢ za-
wsze zwigzana z finansowym aspektem oce-
ny kondycji przedsiebiorstwa, a wiec odnosié
sie do ,,zdolnosci platniczych”, a nie obiek-

tywnej ,,niemozliwosci spelnienia swiad-
czenia”, Oznacza to, ze niewyplacalny nie
bedzie taki podmiot, ktéry nie placi - nawet
trwale - ze wzgledéw faktycznych i pozafi-
nansowych (np. niemozno$¢ uregulowania
zobowigzan z uwagi na Smier¢ jedynego pre-
zesa zarzadu i brak dostepu do rachunkéw
bankowych spéiki z 0.0.).

Z punktu widzenia intereséw dtuznika (a
w przypadku oséb prawnych - jej reprezen-
tantéw) wazng kwestig jest ustalenie do-
kladnego momentu, w ktorym zaistniat stan
niewyplacalnosci. Od tej bowiem chwili bie-
gnie 30-dniowy termin na zlozenie wniosku
o0 ogloszenie upadlodci, z ktérego niedotrzy-
maniem ustawa wigze wiele negatywnych
dla dluznika skutkow. Osoby reprezentujace
dluznika ponosza odpowiedzialno$¢ majat-
kowa za szkode wyrzadzong wskutek niezto-
zenia wniosku o ogloszenie upadiosci w ww.
terminie (domniemywa sie, ze szkoda obej-
muje wysoko$¢ niezaspokojonej wierzytelno-
$ci tego wierzyciela wobec dtuznika). Osoby
te mogg jednak uwolni¢ sie od odpowiedzial-
nosci m.in. wtedy, gdy wykazg, Ze w terminie
30 dni od powstania stanu niewyptacalnosci
otwarto postepowanie restrukturyzacyjne
albo zatwierdzono ukiad w postepowaniu
o zatwierdzenie ukladu.

Jednocze$nie w art. 11 ust. 1a prawa upadlo-
$ciowego wprowadzono domniemanie, ze
dtuznik utracil zdolno$¢ do wykonywania
swoich wymagalnych zobowiazan pieniez-
nych, jezeli opéznienie w wykonaniu zobo-
wiazan pienieznych przekracza 3 miesiace.
Jest to tzw. domniemanie obalane i przed-
siebiorca - gdyby zostat ztozony wobec niego
wniosek o ogloszenie upadlosci - moze bro-
nié sie tym, ze z uwagi na specyfike prowa-
dzonej dziatalnosci (np. branza budowlana
i zimowe przestoje) wstrzymanie platno-
$ci na czas dluzszy niz 3 miesiace jeszcze
nie oznacza w jego branzy niewyptacalno-
§ci. Moze jednak sie okazad, ze owe zimowe
przestoje w znaczny sposéb wplyna na kon-
dycje przedsiebiorstwa i mimo nowych kon-
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traktéw nie pozwola w sposéb niezaklocony
funkcjonowac w kolejnym okresie, W takim
wypadku wydaje sie, ze idealnym narzedziem
naprawczym bedzie uruchomienie postepo-
wania w przedmiocie zatwierdzenia uktadu
w celu rozlozenia na raty starego zadluzenia
inp. umorzenia czesci odsetek. Zawarcie tego
rodzaju ukladu nastapi w wyniku samodziel-
nego zbierania przez przedsiebiorce gloséw
wierzycieli bez udzialu sgdu. [przykiad 5]
Zaréwno postepowanie upadlosciowe, jak
i kazda z procedur restrukturyzacyjnych
moga by¢ prowadzone pod warunkiem ist-
nienia co najmniej dwéch wierzycieli. Jak
bowiem wynika z art. 11 prawa upadloscio-
wego, utrata zdolnosci do regulowania wy-
magalnych zobowigzan jako podstawa do
ustalenia stanu niewyplacalno$ci ma by¢
stwierdzona w odniesieniu do co najmniej
dwoch zobowigzan pienieznych (ustawo-
dawca postuguje sie liczba mnoga, uzywa-
jac wyrazenia ,,wymagalnych zobowigzan
pienieznych”).

Innymi stowy, podmiotem niewyptacalnym
w rozumieniu prawa upadlo$ciowego nie
jest dluznik, ktéry posiada wylacznie jed-
n3 niezaplacong fakture czy wylacznie wy-
powiedziany kredyt, choéby nawet takie
zobowiazanie opiewalo na znaczna kwote
(np. nieznacznie nizsza niz warto$¢ cate-
go majatku przedsiebiorcy). Zachowa wiec
swojg aktualno$¢ wydana jeszcze na gruncie
przepiséw prawa upadlo$ciowego z 1934 r.
uchwata Sadu Najwyzszego, w mysl ktorej
»Ogloszenie upadlosci moze nastapié tylko
woéweczas, gdy istnieje co najmniej dwéch
wierzycieli podmiotu gospodarczego, kto-
rego dotyczy wniosek” (zob. uchwata SN
Z 27 maja 1993 r., sygn. akt III CZP 61/93,
OSNC 1994, 1 1, POZ. 7).

Co jednak wazne, jakkolwiek stan niewypla-
calno$ci moze stanowié podstawe wszczecia
procedur okre§lonych w prawie restruktury-
zacyjnym, to samo spelnienie tej przestanki
jeszcze nie wystarczy. Duznik musi bowiem
sie mieSci¢ w katalogu podmiotéw majacych
zdolno$¢ restrukturyzacyjng wskazanym
W art. 4 ust. 1 prawa restrukturyzacyjne-
go, nie naleze¢ do grona podmiotéw wy-
Iaczonych przez art. 4 ust. 2, a nadto musi
uprawdopodobni¢, ze ma Srodki pozwalajace
zaréwno na biezace zaspokajanie kosztéw
postepowania, jak i zobowigzan powstatych
po jego otwarciu. W przypadku niespelnienia
chocby jednego z ww. warunkow sad powi-
nien odmoéwié otwarcia postepowania re-
strukturyzacyjnego.

Pozostajac jeszcze przy definicji stanu nie-
wyplacalnosci z art. 11 prawa upadtos$ciowe-
go, dodac nalezy, ze ustawa wigze ten stan
wylgcznie ze zdolnoscig do wykonywania
wymagalnych zobowigzan pienieznych. Tym
samym wylaczona jest mozliwo$¢ uznania za
niewyplacalnego podmiotu zobowigzanego
do spelnienia swiadczenia niepienieznego
(np. wykonawcy robét budowlanych, ktory
opodznia sie z oddaniem okreslonego etapu
robot). Konieczne jest bowiem, aby wierzy-
ciel majac do dyspozycji odpowiednie Srodki
prawne, zamiast niewykonanego Swiadcze-
nia zazadat zaplaty, skutkiem czego bedzie
powstanie roszczenia pienieznego, np. kary
umownej. Dluznik niewykonujacy w termi-
nie zobowiazan o charakterze niepienieznym
nie jest zatem niewyplacalny do czasu, kie-
dy z mocy umowy lub dzialania wierzyciela
zobowigzania te nie przeksztalcg sie w zo-
bowigzania pieniezne, nawet jesli zwleka
z ich wykonywaniem dluzej niz 3 miesiace.
Przestanka bilansowa (tzw. nadmierne
zadluzenie). Prawo upadlosciowe - oprocz
przestanki dotyczacej utraty ptynnosci fi-
nansowej - przewiduje jeszcze jedna pod-
stawe ogloszenia upadtosci, a mianowicie
nadmierne zadluzenie, czyli utrzymywanie
sie od dluzszego czasu stanu przewagi sumy
zobowigzan dhuznika nad jego majatkiem.
Przeslanka ta ma zastosowanie wylacznie
do os6b prawnych oraz jednostek organiza-
cyjnych niemajacych osobowos$ci prawnej,
ale majacych zdolnosé prawna. Nie dotyczy
zatem os6b fizycznych, co, jak sie wydaje,
umotywowane jest z jednej strony tradycja
prawa upadlo$ciowego i uktadowego, z dru-
giej za$ strony przekonaniem, ze w przypad-
ku 0s6b fizycznych podstawa przewidywania
zdolnosci do splaty zobowigzan w przyszto-
§ci jest nie tyle aktualny majatek, ile osoba
przedsiebiorcy.

Ponadto w wypadku os6b prawnych i jedno-
stek organizacyjnych potrzebne jest zwiek-
szenie bezpieczenstwa wierzycieli, podmioty

te bowiem po przeprowadzeniu ewentualne-
go postepowania upadlosciowego przestaja
istnie¢, co zamyka wierzycielom droge do
dalszej egzekucji.

Nowelizacja prawa upadlo$ciowego - wpro-
wadzona wraz z prawem restrukturyza-
cyjnym - dodata do art. 11 ust. 2-6 dopre-
cyzowujace sposob wyliczania przewagi
zobowiazan nad majatkiem. Nie oznacza
to co do zasady zmiany stanu prawnego, ale
jego doprecyzowanie co do sposobu wylicza-
nia stosunku zobowigzan do majatku. Zmie-
nia sie natomiast okres podlegajacy ocenie
dla stwierdzenia istnienia tej przestanki.
W mysl dotychczasowego stanu prawnego
przewaga zobowigzan nad majatkiem aktu-
alizowata po stronie przedsiebiorcy obowia-
zek zlozenia wniosku o ogloszenie upadtosci,
ktory to obowigzek utrzymywat sie od chwili
wystapienia nadwyzki zobowigzan nad ma-
jatkiem az do jej ustania.

Poczawszy natomiast od 1 stycznia 2016 1.,
podstawg do stwierdzenia stanu niewypla-
calnosci jest nieprzerwane utrzymywanie sie
przewagi zobowigzan nad majatkiem przez
czas przekraczajacy 24 miesigce. Uzyskanie
przewagi majatku nad zobowigzaniami pie-
nieznymi, chociazby przej$ciowe, powoduje
powr6t do stanu wyplacalnosci. Jesli wiec
spétka ponownie popadnie w nadmierne
zadluzenie, to wskazany termin 24 miesiecy
zacznie biec na nowo od dnia zaistnienia ko-
lejnej nadwyzki zobowigzan nad majatkiem.
Do zobowigzan pienieznych na potrzeby oce-
ny nadmiernego zadluzenia nie wlicza sie
zobowiazan przyszlych, w tym zobowiazan
pod warunkiem zawieszajacym oraz zobo-
wigzan wobec wspélnika albo akcjonariusza
z tytulu pozyczki lub innej czynnosci prawnej
o podobnych skutkach, w szczegélnosci do-
stawy towaru z odroczonym terminem plat-
nosci, dokonanej na rzecz upadtego bedgcego
spolka kapitalowa w okresie pieciu lat przed
ogloszeniem upadlosci, wraz z odsetkami.
Domniemywa sie, Ze zobowiazania pieniezne
dluznika przekraczaja wartosc¢ jego majatku,
jezeli zgodnie z bilansem jego zobowigzania,
z wylaczeniem rezerw na zobowiazania oraz
zobowigzan wobec jednostek powigzanych,
przekraczaja warto$¢ jego aktywow, a stan
ten utrzymuje sie przez okres przekraczaja-
cy dwadzie$cia cztery miesigce. Jest to jed-
nak tylko domniemanie prawne o charakte-
1ze obalanym, a wiec w konkretnym stanie
faktycznym przedsiebiorca moze sie bronic
przed uznaniem go za niewyplacalnego.
Odnoszac sie nastepnie do majatku ocenia-
nego na gruncie ww. przestanki niewypla-
calnosci, wskazac nalezy, Ze nie wlicza sie
doni sktadnikéw niewchodzacych w skiad
masy upadlosci (np. przedmioty podlegajace
wylacznie z masy). Skoro rachunek poréw-
nawczy (majatek vs zobowigzania) ma na
celu zapewnienie, ze w majatku dluznika
znajduja sie srodki pozwalajace na zaspo-
kojenie wierzycieli, to nie mozna do tego
réwnania wiaczaé sktadnikéw majatkowych,
z ktérych dluznik korzysta, ale ktére nie bedg
stanowily masy upadtosci (np. przedmioty
leasingu, najmu czy dzierzawy), chyba ze
w konkretnych realiach s3 traktowane jako
aktywa przynoszace pozytki (np. podnajem).
Woéwczas wycena aktywow przedsiebiorstwa
musi by¢ dokonywana przy zatozeniu konty-
nuacji dziatalnosci, a nie w oparciu o metody
wyceny na potrzeby sprzedazy wymuszonej
dokonywanej w postepowaniu egzekucyjnym
czy upadlo$ciowym. Chodzi bowiem o to,
ze przestanka z art. 11 ust. 2 odnosi sie do
przedsiebiorstwa w ruchu, tj. takiego, kto-
re prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza i przy
niezaktéconym funkcjonowaniu jest w sta-
nie obstugiwaé swoje zadluzenie, nawet je-
§li - przejSciowo (do dwdch lat) - ma ono
znamiona zadluzenia nadmiernego. Przy
ocenie rzeczonej przestanki w poczet ma-
jatku nalezy zaliczy¢ takze rzeczy i prawa
majatkowe 0sdb trzecich na podstawie umoéw
przewlaszczenia na zabezpieczenie.
Zmierzajac zaréwno do uproszczenia obo-
wigzku dowodowego wierzycieli, jak i ula-
twienia zarzadowi ustalenia momentu, kiedy
powstal stan niewyplacalnos$ci z art. 11 ust. 2
prawa upadtosciowego, ustawodawca - jak
juz wspomniano wczesniej - wprowadzit
,domniemanie bilansowe”. Zgodnie z art. 11
ust. 4 prawa upadlo$ciowego domniemy-
wa sie, ze zobowigzania pieniezne dluzni-
ka przekraczaja warto$¢ jego majatku, je-
zeli zgodnie z bilansem jego zobowiazania,
z wylaczeniem: rezerw na zobowigzania oraz
zobowigzan wobec jednostek powigzanych

| PRZYKLAD 6
Przeslanki niewyplacalnosci

i ABC sp. z 0.0. na biezaco reguluje swoje zobowigzania, poza wierzytelnosciami spornymi.
i Od 5 lat suma zobowigzan utrzymuje sie na podobnym poziomie - ok. 5 min zt. S3 to:

a) 1 min zt: zobowigzania z tytutu kredytéw (odnawialna linia kredytowa),
b) 2 mIn zt: zobowigzania handlowe z tytutu dostaw wobec podmiotéw niepowigzanych,

d) o,5 mIn zt: zobowigzania pracownicze,

i ¢)1,5 min zt: zobowigzania z tytutu pozyczek od udziatowcow,

e) 1 min zt jako rezerwa bilansowa na zobowigzanie sporne (sp6r w sadzie zaptate kar umownych).

¢ Wartos¢ majatku sp6tki wedtug jej bilansow i wiedzy zarzadu zawsze wynosita ok. 5 min zt.
i W jej sktad wchodzg nieruchomosci (2 min zt), state naleznosci (ok. 2 min zt) oraz znak towaro-

wy (1 min zt). Spétka dokonata w styczniu 2016 r. wyceny najcenniejszego aktywa (nieruchomosci
zabudowanej halami fabrycznymi) i okazato sie, ze jego rzeczywista wartos$¢ to nie 2 min zt, lecz

i 1min zt. Stan ten utrzymuje sig od 2013 . i jest spowodowany tym, ze nieruchomosc 3 lata temu
utracita dostep do jednej z drég publicznych prowadzacych bezposrednio do wezta kolejowego

i autostrady, a jednoczesnie nie uzyskata stuzebnosci drogowej w innym miejscu z uwagi na istnie-

i nie alternatywnego dojazdu po drugiej stronie dziatki. Wobec tego rzeczywista warto$¢ majatku
¢ spotki to 4 min zt.

Czy ABC sp. z 0.0. jest niewyptacalna? Przedsiebiorca nie jest niewyptacalny i nie musi sktadaé
whniosku o ogtoszenie upadtosci. Nie ma réwniez ryzyka zagrozenia niewyptacalnoscia, a wiec

i — nawet gdyby chciat - nie moze skutecznie zgdac otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego.
i Wprawdzie globalna suma zobowigzan (5 min zt) jest wyzsza od wartosci majatku (4 min zt) i stan

ten utrzymuje sie od ponad 24 miesiecy, jednak nie moze by¢ kwalifikowany jako nadmierne zadtu-
Zenie w rozumieniu przepiséw prawa upadtosciowego. Do sumy zobowigzan nie wlicza sie¢ bowiem

i 1,5 min zt tytutem zwrotu pozyczki, gdyz jest to zobowigzanie wobec udziatowca, a wiec podlega

wytaczeniu z art. 11 ust. 4 prawa upadtosciowego. Do puli zobowigzan nie nalezy wlicza¢ takze
spornej kwoty 0,5 min zt, gdyz nie wiadomo, czy ostatecznie okaze sie zobowigzaniem.

przekraczaja warto$c jego aktywéw, a stan
ten utrzymuje sie przez okres przekraczajacy
dwadziescia cztery miesigce. Uzasadniajac
przedmiotowa regulacje, ustawodawca wy-
szed! z zalozenia, ze cze$¢ przedsiebiorcéw
ma ustawowy obowiazek skladania spra-
wozdan finansowych do jawnego rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Krajo-
wy Rejestr Sadowy, a wiec skoro bilans zgod-
nie z ustawg o rachunkowosci stanowi czesé¢
skladowa sprawozdania finansowego, to wie-
rzyciele beda mieli mozliwos¢ weryfikacji,
czy zachodzi domniemanie istnienia prze-
stanki zadluzeniowej dluznika. Domniema-
nie bilansowe zostalo przy tym dostosowane
w maksymalnie mozliwym stopniu do tresci
rzeczywistej przestanki. Co jednak wazne, na-
wet gdy zadziala wspomniane domniemanie
bilansowe i stan ten trwa ponad 24 miesiace,
nie musi to oznacza¢ stanu niewyplacal-
nosci dluznika. Badajac stosunek wartosci
majatku dluznika do stanu jego zobowig-
zan w celu obalenia tego domniemania, nie
nalezy bra¢ pod uwage wartosci ksiegowej
majatku, ktora dotknieta jest w mysl obo-
wigzujacego prawa, zwlaszcza podatkowe-
g0, znacznym oderwaniem od rzeczywistej
wartosci ekonomicznej. U podstaw omawia-
nej przestanki niewyplacalnosci lezy bezpie-
czenistwo wierzycieli, to za$ oceni¢ mozna
tylko w kontekscie realnej wartosci majat-
ku dluznika, nie za$ zapiséw ksiegowych.
Z uwagi na zasady amortyzowania majatku
trwalego w punkcie tym warto$¢ rynkowa
majatku w praktyce bedzie bowiem zawsze
znacznie wyzsza od jego wartosci rynkowej.
Ponadto nalezy pamietaé, ze wedlug mie-
dzynarodowych standardéw rachunkowo-
$ci zobowigzania sporne nalezy ujmowacé
w bilansie. Tymczasem na potrzeby oceny
przestanki z art. 11 prawa upadlo$ciowego
tego rodzaju zobowigzan nie nalezy bra¢ pod
uwage, skoro dluznik nie uznaje obowiazku
zaplaty i wdat sie w spér sgdowy z wierzy-
cielem. [przyktad 6]

Korzys¢ dla wierzycieli. Z powyzszego wy-
nika zatem, ze objecie postepowaniami re-
strukturyzacyjnymi réwniez dluznikow
niewyplacalnych jest uzasadnione gtéw-
nie interesem wierzycieli, dla ktérych ko-
rzystniejsze moze by¢ uzyskanie zaspoko-
jenia roszczen w wyniku realizacji ukladu
niz w drodze likwidacji majatku diuznika
w postepowaniu upadtosciowym. O ile bo-
wiem prawo restrukturyzacyjne w punkcie
centralnym stawia samego dtuznika, to nie
zapomina o poszanowaniu slusznych praw
wierzycieli. Przykladem takiego podejscia
jest wlasnie m.in. mozliwo$¢ wszczecia po-
stepowania restrukturyzacyjnego wobec
podmiotu, co do ktérego co do zasady po-
winno zostaé zainicjowane postepowanie
upadlos$ciowe, jednakze wzglad na interesy
majatkowe jego wierzycieli pozwala na al-
ternatywne procedury naprawcze,
Definicja podmiotu zagrozonego niewypla-
calnoscig. Do drugiej kategorii podmiotow,
wobec ktérych dopuszczalne jest zainicjo-
wanie postepowan restrukturyzacyjnych,
ustawodawca zaliczyt dhuznikéw zagrozo-
nych niewyplacalnoscia. W tym przypad-
ku chodzi wiec o takie podmioty, ktérych
sytuacja ekonomiczna wskazuje, ze w nie-

dlugim czasie mogga sta¢ sie niewyplacalne.
Jest to zatem stan poprzedzajacy spelnienie
wyzej wyjasnionej przestanki niewyplacal-
nosci (przedpole niewyptacalnosci). Trzeba
jednak podKkresli¢, ze stan zagrozenia niewy-
placalnoscia musi mie¢ racjonalne umotywo-
wanie w aktualnej i prognozowanej sytuacji
majatkowo-ekonomicznej dluznika, gdyz
w innym przypadku wniosek o wszczecie
postepowania powinien zosta¢ oddalony
przez sad na podstawie art. 8 ust. 1 prawa
restrukturyzacyjnego.

Nie ulega bowiem watpliwosci, ze z moz-
liwosci skorzystania z dobrodziejstw no-
wej ustawy wykluczeni s3 przedsiebiorcy,
ktdrzy maja zdolnos¢ regulowania swoich
zobowiazan, i nie istnieje zadne zagroze-
nie jej utraty, w poddaniu sie procedurom
restrukturyzacyjnym upatrujg zas jedynie
szans dla bezpodstawnej realizacji partyku-
larnych intereséw (np. d3za do umorzenia
czesci zobowigzan, a zaoszczedzone w ten
sposéb §rodki chcg przeznaczy¢ na inny cel).
[tabela, s. C6]

i Art, 7. [Legitymacja do zlozenia
wniosku restrukturyzacyjnego]

1. O ile ustawa nie stanowi inaczej, postepowa-
nie restrukturyzacyjne wszczyna sie na wniosek
restrukturyzacyjny ztozony przez dtuznika.

2. Przez wniosek restrukturyzacyjny nalezy
rozumie¢ wniosek o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego oraz wniosek o zatwier-
dzenie uktadu przyjetego w postepowaniu

o zatwierdzenie ukfadu.

i komentarz

® Legitymacja do zlozenia wniosku re-
strukturyzacyjnego. Z uwagi na to, ze po-
stepowania restrukturyzacyjne wymaga-
ja aktywnosci ze strony dluznika oraz jego
zaangazowania, prawo restrukturyzacyjne
w art. 7 ustanawia zasade, iz moga one by¢
wszczete tylko na wniosek dituznika.
Jedyny wyjatek na tym tle ustawodawca
uczynil w odniesieniu do procedury sana-
cyjnej. W przypadku tego rodzaju postepowa-
nia istnieje bowiem mozliwo$¢ jego zainicjo-
wania w stosunku do niewyplacalnej osoby
prawnej przez jej wierzyciela osobistego.
Ponadto, jezeli taka osoba prawna jest wpisa-
na do Krajowego Rejestru Sgdowego, wnio-
sek o otwarcie postepowania sanacyjnego
moze zglosi¢ réwniez kurator ustanowiony
na podstawie art. 26 ust. 1 ustawy z 20 sierp-
nia 1997 1. o Krajowym Rejestrze Sagdowym
(tj. Dz.U. z 2015 1. poz. 1142). Zgodnie z tym
przepisem kuratora ustanawia sad rejestro-
wy, jezeli pomimo stosowania grzywien oso-
ba prawna wpisana do rejestru przedsiebior-
céw nie wykonuje obowigzkéw zwigzanych
z ujawnianiem obowigzkowych informacji
idanych w KRS. Sad ustanawia kuratora na
okres nieprzekraczajacy roku, z mozliwo-
$cig przedluzenia na okres nieprzekraczaja-
cy 6 miesiecy, jezeli czynnosci kuratora nie
mogly zosta¢ zakonczone przed uplywem
okresu, na ktdry zostat ustanowiony.
Zamkniety katalog wnioskodawcéw skutkuje
ograniczeniem w tym zakresie kompetencji
podmiotéw niewymienionych w prawie re-
strukturyzacyjnym do wszczynania poste-
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powan z ich inicjatywy. Dotyczy to przede
wszystkim prokuratora i wszystkich pod-
miotéw, ktdrych uprawnienia do wszczyna-
nia postepowarn cywilnych uregulowane s3
w ustawach innych niz prawo restruktury-
zacyjne (np. w ustawie z 17 listopada 1964 r.
- Kodeks postepowania cywilnego; t.j. Dz.U.
Z 2014 I. poz. 101 ze zm.; dalej: k.p.c.). W efek-
cie powyzszego zlozenie wniosku przez pod-
miot nieuprawniony powinno skutkowac
jego oddaleniem przez orzekajacy w sprawie
sad z uwagi na brak legitymacji procesowej
czynnej. Dotyczy to zaréwno podmiotow
niewymienionych w art. 7 prawa restruk-
turyzacyjnego, jak i - cho¢ tylko na gruncie
postepowania sanacyjnego - wierzyciela,
ktory nie zdolat wykaza¢ istnienia swojej
wierzytelnosci.

Legitymacja do zadania wszczecia postepo-
wania sanacyjnego musi istnie¢ nie tylko
w momencie zlozenia wniosku, lecz takze
w chwili wydawania postanowienia o otwar-
ciu postepowania sanacyjnego. Wobec tego
jezeli dojdzie do splaty wierzyciela-wniosko-
dawcy albo uplynie okres, na ktéry zostat
wyznaczony kurator przez sad rejestrowy, to
wniosek o otwarcie postepowania sanacyj-
nego sad restrukturyzacyjny musi oddalié.
Wykluczone jest wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego z urzedu. Mimo iz
postepowania uregulowane w ustawie spet-
niajg bardzo istotne funkcje regulacyjne
w obrocie gospodarczym i istnieje wiele
sytuacji, w ktérych potrzeba prowadzenia
postepowania upadlo$ciowego lub restruk-
turyzacyjnego jest oczywista, bez odpowied-
niego wniosku uprawnionego podmiotu
postepowanie takie nie bedzie prowadzone.
[przykiad 7] Z tych samych wzgledéw nalezy
przyjaé, ze wniosek cofniety nie wywotuje
skutkéw prawnych, a sad ma obowiazek
postepowanie wywolane wnioskiem re-
strukturyzacyjnym umorzy¢ bez koniecz-
nosci badania - w trybie art. 203 k.p.c. - czy
czynno$¢ w postaci cofniecia wniosku jest
zgodna z dobrymi obyczajami i nie narusza
praw wierzycieli. [tabela 2]

s Art, 8, [Podstawy odmowy otwarcia
postepowan restrukturyzacyjnych]

1. S3d odmawia otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego, jezeli skutkiem tego
postepowania bytoby pokrzywdzenie
wierzycieli.

2. S3d odmawia otwarcia postepowania
uktadowego lub sanacyjnego rowniez,

jezeli nie zostata uprawdopodobniona zdolnos¢
dtuznika do biezgcego zaspokajania kosztow
postepowania i zobowigzan powstatych po jego
otwarciu.

i komentarz
= Pokrzywdzenie wierzycieli jako podstawa

odmowy. W art. 8 prawa restrukturyzacyj-
nego ustawodawca wprowadzil mechanizm,
ktérego celem jest zapobieganie wykorzy-
stywaniu przez dluznikéw postepowar re-
strukturyzacyjnych dla realizacji partyku-
larnych celéw.

Nielojalne postepowanie diluznika moze
w pewnych sytuacjach prowadzié¢ do na-
ruszenia praw majatkowych wierzycieli,
a wiec podmiotéw, w interesie ktorych pro-
wadzone s3 postepowania wobec przedsie-
biorcéw niewyplacalnych i zagrozonych
niewyplacalnoécia. O pokrzywdzeniu wie-
rzycieli mozna moéwié, zwlaszcza gdy z oko-
liczno$ci sprawy wynika, ze wierzyciele
w ramach zawarcia i realizacji ukladu zo-
stang zaspokojeni w mniejszym stopniu
lub znacznie pdzZniej, niz mogliby zostaé
zaspokojeni wskutek ogloszenia upadlo-
§ci i likwidacji majatku dluznika wedtug
zasad okreSlonych w prawie upadloscio-
wym. Jest to jednoczesnie jedyna podstawa
odmowy otwarcia postepowania wspdlna
dla wszystkich rodzajéw postepowar re-
strukturyzacyjnych.

W praktyce jednak - zwazywszy na doswiad-
czenia minionych lat - przestanka ta sie nie
zmaterializuje, gdyz koszty postepowania
upadlosciowego beda wyzsze niz procedur
restrukturyzacyjnych, a w konsekwencji po-
ziom zaspokojenia wierzycieli w upadtosci
- znacznie nizszy.

Nie ma podstaw do odmowy otwarcia po-
stepowania restrukturyzacyjnego, jezeli
sad uznaje, ze proponowany przez dtuzni-
ka uklad jest dla wierzycieli krzywdzacy (np.
konwersja dlugu na akcje/udzialy zamiast
splaty pienieznej). Nalezy bowiem pamietac,

ze o ostatecznym ksztalcie ukladu decyduja
sami wierzyciele oddajac glos za lub przeciw
w trakcie zgromadzenia wierzycieli zwola-
nego w celu glosowania nad ukladem. Z ko-
lei kwestia wykonalnosci uktadu podlega ba-
daniu przez sad restrukturyzacyjny dopiero
Po jego przyjeciu przez wierzycieli. Zatem
i ewentualne ryzyko niewykonania uktadu
nie moze by¢ podstawg odmowy wszczecia
postepowania restrukturyzacyjnego.
Analiza art. 8 prawa restrukturyzacyjnego
moze prowadzi¢ do wniosku, ze ustawodaw-
ca nie przewidzial zadnych negatywnych
przestanek odnoszacych sie do zachowania
dhuznika, ktére mogtyby skutkowaé wyda-
niem postanowienia o odmowie otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego. Luka
ta jest jednak pozorna. W istocie bowiem
kazda znana sadowi okoliczno$¢ wskazuja-
ca na nierzetelne postepowanie dluznika,
powinna sklaniac sad do oceny, czy wskutek
wszczecia postepowania restrukturyzacyjne-
go wobec takiego dluznika prawa wierzycieli
nie zostana naruszone. Cho¢ wiec wierzy-
ciele dysponuja pewnymi instrumentami
ochrony swoich praw, to nad ich interesem
powinien réwniez z urzedu czuwacé zaréwno
sad restrukturyzacyjny, jak i - na dalszym
etapie - sedzia komisarz i nadzorca sgdowy
(zarzadca). Wyrazem tego rodzaju ochrony
jest m.in. odmowa wszczecia postepowania
restrukturyzacyjnego z uwagi na stwierdzo-
ne uchybienia w dzialaniach dluznika. Jeze-
1i okolicznosé, mogaca stanowi¢ odmowe
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego
w rozumieniu art. 8, ujawni sie dopiero na
dalszym etapie i bedzie aktualna (tzn. dalsze
prowadzenie postepowania zmierzatoby do
pokrzywdzenia wierzycieli), to wowczas pra-
wa wierzycieli nadal pozostaja pod ochrona.
W takim bowiem przypadku sad powinien
umorzy¢ postepowanie restrukturyzacyjne
w trybie art. 325 ust. 1 pkt 1.

Warunek uprawdopodobnienia zdolnosci
do biezacego zaspokajania kosztow, Ponad-
to art. 8 prawa restrukturyzacyjnego w ust. 2
przewiduje podstawe odmowy otwarcia po-
stepowania ukladowego lub sanacyjnego,
w przypadku gdy nie zostala uprawdopo-
dobniona zdolno$¢ dtuznika do biezacego
zaspokajania kosztow postepowania i zobo-
wigzan powstatych po jego otwarciu. Usta-
wodawca wychodzi bowiem ze stlusznego
zalozenia, ze niedopuszczalna jest sytuacja,
w ktoérej diuznik prowadzilby postepowanie
zmierzajace do zawarcia ukladu kosztem
,~<howych wierzycieli”.

Z tego wzgledu na dluzniku cigzy obowia-
zek wykazania, ze jest on zdolny zaréwno
do ponoszenia kosztéw postepowania, jak
i zaspokajania biezgcych zobowigzan po-
wstalych po jego otwarciu.

Co jednak wazne, ustawa nie wymaga w tym
przypadku udowodnienia powyzszych moz-
liwosci finansowych, a jedynie ich upraw-
dopodobnienia. Przez uprawdopodobnienie
rozumie sie z kolei §rodek zastepczy dowodu,
niedajgcy pewnosci, ale wylacznie prawdo-
podobieristwo twierdzenia o jakims fakcie.
Dluznik zwolniony jest wiec z formalizmu
zwyklego postepowania dowodowego, co
niewatpliwie - podobnie jak inne rozwigza-
nia przewidziane w komentowanej ustawie
- stanowi §rodek prowadzacy do przyspie-
szenia calego postepowania, W szczeg6lnosci
dla oceny tego, czy dluznik bedzie w stanie
na biezaco pokrywac swoje zobowigzania,
nie jest konieczne przeprowadzenie dowodu
z opinii biegtego.

Podstawa odmowy otwarcia postepowania
w razie braku uprawdopodobnienia zdolno-
$ci dluznika do biezacego zaspokajania kosz-
téw postepowania i zobowigzan powstalych
Po jego otwarciu nie wystepuje w przyspie-
szonym postepowaniu. W tym bowiem przy-
padku dtuznik wraz z wnioskiem o otwar-
cie postepowania sklada zaliczke na koszty
postepowania. Nie oznacza to jednak, ze
W przyspieszonym postepowaniu diuznik
ma mozliwo$¢ nieregulowania zobowigzan
powstatych po otwarciu postepowania. Gdy-
by doszlo do takiej sytuacji, zasadne bedzie
rozwazenie podstaw do odmowy zatwier-
dzenia ukladu na podstawie art. 165 ust. 1
prawa restrukturyzacyjnego. Wspomniany
Pprzepis obliguje bowiem sad do odmowy za-
twierdzenia ukladu, m.in. gdy jest oczywi-
ste, ze uklad nie bedzie wykonany. Z reguly
za$ uklad - ktéry zaklada splate w pienig-
dzu - jest niemozliwy do wykonania, jezeli
przedsiebiorca nie jest w stanie regulowac
zobowigzan pozaukladowych.

Stan niewyptacalnosci
(art. 1 prawa upadtosciowego)

Tabela 1. Przestanki wszczecia postepowan

Stan niewyptacalnosci
(art. 6 ust. 2 prawa restrukturyzacyjnego
w zw. z art. 11 prawa upadtoéciowego)

Stan zagrozenia niewyptacalnoscia
(art. 6 ust. 1w zw. z art. 6 ust. 3 prawa
restrukturyzacyjnego)

Tabela 2, Podmioty legitymowane
do wszczecia postepowan restrukturyzacyjnych

postepowanie o zatwierdzenie uktadu dtuznik
przyspieszone postepowanie uktadowe dtuznik
postepowanie uktadowe dtuznik

postepowanie sanacyjne

Zasada: dtuznik

Wyjatek:

wierzyciel osobisty

kurator - w przypadku osoby prawnej
wpisanej do KRS

PRZYKLAD 7
Bank wierzycielem osobistym

wierzyciel osobisty.

Rozdzial 3

Plan restrukturyzacyjny

i Art, 9, [Wstepny plan
restrukturyzacyjny]|

Wstepny plan restrukturyzacyjny zawiera

co najmniej:

1) analize przyczyn trudnej sytuacji ekonomicz-
nej dtuznika;

2) wstepny opis i przeglad planowanych
srodkow restrukturyzacyjnych i zwigzanych

z nimi kosztow;

3) wstepny harmonogram wdrozenia Srodkow
restrukturyzacyjnych.

it komentarz

ABC sp. z 0.0. zaprzestata sptaty rat kredytu udzielonego przez Bank Spétdzielczy. Bank posiada
zabezpieczenia wytgcznie na majatku oséb trzecich. Na podstawie sporzadzonego biznesplanu
bank podejmuje decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie postepowania uktadowego, gdyz z prognoz
wynika, ze wyzszy poziom zaspokojenia tatwiej uda sie uzyskaé w razie kontynuacji dziatalnosci niz
w przypadku wszczecia postepowania egzekucyjnego lub upadtosciowego. Bank 4 stycznia 2016 r.
sktada wniosek o otwarcie wobec ABC sp. z 0.0. postepowania uktadowego.

Czy sad moze otworzy¢ postepowanie uktadowe na wniosek banku?

Sad bedzie musiat — mimo spetnienia przestanki niewyptacalnosci po stronie dtuznika - oddali¢
whniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego wobec ABC sp. z 0.0. Bank jako wierzyciel
osobisty nie posiada bowiem legitymacji do zgdania otwarcia postepowania uktadowego. Bank
powinien na pismie zmodyfikowac ztozony wniosek w ten sposéb, ze zazgda otwarcia postepowa-
nia sanacyjnego. Zgodnie bowiem z art. 283 ust. 2 prawa restrukturyzacyjnego wniosek o otwarcie
postepowania sanacyjnego w stosunku do niewyptacalnej osoby prawnej moze zgtosi¢ rowniez jej

wo opisaé, wskazujac ich wplyw na kondy-
cje przedsiebiorstwa (np. zmiana polityki
eksportowej panstwa, ktéra spowodowata
zachwianie plynnosci finansowej przedsie-
biorcéw zajmujacych sie produkcja i ekspor-
tem plodéw rolnych). Analogicznie postgpi¢
nalezy w odniesieniu do przyczyn wewnetrz-
nych (np. gdy wystapia zbyt wysokie koszty
osobowe w stosunku do aktualnego poziomu
naleznosci i stanu gotéwki). Sporzadzajac te
cze$¢ dokumentu, dtuznik powinien dotozyé
szczegoélnej staranno$ci, gdyz zaniedbanie
obowigzkéw, wadliwa ocena rzeczywistosci
czy tez nierzetelnos$¢ moga stanowié podsta-
we oddalenia wniosku o otwarcie postepo-
wania upadlosciowego.

= Wstepny opis i przeglad planowanych

Srodkow restrukturyzacyjnych i zwigza-

= Wstepny plan restrukturyzacyjny. Kolejny nych z nimi kosztow. Jest to zasadnicza

przepis komentowanej ustawy odnosi sie do
wstepnego planu restrukturyzacyjnego. Sta-
nowi on nieznany dotychczas polskiemu pra-
wu upadlosciowemu dokument tworzony na
potrzeby przeprowadzenia jednej z nowych
procedur restrukturyzacyjnych. Sporzadze-
nie wstepnego planu restrukturyzacyjnego
jest obowigzkiem dluznika, ktéry jest zobo-
wiazany dolaczy¢ go do wniosku o otwarcie
postepowania.

Elementy planu, Tre$¢ planu powinna obej-
mowacé elementy najistotniejsze z punktu
widzenia zawarcia ukladu i jego wykonania,
stanowigc jednoczes$nie ulatwienie dla przy-
szlego nadzorcy w zorientowaniu sie w sy-
tuacji finansowo-ekonomicznej dluznika.
Odnoszac sie do zawartosci wstepnego planu
restrukturyzacyjnego, ustawodawca wyma-
ga uwzglednienia w nim co najmniej: anali-
zy przyczyn trudnej sytuacji ekonomicznej
diuznika, wstepnego opisu oraz przegladu
planowanych $rodkéw restrukturyzacyjnych
i zwigzanych z nimi kosztéw, wstepnego
harmonogramu wdrozenia Srodkow restruk-
turyzacyjnych.

Analiza przyczyn trudnej sytuacji eko-
nomicznej dluznika. Jest to czes¢ sprawo-
zdawcza wstepnego planu restrukturyza-
cyjnego, w ktorej nalezy szczegdtowo wska-
zac przyczyny, z ktérych przedsiebiorca po-
padt w stan niewyplacalnosci lub zagrozenia
niewyplacalnoscia. Dhuznik powinien wska-
za¢ zaréwno okolicznosci zewnetrzne, jak
i wewnetrzne ksztaltujgce jego obecng sy-
tuacje ekonomiczng. W zakresie przyczyn
zewnetrznych - o ile s3 powodem niewy-
placalnosci - nalezy je w miare szczegéto-

cze$¢ wstepnego planu restrukturyzacyj-
nego. W tym miejscu - w odniesieniu do
diagnozy problemu w czesci pierwszej pla-
nu - dluznik wskazuje na narzedzia, przy
wykorzystaniu ktérych zamierza zrestruk-
turyzowac swoje przedsiebiorstwo (swoisty
biznesplan). Dobor srodkéw restrukturyza-
cyjnych moze by¢ réznoraki i za kazdym
razem bedzie wynikal z charakteru niewy-
placalnosci. Zasadniczo restrukturyzacja
dokona sie poprzez wykonanie ukladu; ten
ostatni za$ moze przewidywac: rozlozenie
splaty zadluzenia na raty, jego umorzenie,
konwersje w inne prawa majatkowe (np.
udzialy w kapitale zakladowym dluznika)
itp. Pojecie ,,Srodki restrukturyzacyjne”
jest jednak szersze niz sam uklad, ktérego
przedmiotem jest restrukturyzacja diugu.
Sa to bowiem takze te dzialania, ktore dtuz-
nik musi podjaé, by doprowadzi¢ do zawar-
cia ukladu oraz utrzymac biezaca dzialal-
nos$¢ gospodarcza. Pod pojeciem Srodkéw
restrukturyzacyjnych kryja sie wiec takze
takie dzialania jak: redukcja zatrudnienia,
ograniczenie kosztéw osobowych lub/i rze-
czowych, wypowiedzenie nierentownych
kontraktéw, zamkniecie nierentownych
oddzialow spoiki, rozwdj nowych komodrek
handlowych, uzyskanie nowych pozwolen
administracyjnych na prowadzenie okre-
Slonej dzialalnosci, negocjacje z wierzy-
cielami pozaukladowymi (np. wierzyciele
hipoteczni), sprzedaz zbednych nierucho-
mosci itp. Jezeli z wdrozeniem $rodka re-
strukturyzacyjnego wigza sie okreslone
koszty, to nalezy go oszacowac i wskazac
w planie restrukturyzacyjnym (np. koszt
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otwarcia nowych komérek handlowych czy
likwidacji nierentownych placéwek, koszt
zwigzany z ustanowieniem pelnomocnika
zarzadu ds. restrukturyzacji, koszt obstugi
prawnej w zwiazku z negocjowaniem z ban-
kami umowy stand-still zmierzajacej do
restrukturyzacji dlugu pozaukladowego,
koszt zbywania mienia niepotrzebnego dla
operacyjnej dzialalno$ci dluznika).
Wstepny harmonogram wdrozenia Srod-
kow restrukturyzacyjnych, Trzecia czes§¢
wstepnego planu restrukturyzacyjnego to
harmonogram wdrazania biznesplanu. W tej
czesci dluznik powinien wskaza¢ terminy,
w ktérych zamierza podja¢ dzialania re-
strukturyzacyjne. Kazdy $rodek restruktu-
ryzacyjny powinien zosta¢ umiejscowiony
na osi czasu, tak by mozna go skorelowac
z modelowym (ustawowym) czasem trwania
postepowania restrukturyzacyjnego. Sporza-
dzajac harmonogram wdrozenia §rodkéw
restrukturyzacyjnych, nalezy mie¢ na uwa-
dze terminy narzucone ustawg (np. czas na
sporzadzenie spisu wierzycieli, terminy na
zwolanie zgromadzenia wierzycieli). Har-
monogram ma charakter wstepny i opie-
ra sie na pewnej prognozie, a zatem bedzie
mogt podlegaé zmianom - w zaleznosci od
powodzenia implementacji poszczegélnych
§rodkéw restrukturyzacyjnych.

W przypadku gdy dluznik zada otwarcia po-
stepowania sanacyjnego, wniosek o otwar-
cie postepowania sanacyjnego powinien
zawiera¢ wstepny plan restrukturyzacyjny
wraz z uzasadnieniem wskazujacym, ze jego
wdrozenie przywroci dluznikowi zdolnos¢ do
wykonywania zobowiazan. Chodzi wiec o to,
by juz w piSmie inicjujacym postepowanie
wykazag, Ze sanacja pozwoli na zaspokajanie
biezacych kosztéw, a w przysztosci zobowia-
zan ukladowych,

[Plan restrukturyzacyjny]

1. Plan restrukturyzacyjny zawiera co najmniej:
1) opis przedsiebiorstwa dtuznika wraz z infor-
macja o aktualnym oraz przysztym stanie
podazy i popytu w sektorze rynku, na ktorym
przedsiebiorstwo dziata;

2) analize przyczyn trudnej sytuacji ekonomicz-
nej dtuznika;

3) prezentacje proponowanej przysztej strategii
prowadzenia przedsiebiorstwa dtuznika oraz
informacje na temat poziomu i rodzaju ryzyka;
4) petny opis i przeglad planowanych Srodkéw
restrukturyzacyjnych i zwigzanych z nimi
kosztow;

5) harmonogram wdrozenia Srodkow restruktu-
ryzacyjnych oraz ostateczny termin wdrozenia
planu restrukturyzacyjnego;

6) informacje o zdolnosciach produkcyjnych
przedsiebiorstwa dtuznika, w szczegélnosci

o ich wykorzystaniu i redukgji;

7) opis metod i zrédet finansowania, w tym
wykorzystania dostepnego kapitatu, sprzedazy
aktywow w celu finansowania restruktury-
zagcji, finansowych zobowiagzan udziatowcoéw

i 0sob trzecich, w szczegolnosci bankéw lub
innych kredytodawcéw, wielkosci udzielonej

i wnioskowanej pomocy publicznej oraz pomocy
de minimis lub pomocy de minimis w rolnictwie
lub rybotéwstwie i wykazania zapotrzebowania
na nig;

8) projektowane zyski i straty na kolejne piec
lat oparte na co najmniej dwéch prognozach;
9) imiona i nazwiska os6b odpowiedzialnych za
wykonanie uktadu;

10) imiona i nazwiska autoréw planu restruktu-
ryzacyjnego;

11) date sporzadzenia planu restrukturyzacyj-
nego.

2. Plan restrukturyzacyjny moze by¢é ograni-
czony;, jezeli z uwagi na wielkos¢ lub charakter
przedsiebiorstwa dtuznika ustalenie wszyst-
kich informacji wymienionych w ust. 1 nie jest
mozliwe albo nie jest niezbedne do dokonania
oceny mozliwosci wykonania uktadu. Ograni-
czenie planu restrukturyzacyjnego wymaga
uzasadnienia.

3. Plan restrukturyzacyjny sktada sie w postaci
elektronicznej i zamieszcza w Rejestrze.

4. W szczegolnie uzasadnionych przypadkach,
za zgod3 sedziego-komisarza, nadzorca sagdowy
albo zarzadca moze zleci¢ sporzadzenie planu
restrukturyzacyjnego osobom trzecim.

Plan restrukturyzacyjny. W art. 10 prawa
restrukturyzacyjnego ustawodawca zamie-
§cil regulacje dotyczace planu restrukturyza-
cyjnego, ktéry - podobnie jak wstepny plan
restrukturyzacyjny, o ktérym mowa w art. 9

- stanowi nowo$¢ w praktyce postepowarn
odnoszacych sie do procedur naprawczych.
Powodzenie restrukturyzacji w duzym stop-
niu zalezy bowiem od wlasciwego zaplano-
wania okreslonych dziatari zmierzajacych do
poprawy sytuacji finansowo-ekonomicznej
danego podmiotu.
W praktyce male i §rednie przedsiebior-
stwa czestokroé nie przygotowuja jednak
zadnych planéw restrukturyzacji i dzialajg
wylacznie doraznie, co wyklucza racjona-
lizowanie poszczegdélnych czynnosci oraz
monitorowanie efektéw. Znaczenie planéw
restrukturyzacyjnych widoczne jest wiec
zaréwno przy ubieganiu sie o udzielenie
pomocy publicznej, jak i przy pozyskiwa-
niu dodatkowego finansowania (kredyty,
pozyczKi, pozyskiwanie strategicznych in-
westoréw itp.). Niebagatelne znaczenie ma
takze w stosunku do samych wierzycieli.
Z natury beda oni bowiem znacznie bar-
dziej sktonni do wyrazenia np. zgody na
odroczenie platnosci, gdy w planie restruk-
turyzacyjnym zobacza charakter i zakres
planowanych dziatann dtuznika oraz spo-
s6b wykorzystania udzielonego mu przez
wierzycieli czasu. Z tych powodéw plan
restrukturyzacyjny bedzie odgrywat role
uzasadnienia propozycji uktadowych, z kté-
rych - w poréwnaniu do dotychczasowych
przepisow prawa upadtosciowego i napraw-
czego - ustawodawca rezygnuje.
W Kkoricu tez plan restrukturyzacyjny umoz-
liwi monitorowanie i kontrole wykonania
ukladu, zwlaszcza ze ustawa nakazuje nad-
zorcy opisywanie w skladanych sprawoz-
daniach postepéw w realizacji przedmio-
towego planu.
W postepowaniu o zatwierdzenie ukladu
diuznik sktada¢ bedzie wraz z wnioskiem
plan restrukturyzacyjny sporzadzony przez
nadzorce ukladu, choé oczywiscie sam plan
bedzie musiat by¢ przygotowany wczesniej
w celu ustalenia zakresu i charakteru wspar-
cia udzielanego m.in. przez podmioty pu-
blicznoprawne.
Ustawa obliguje jednoczes$nie nadzorce
sadowego do sporzadzenia i zlozenia se-
dziemu komisarzowi planu restruktury-
zacyjnego, przy czym w przyspieszonym
postepowaniu uktadowym nadzorca bedzie
mial na to wyznaczony termin 2 tygodni
od dnia otwarcia postepowania, w poste-
powaniu ukladowym za$ termin 1 miesig-
ca od dnia otwarcia postepowania. Krétkie
terminy s3 w tym przypadku szczegdlnie
uzasadnione i wpisuja sie w og6lna tenden-
cje ustawodawcy zamierzajacg do maksy-
malnego zminimalizowania czasu trwania
postepowarn, z oczywista korzyscia zaréwno
dla dluznika, jak i interesow jego wierzycie-
li. Réwniez w postepowaniu sanacyjnym
termin na zlozenie planu bedzie wynosit
1 miesigc od dnia otwarcia postepowania,
z mozliwoscia jednak - w uzasadnionych
przypadkach - przediuzenia terminu przez
sedziego komisarza do 3 miesiecy. Majac
jednak na uwadze charakter postepowania
sanacyjnego, ktory zaklada szeroko zakro-
jona restrukturyzacje dluznika w niemal
wszystkich aspektach jego funkcjonowania,
jest to w pelni zrozumiate.

Zawartos¢ planu restrukturyzacyjnego.

Zgodnie z wymogami natozonymi w art. 10

ust. 1 komentowanej ustawy plan restruk-

turyzacyjny zawiera co najmniej:

a) opis przedsiebiorstwa diuznika wraz z in-
formacja o aktualnym oraz przyszlym sta-
nie podazy i popytu w sektorze rynku, na
ktérym przedsiebiorstwo dziala,

b) analize przyczyn trudnej sytuacji ekono-
micznej dluznika,

C) prezentacje proponowanej przyszlej stra-
tegii prowadzenia przedsiebiorstwa dluz-
nika oraz informacje na temat poziomu
irodzaju ryzyka,

d) pelny opis i przeglad planowanych $rod-
kow restrukturyzacyjnych i zwigzanych
z nimi kosztéw,

e) harmonogram wdrozenia srodkéw re-
strukturyzacyjnych oraz ostateczny ter-
min wdrozenia planu restrukturyzacyj-
nego,

f) informacje o zdolnosciach produkcyjnych
przedsiebiorstwa dluznika, w szczegélno-
$ci o ich wykorzystaniu i redukdji,

g) opis metod i Zrodel finansowania, w tym
wykorzystania dostepnego kapitatu, sprze-
dazy aktywow w celu finansowania re-
strukturyzacji, finansowych zobowigzan
udziatowcéw i 0sdb trzecich, w szczegol-
nosci bankéw lub innych kredytodawcéw,

wielkos$ci udzielonej i wnioskowanej po-
mocy publicznej oraz pomocy de minimis
lub pomocy de minimis w rolnictwie lub
rybotéwstwie i wykazania zapotrzebowa-
nia na nia,

h) projektowane zysKi i straty na kolejne pie¢
lat oparte na co najmniej dwdch progno-
zach,

i) imiona i nazwiska osob odpowiedzialnych
za wykonanie ukladu,

j) imiona i nazwiska autoréw planu restruk-
turyzacyjnego,

k) date sporzadzenia planu restrukturyza-
cyjnego.

W planie powinien zatem znaleZ¢ sie m.in.
opis przedsiebiorstwa, ktdry powinien by¢
dostosowany do skali przedsiebiorstwa i od-
powiednio do stopnia skomplikowania jego
struktury organizacyjnej i prawnej. Opis taki
moze liczy¢ od kilku zdan (w przypadku ma-
lego przedsiebiorstwa prowadzonego przez
osobe fizyczna niezatrudniajgca pracowni-
kow) az do kilkusetstronicowego opracowa-
nia (w przypadku spoiki gieldowej bedacej
gléwnag spotka holdingu, posiadajacej liczne
oddzialy w kraju i za granica).
Sytuacja ekonomiczno-finansowa przedsie-
biorstwa w opisie jego stanu powinna obej-
mowac wskazanie na obecny stan majat-
kowy przedsiebiorstwa, Zrédla przychodéw
i gtéwne skladniki kosztéw.
W opisie powinna zosta¢ rowniez odzwier-
ciedlona sytuacja prawna przedsiebiorstwa.
Przez sytuacje te rozumie sie z kolei opisowe
przedstawienie stosunkéw wlasnosciowych
izobowigzaniowych, w ktérych znajduje sie
dluznik, ze szczegblnym uwzglednieniem
proceséw toczacych sie przeciwko lub na
rzecz upadlego, ktoére mogg mieé¢ wplyw
na jego zdolnos$¢ do wykonania ukladu.
W ramach sytuacji prawnej spétki nalezy
przedstawi¢ takze jej strukture wilasnosci,
z uwzglednieniem gléwnych udziatowcow
(akcjonariuszy).
Sytuacja organizacyjna przedsiebiorstwa to
sposob jego zorganizowania, schemat zarza-
dzania, podzial na oddziaty, piony itd.
Najistotniejszym elementem opisu stanu
przedsiebiorstwa jest jego potencjal wytwor-
czy, produkcyjny. Z opisu powinno wynikaé,
w jakim zakresie produkcja jest prowadzo-
na obecnie i do jakiego poziomu moze by¢
zwiekszona w razie przyjecia ukltadu.
Ponadto w planie powinna znalez¢ sie in-
formacja o aktualnym oraz przyszlym sta-
nie podazy i popytu w sektorze rynku, na
ktérym przedsiebiorstwo dziala, co pozwoli
narealna ocene szans powodzenia planowa-
nych dzialach restrukturyzacyjnych, a takze
wykonania ukladu w ogole.
Analiza sektora rynku, na ktérym przed-
siebiorstwo dziala, jest szczegodlnie istotna
w wypadku duzych, znaczacych na rynku
przedsiebiorcéw. W planie restrukturyza-
cyjnym nalezy wskazaé, na jakim rynku
przedsiebiorstwo dziala: w znaczeniu te-
rytorialnym (lokalny, krajowy, europejski,
miedzynarodowy) oraz w znaczeniu bran-
zowym (handel, transport, budownictwo),
ewentualnie jezeli rynek jest odpowiednio
wezszy, ze wskazaniem specjalizacji lub niszy
rynkowej, w jakiej przedsiebiorstwo funk-
cjonuje. Analiza rynku powinna obejmowac
wskazanie pozycji w stosunku do konkuren-
cji. Nalezy wymieni¢ gtéwnych konkurentow
na tym samym rynku oraz opisac ich pozy-
cje. Jezeli dostepne s3 dane na ten temat,
nalezy wskazaé pozycje rynkowa diuznika
(jego udziat w rynku). Wszystkie te elementy
skiadaja sie bowiem na faktyczne przedsta-
wienie sytuacji finansowo-ekonomicznej
przedsiebiorstwa oraz odzwierciedlaja jego
polozenie na rynku we wlasciwym dla niego
sektorze gospodarki.

Istotnym punktem omawianego planu jest

réwniez wskazanie metod i Zrédet finan-

sowania, co powinno zawiera¢ wyliczenie,

z jakich Srodkéw realizowany bedzie uklad.

Takimi Zrédlami moga by¢: dochody z przed-

siebiorstwa, przychody z likwidacji majat-

ku, kredyt, emisja obligacji, emisja nowych
udziatéw lub akcji. Dane te powinny by¢
skonkretyzowane, tj. powinny by¢ przewi-
dziane konkretne wplywy z poszczegdlnych
zrédel w konkretnych przedziatach czaso-
wych, w zestawieniu z kosztami funkcjono-
wania przedsiebiorstwa oraz z wynikajgcymi

z propozycji uktadowych wydatkami na reali-

zacje ukladu. Z przedstawionego rachunku

powinna wynika¢ teoretyczna mozliwos$¢
wykonania ukladu, ale przede wszystkim
realno$¢ jego skutecznego przeprowadzenia.

Powyzsze wyliczenie elementéw sklado-
wych tredci planu restrukturyzacyjnego
nie ma charakteru wyczerpujacego. Tym
samym dluznik (nadzorca) jest uprawnio-
ny, a z punktu widzenia celéw postepowarn
restrukturyzacyjnych réwniez zobowigzany,
do zamieszczenia w nim wszystkich tych
danych i informacji, ktére pozwolg z jednej
strony na wiasciwg ocene sytuacji dtuznika,
a z drugiej na sprawne i skuteczne osiggnie-
cie pozadanych skutkéw naprawy przed-
siebiorstwa.

Ograniczony plan restrukturyzacyjny.
W art. 10 ust. 2 ustawodawca przyznaje nad-
zorcy sgdowemu (zarzadcy) uprawnienie do
ograniczenia tresci planu restrukturyzacyj-
nego, jezeli z uwagi na wielkos¢ i charakter
przedsiebiorstwa ustalenie wszystkich da-
nych nie bedzie niezbedne dla dokonania
oceny mozliwosci wykonania ukladu. Z uwa-
gijednak na wspomniane wyzej funkcje pla-
nu restrukturyzacyjnego wprowadzenie do
jego tresci jakichkolwiek ograniczen bedzie
nakladato na podmiot go sporzadzajacy obo-
wiazek przedstawienia uzasadnienia takiego
zachowania.

Obowiazek zamieszczenia planu w CRRiU.
Jak wspomniano, plan restrukturyzacyjny
pelni istotna funkcje dla wierzycieli diuz-
nika, W celu wiec zapewnienia jego dostep-
nosci ustawa nakazuje zamieszczenie planu
w CRRiU. Dzieki temu bedzie stanowit Zrédto
informacji, na podstawie ktérych wierzy-
ciel podejmie decyzje o akceptacji propozycji
ukladowych (przypomnijmy - plan zastapi
odrebne uzasadnianie propozycji uklado-
wych) oraz umozliwi wierzycielom weryfi-
kacje czynionych postepow w jego realiza-
cji w trakcie wykonywania ukladu. Z uwagi
za$ na szczegodlng koniecznos$¢ zapewnienia
w planie restrukturyzacyjnym wiarygodno-
$ci informacji oraz realnosci zalozen co do
mozliwo$ci wykonania uktadu w szczeg6l-
nie uzasadnionych przypadkach, za zgoda
sedziego komisarza, nadzorca sadowy albo
zarzadca beda mogli zleci¢ sporzadzenie pla-
nu restrukturyzacyjnego osobom trzecim.
Zlecenie przygotowania planu restruktu-
ryzacyjnego bedzie uzasadnione zwlaszcza
w niszowych dziedzinach gospodarki, gdzie
dla oceny ryzyk oraz sporzadzenia prognoz
ekonomicznych niezbedna jest wiedza z kon-
kretnego obszaru.

Rozdzial 4

Zbieg postepowania
restrukturyzacyjnego i upadlosciowego

[Kolizja wniosku
restrukturyzacyjnego i upadlosciowego]
W przypadku ztozenia wniosku restruktury-
zacyjnego i wniosku o ogtoszenie upadtosci,

w pierwszej kolejnosci rozpoznaje sie wniosek
restrukturyzacyjny.

Pierwszenistwo wniosku restrukturyzacyj-
nego nad upadlosciowym. Artykul 11 prawa
restrukturyzacyjnego jest wyrazem konse-
kwentnie realizowanej przez ustawodawce
zasady przyznania priorytetu procedurom
restrukturyzacyjnym przed postepowaniem
upadlosciowym. Nie ulega bowiem watpliwo-
$ci, ze zwykle ogloszenie upadtosci wyklucza
albo utrudnia przeprowadzenie restruktu-
ryzacji i zachowanie przedsiebiorstwa diuz-
nika. Z tych powoddéw ustawa wprost prze-
widuje, ze w przypadku zgloszenia wniosku
restrukturyzacyjnego i wniosku o ogloszenie
upadlosci sad w pierwszej kolejnosci powi-
nien rozpozna¢ wniosek restrukturyzacyjny.
Przepis ten powinien by¢ wykladany $cisle
w tym znaczeniu, ze odnosi sie do obiektyw-
nego stanu ,,ztozenia wniosku”, a nie wiedzy
sadu o tym fakcie.

Zgodnie za$ z przepisami procedury cywil-
nej pismo uznaje sie za wniesione w ter-
minie, jezeli zostanie nadane w ostatnim
dniu uptywu terminu listem poleconym
za poSrednictwem wlasciwego operatora
pocztowego, jak réwniez gdy danego dnia
zostanie fizycznie zlozone w sadzie. Moze
wiec dojéc do sytuacji, w ktoérej sklad orze-
kajacy w sprawie o ogloszenie upadtosci nie
bedzie wiedziat o fakcie wplywu wniosku
restrukturyzacyjnego i nieSwiadomie wyda
orzeczenie z naruszeniem art. 11. W takim
wypadku dhuznik powinien wnieé¢ zazalenie
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na postanowienie o ogloszeniu upadlosci.
Sad okregowy, rozpoznajac zazalenie, bierze
pod uwage stan faktyczny istniejacy w chwili
wyrokowania, a zatem bedzie stosowat reguty
kolizyjne wskazane w art. 11 prawa restruk-

turyzacyjnego. [przyktad 8]

i Art, 12, [CzynnoSci s3dow

po zlozeniu wniosku]

1. Sad restrukturyzacyjny niezwtocznie po
powzieciu wiadomosci o ztozeniu wniosku

o ogtoszenie upadtosci zawiadamia sad
upadtosciowy o ztozeniu wniosku restruktury-
zacyjnego.

2. Sad upadtosciowy wstrzymuje rozpozna-
nie wniosku o ogtoszenie upadtosci do czasu
wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie
whiosku restrukturyzacyjnego. Wstrzymanie

rozpoznania wniosku o ogtoszenie upadtosci nie

wytacza mozliwosci zabezpieczenia majatku.
3. W przypadku gdy wstrzymaniu rozpoznania
whniosku o ogtoszenie upadtosci sprzeciwia sie
interes og6tu wierzycieli, sad upadtosciowy
wydaje postanowienie o przejeciu wniosku
restrukturyzacyjnego do wspodlnego rozpo-
znania z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci

i rozstrzygniecia jednym postanowieniem. Sad
upadtosciowy rozpoznaje wnioski w sktadzie
wiasciwym do rozpoznania wniosku o ogtosze-
nie upadtosci.

4. Jezeli przejecie wniosku restrukturyzacyjnego

do wspélnego rozpoznania z wnioskiem o ogto-
szenie upadtosci prowadzitoby do znacznego
opo6znienia wydania orzeczenia w przedmiocie
ogtoszenia upadtosci, ze szkoda dla wierzycieli,
a podstawy restrukturyzacji przedstawione
przez dtuznika we wniosku restrukturyzacyj-
nym s3 znane sgdowi upadtosciowemu, sad

upadtosciowy nie wydaje postanowienia o prze-

jeciu wniosku restrukturyzacyjnego

do wspdlnego rozpoznania z wnioskiem

o ogtoszenie upadtosci i rozpoznaje wniosek
o ogtoszenie upadtosci, 0 czym zawiadamia
sad restrukturyzacyjny.

i komentarz

= Obowijzek informacyjny sadu restruktu-
ryzacyjnego. W celu zagwarantowania roz-
wiazania przewidzianego w art, 11 prawa re-
strukturyzacyjnego, a wiec w celu przyznania
pierwszenstwa procedurom restrukturyza-
cyjnym, ustawodawca w art, 12 ust, 1 stano-
wi, ze niezwlocznie po powzieciu przez sad
restrukturyzacyjny wiadomosci o zlozeniu
wniosku o ogloszenie upadtosci zobowig-
zany jest on zawiadomié sad upadlosciowy
o zlozeniu wniosku restrukturyzacyjnego.
Celem przedmiotowej regulacji jest poin-
formowanie sadu upadto$ciowego o istnie-
niu réwnoleglych wnioskéw: o ogloszenie
upadlosci oraz o wszczecie postepowania
restrukturyzacyjnego.

Postepowanie sadu upadtosciowego. W ta-
kiej sytuacji sad upadtosciowy co do zasady
powinien wstrzymacé rozpoznanie wniosku
o ogloszenie upadtosci do czasu wydania pra-
woImocnego orzeczenia w sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego.

Dazac jednoczes$nie do uniemozliwienia
diuznikom wykorzystania ww. rozwigzania
dla np. zyskania czasu celem wyprowadzenia
majatku ze sp6iki, ustawodawca - mimo na-
lozenia obowigzku wstrzymania rozpoznania
wniosku o ogloszenie upadtosci - zezwa-
la na podejmowanie w tym czasie dzialan
zmierzajacych do zabezpieczenia majatku
diuznika. Bedzie wiec mozliwie np. zabez-
pieczenie majatku poprzez ustanowienie
tymczasowego nadzorcy sagdowego.
Zabezpieczenie intereséw wierzycieli. Od
powyzszych unormowan ustawa przewi-
duje wprawdzie pewne wyjatki majace na
celu ochrone intereséw wierzycieli. Z tych
tez wzgledéw, w sytuacji gdy wstrzymaniu
rozpoznania wniosku o ogloszenie upadto-
$ci sprzeciwia sie interes og6tu wierzycieli,
sad upadlosciowy powinien wydaé posta-
nowienie o przejeciu wniosku restruktury-
zacyjnego do wspélnego rozpoznania wraz
z wnioskiem o ogloszenie upadtosci i roz-
strzygniecia ich jednym postanowieniem.
W tym przypadku sktadem wiasciwym sgdu
upadio$ciowego do wspdlnego rozpoznania
zlozonych wnioskéw bedzie sklad trzech se-
dziéw zawodowych.

Ustawodawca wychodzi bowiem ze stusz-
nego zalozenia, Ze po przejeciu sprawy re-
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strukturyzacyjnej sad upadlosciowy bedzie
miat mozliwo$¢ oceny zaréwno poziomu
zaspokojenia wierzycieli w drodze ukladu,
jak i prognozowanego stopnia zaspokojenia
w postepowaniu upadtosciowym. Rozwigza-
nie to pozwoli na przyspieszenie calej pro-
cedury, a jednoczesnie nie naraza wierzy-
cieli na jakikolwiek uszczerbek w zakresie
ich praw. Ponadto ustawa przewiduje, ze
w przypadku gdy sad dojdzie do przeko-
nania, iz catoksztalt okolicznosci sprawy
wskazuje, ze przejecie wniosku restruk-
turyzacyjnego do wspélnego rozpoznania
z wnioskiem o ogloszenie upadto$ci prowa-
dzitoby do znacznego op6znienia wydania
orzeczenia w przedmiocie ogloszenia upa-
dlosci, ze szkoda dla wierzycieli, a podstawy
restrukturyzacji przedstawione przez diuz-
nika we wniosku restrukturyzacyjnym sa
znane sadowi upadlosciowemu, sad upadto-
Sciowy nie bedzie wydawat postanowienia
o przejeciu wniosku restrukturyzacyjnego
do wspdlnego rozpoznania z wnioskiem
o ogloszenie upadlosci. W tym przypad-
ku sad upadlosciowy uprawniony bedzie
bowiem do rozpoznania wniosku o ogto-
szenie upadlosci, zawiadamiajgc o tym sad
restrukturyzacyjny. Innymi stowy, np. w sy-
tuacji, gdy dluznik celowo bedzie zwlekaé
ze zlozeniem wniosku restrukturyzacyj-
nego i zlozy go w trakcie rozpoznawania
przez sad upadlosciowy wniosku o ogto-
szenie upadtosci, co mogloby doprowadzi¢
do znacznego opdznienia wydania orze-
czenia w przedmiocie ogloszenia upadlo-
§ci - sad upadlosciowy bedzie mégt wydaé
orzeczenie w przedmiocie ogloszenia upa-
dtosci bez koniecznosci wydawania posta-
nowienia o przejeciu sprawy restruktury-
zacyjnej do wspélnego rozpoznania, pod
warunkiem ze podstawy restrukturyzacji
przedstawione przez dluznika we wniosku
restrukturyzacyjnym beda znane sadowi
upadlo$ciowemu. Jezeli sad upadio$ciowy
w toku rozpoznania sprawy uzna jednak,
ze szanse zaspokojenia wierzycieli w toku
ktoérejs$ z procedur restrukturyzacyjnych
moga by¢ wyzsze, wowczas powinien nie-
zwlocznie przejac sprawe restrukturyza-
cyjna do rozpoznania.

Polityka nowej szansy. Powyzsza regulacja,
Pprzyznajaca co do zasady pierwszenstwo po-
stepowaniom restrukturyzacyjnym wzgle-
dem postepowania upadlo$ciowego, jest wiec
w pelni uzasadniona i wpisuje sie w realizo-
wang przez prawo restrukturyzacyjne polity-
ke nowej szansy. Pozgdanym rozwigzaniem
powinno byé bowiem zreformowanie danego
przedsiebiorcy i umozliwienie mu powrotu
do rynkowej rywalizacji (zamiast dotychczas
dominujacej praktyki likwidowania niewy-
placalnych podmiotéw). Co wiecej, powyz-
sze rozwigzanie koresponduje w pelni ze
wspomnianym juz rozstrzygnieciem sporu
co do zakresu mozliwego zaspokojenia przez
wierzycieli rzeczowych dluznika. Obecnie
dzieki ograniczeniu egzekucji wierzycieli
rzeczowych do przedmiotu zabezpieczenia
szanse na przeprowadzenie restrukturyza-
¢ji (wykonanie ukladu) sg realne, zachowa-
nie za$ przedsiebiorstwa zamiast likwidacji
- korzystniejsze dla wszystkich zaintereso-
wanych podmiotéw.

i Art, 13, [Postepowanie

wnioskiem restrukturyzacyjnym

w przypadku ogloszenia upadlosci]
Jezeli zostata ogtoszona upadtos¢ dtuznika,
sad restrukturyzacyjny wstrzymuje rozpo-
znanie wniosku restrukturyzacyjnego do
czasu uprawomocnienia sie¢ postanowienia
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- Sad w pierwszej kolejnosci rozpozna wniosek restrukturyzacyjny

BudujemyDrogi.pl SA zajmuje sie wykonywaniem rob6t ziemnych w ramach inwestycji drogowych.

Zima 2015/2016 okazuje sie bardzo sroga, przez kilka miesiecy utrzymujg sie niskie temperatury
uniemozliwiajagce prowadzenie rob6t ziemnych. Wstrzymane zostajg trzy najwieksze kontrakty
autostradowe, co powoduje, ze naleznosci zamiast sptyna¢ w okresie grudziei—marzec, zasilg
konto spétki dopiero pdzng wiosng 2016 r. Jezeli wierzyciele nie zainicjuja egzekucji, to dziatal-
nos¢ bedzie mogta by¢ prowadzona z uwagi na wptywy z innych kontraktéw. Jeden z dostawcow,
Koparki.pl sp.j., zada od dwoch miesiecy zaptaty za wypozyczony sprzet. Ostatecznie 1 lutego

2016 r. sktada wniosek o ogtoszenie upadtosci, wskazujac, ze BudujemyDrogi.pl wstrzymat ptatnosé

i faktur, poczawszy od pazdziernika 2015 r. We wniosku zostaje uprawdopodobnione istnienie

i drugiego wierzyciela - podwykonawcy, ktéry takze od ponad trzech miesiecy nie uzyskat zaspoko-
i jenia. BudujemyDrogi.pl SA sktada wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego.
i Z kolei w odpowiedzi na wniosek wierzyciela o ogtoszenie upadtosci zada jego oddalenia i rozpo-

znania w pierwszej kolejnosci wniosku restrukturyzacyjnego.

Jak postapi sad upadtosciowy (restrukturyzacyjny)? W przypadku opisanym powyzej sagd ma
obowiazek w pierwszej kolejnosci rozpoznac wniosek restrukturyzacyjny. Artykut 11 prawa restruk-
turyzacyjnego ma charakter przepisu bezwzglednie wigzacego, dlatego tez ogtoszenie upadtosci

- nawet jesli miatoby okazac sie korzystniejsze dla wierzycieli — jest niemozliwe zanim nie zostanie
prawomocnie rozpoznany wniosek o otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego.
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. Otwarcie postepowania sanacyjnego pomimo upadtosci

BudujemyDrogi.pl SA zajmuje sie wykonywaniem rob6t ziemnych w ramach inwestycji drogowych.
Zima 2015/2016 okazuje sie bardzo sroga, przez kilka miesiecy utrzymuja sie niskie temperatury
uniemozliwiajgce prowadzenie rob6t ziemnych. Wstrzymane zostajg najwieksze kontrakty auto-
stradowe, co powoduje, ze naleznosci zamiast sptynaé w okresie grudzien—-marzec, zasilg konto
spo6tki dopiero p6zng wiosng 2016 r. Jeden z dostawcow, Koparki.pl sp.j., zada od dwéch miesiecy
zaptaty za wypozyczony sprzet, inny wierzyciel uzyskat zabezpieczenie nakazu zaptaty. Ostatecznie
1 lutego 2016 r. dwaj wierzyciele sktadajg wniosek o ogtoszenie upadtosci, wskazujac, ze Buduje-

i myDrogi.pl wstrzymata ptatnos¢ faktur, poczawszy od pazdziernika 2015 r. We wniosku zostaje
i uprawdopodobnione istnienie innych wierzycieli. Sad na posiedzeniu niejawnym 1 marca wydaje
: postanowienie o ogtoszeniu upadtosci. Dzief wczesniej do sgdu wptynat wniosek BudujemyDrogi.pl

SA o otwarcie postepowania sanacyjnego.

Czy dtuznik - mimo ogtoszonej upadtosci - ma szanse na otwarcie postepowania sanacyjnego?
W przypadku opisanym powyzej sad wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci z narusze-
niem zasady prymatu wniosku restrukturyzacyjnego nad wnioskiem upadtosciowym. Dtuznik

w zazaleniu na postanowienie o ogtoszenie upadtosci powinien zarzuci¢ sgdowi upadtosciowemu
naruszenie art. 11 prawa restrukturyzacyjnego. Tak postawiony zarzut doprowadzi do uchylenia
postanowienia i przekazanie sprawy do ponownego rozpoznania. Przy ponownym rozpozna-

i niu sprawy sad upadtosciowy wstrzyma sie z rozpoznaniem wniosku o ogtoszenie upadtosci i w

i pierwszej kolejnosci zostanie rozpoznany wniosek o otwarcie postepowania sanacyjnego. Samo

i whniesienie zazalenia nie chroni jednak w petni majatku upadtego przed jego ewentualng likwida-
i cja przez syndyka masy upadtosci. Dlatego dtuznik powinien réwnolegle ztozy¢ na rece sedziego

komisarza wniosek o wstrzymanie likwidacji masy upadtosci do czasu prawomocnego rozpoznania

o ogtoszeniu upadtosci. Sad restrukturyzacyjny
odmawia zatwierdzenia uktadu w postepo-
waniu o zatwierdzenie uktadu albo odmawia
otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego
w przypadku uprawomocnienia si¢ postano-
wienia o ogtoszeniu upadtosci. W przypadku

uchylenia postanowienia o ogtoszeniu upadtosci

i przekazania sprawy do ponownego rozpozna-
nia przepisy art. 11 i art. 12 ust. 2-4 stosuje sie
odpowiednio.

i komentarz

Czynnosci sadu restrukturyzacyjnego w ra-
zie ogloszenia upadlosci. Gdy zostanie juz
ogloszona upadlos¢ dluznika, sgd ma obo-
wigzek wstrzymac sie z wydaniem postano-

sprawy o ogtoszenie upadtosci.

wienia w przedmiocie zatwierdzenia ukladu
w postepowaniu o zatwierdzenie ukladu albo
postanowienia o otwarciu postepowania re-
strukturyzacyjnego do czasu uprawomocnie-
nia sie postanowienia o ogloszeniu upadtosci.
Sam fakt ogloszenia upadlosci nie przekresla
szans na otwarcie ktoregos$ z postepowan
restrukturyzacyjnych. W takim wypadku
dluznik niezadowolony z ogloszenia upa-
dtosci powinien wnies¢ zazalenie do wia-
$ciwego sadu okregowego. Postanowienie
o0 ogloszeniu upadlosci jest jednak wykonal-
ne juz z chwilg jego wydania, niezaleznie od
pdzniejszego zaskarzenia. Wiaze to sie m.in.
z obowiazkiem wydania calego majatku syn-
dykowi, ktéry powinien niezwlocznie objaé
mienie i przystapi¢ - po dokonaniu inwen-
taryzacji - do jego sprzedazy. To powoduje,
Ze szanse na pomyslne otwarcie ktérego$
z postepowan restrukturyzacyjnych maleja,
co nie oznacza, ze do restrukturyzacji nie
dojdzie, zwlaszcza jesli celem dtuznika lub/i
wierzycieli jest doprowadzenie do otwarcia
postepowania sanacyjnego. Wtedy w celu
unikniecia negatywnych skutkéw upadtosci
nalezy zlozy¢ wniosek do sedziego komisa-
rza o wstrzymanie likwidacji masy upadio-
$ciw trybie art. 309 prawa upadto$ciowego.
Niedopuszczalnos¢ restrukturyzacji w ra-
zie uprawomocnienia si¢ postanowienia
o0 ogloszeniu upadlosci. Jezeli postanowie-
nie o ogloszeniu upadtosci uzyska przymiot
prawomocnosci, to wdrozenie procedur
okreSlonych prawem restrukturyzacyj-
nym bedzie niedopuszczalne (nie mozna
restrukturyzowac podmiotu w stanie upa-
dlosci przy wykorzystaniu narzedzi prawa
restrukturyzacyjnego). W takim przypadku
sad restrukturyzacyjny powinien odmoé-
wic zatwierdzenia ukladu (w postepowaniu
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu) albo
odmowié otwarcia postepowania restruktu-
ryzacyjnego (przyspieszonego postepowa-
nia ukltadowego, postepowania ukladowego
oraz postepowania sanacyjnego). Jezeli sad
upadlosciowy stwierdzil, Ze s3 spelnione
podstawy do ogloszenia upadlosci przedsie-
biorcy-diuznika, i decyzja taka nie zostanie
podwazona, to brak jest podstaw do prowa-
dzenia postepowania restrukturyzacyjnego.

= Uklad w upadlosci. Ogloszenie upadtosci

nie oznacza jednak, iz wierzyciele s catko-
wicie pozbawieni szans na zawarcie ukladu.
Wraz z wejSciem w zycie przepiséw prawa
restrukturyzacyjnego pojawi sie nowe na-
rzedzie - uklad w upadtosci (art. 266a-266f
prawa upadtosciowego).

Propozycje ukladowe w postepowaniu upa-
dlosciowym moga zglosi¢ upadly, wierzyciel
oraz syndyk i jednocze$nie wnie$¢ o catko-
wite lub czesciowe wstrzymanie likwida-
cji masy upadtosci do czasu zatwierdzenia
ukladu. Sedzia komisarz wstrzymuje likwi-
dacje masy upadtosci wylacznie w zakresie,
jaki jest niezbedny do wykonania ukiadu.
Zgromadzenie wierzycieli w celu glosowa-
nia nad ukladem mozna zwola¢ tylko wte-
dy, gdy wnioskodawcy uprawdopodobnia,
ze uklad zostanie przyjety przez wierzycie-
li i wykonany. W sytuacji za$ gdy wniosek
jest popierany przez wierzyciela lub wie-
rzycieli posiadajacych Iacznie co najmniej
50 proc. sumy wierzytelnosci przystuguja-
cych wierzycielom uprawnionym do glo-
sowania nad ukladem, sedzia komisarz ma
obowiazek zwola¢ zgromadzenie wierzy-
cieli, niezaleznie od tego, czy fakt zawarcia
i wykonania ukladu zostat uprawdopodob-
niony. Zgromadzenie wierzycieli zwoluje
sie po zatwierdzeniu listy wierzytelnosci.
Jezeli sedzia komisarz zatwierdzit cze§ciowo
liste wierzytelno$ci w zakresie nieobjetym
sprzeciwami, to zgromadzenie wierzycieli
zwohije sie, jezeli suma wierzytelnosci ob-
jetych sprzeciwami nie przekracza 15 proc.
sumy wierzytelnosci objetych ukladem. Po
prawomocnym zatwierdzeniu ukladu sad
wydaje postanowienie o zakoniczeniu po-
stepowania. Jezeli za$ decyzja sadu o oglo-
szeniu upadlosci zostanie zakwestionowana
w trybie zazalenia, a sad drugiej instancji
$rodek zaskarzenia uwzgledni (uchyli po-
stanowienie o ogloszeniu upadtosci i prze-
kaze sprawe do ponownego rozpoznania),
to pelne zastosowanie znajda opisane wyzej
reguly rozstrzygania zbiegu wniosku o ogto-
szenie upadlosci z wnioskiem o wszczecie
postepowania restrukturyzacyjnego (art. 11
iart. 12 ust. 2-4 prawa restrukturyzacyjne-
go). [przykiad 9]
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