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w Zimmerman Filipiak
Restrukturyzacja SA

rzedstawiamy sz6stg cze$¢ komentarza

do ustawy z 15 maja 2015 I. - Prawo

restrukturyzacyjne (Dz.U. poz. 978

ze zm.; dalej: p.r.). Omawiamy w niej

normy prawne zawarte w art. 113-137 p.I.
Artykuly 113-120 dotycza zgromadzenia wierzy-
cieli zwotanego w celu gtosowania nad ukladem,
a art. 121-137 zawierajg regulacje dotyczace
funkcjonowania i podejmowania uchwat
przez rade wierzycieli.
Wierzyciele majg szczegélng role w postepo-
waniu restrukturyzacyjnym. To oni s3 zain-
teresowani jego pomys$lnym zakoriczeniem
i zawarciem korzystnego ukladu. Z tego powodu
muszg mie¢ realny wplyw na tok postepowania
i ksztalt ostatecznie zawieranego ukiadu.
Ustawa premiuje przy tym wierzycieli aktyw-
nych. Zasada ta ujawnia sie przede wszystkim
w przepisach dotyczacych wiekszo$ci niezbed-
nych do przeglosowania uktadu. Jednak nie
wszyscy wierzyciele beda mieli wplyw na wynik
ukladu. Niektérzy z nich, powigzani z diuzni-
kiem, musza by¢ bowiem wylgczeni z gtoso-
wania nad jego zawarciem. W trosce o interesy
wierzycieli ustawa reguluje réwniez szczegodto-
we zasady dotyczace przeprowadzania i zlicza-
nia gloséw na zgromadzeniu wierzycieli, a takze

Aktywna rola wierzycieli promowana jest
réwniez w regulacjach dotyczacych rady wierzy-
cieli, za pomoca ktérej wierzyciele pelnig istotne
funkcje kontrolne nie tylko wobec dtuznika, lecz
takze nadzorcy sgdowego lub zarzadcy. Ustawa
zawiera szczeg6towe regulacje dotyczace po-
wolywania rady wierzycieli i jej poszczegdlnych
uprawnienl wzgledem osoby dluznika, a takze
nadzorcy sagdowego i zarzadcy. Jednoczesnie po-
zostawia radzie znaczna swobode w zakresie

ustalania trybu i sposobu odbywania posiedzeni
i podejmowania uchwat.

Poprzednie cze$ci komentarza ukazaly sie;

B cz. 1 - 22 wrze$nia 2015 r. (DGP nr 184),

B cz. 2 - 27 pazdziernika 2015 r. (DGP nr 209),

¥ cz. 3 - 24 listopada 2015 (DGP nr 228),

¥ cz. 4 - 29 grudnia 2015 (DGP nr 252),

® cz. 5 - 26 stycznia 2016 r. (DGP nr 16).
Nastepna cze$¢ komentarza

ukaze sie 22 marca 2016 r.

TYDZIEN Z KOMENTARZAMI - BAZA PUBLIKAC)I

W tygodniku Firma i Prawo
komentowalismy ustawy:

m z 2 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalnosci
gospodarczej
m z 5 lipca 2001 T. 0 cenach
m z 29 sierpnia 1997 r. 0 ochronie danych osobowych
m 16 wrzesnia 1982 r. — Prawo sp6tdzielcze
m 7 3 |lutego 1995 r. 0 ochronie gruntéw rolnych
i leSnych

m z 8 marca 2013 r. 0 terminach zaptaty w transakcjach

handlowych

m z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym

® z 12 grudnia 2012 r. 0 0gélnym bezpieczenstwie
produktéw

m z 16 kwietnia z 1993 r. 0 zwalczaniu nieuczciwej
konkurencji

m 7 14 grudnia 2012 r. 0 odpadach

¥ z 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta

® z 6 wrzesnia 2001 . 0 transporcie drogowym

Przeoczytes$ tygodnik? Znajdziesz go w wydaniach
DGP na www.edgp.gazetaprawna.pl

skutki podjetej uchwaty.

Ustawa z 15 maja 2015 r.
- Prawo restrukturyzacyjne (cz. 6

(Dz.U. z 2015 1. poz. 978 ze zm.)

Oddzial 2

Zgromadzenie wierzycieli
w celu glosowania nad ukladem

i Art, 113, [Glosowanie nad ukladem]

1. Na zgromadzeniu wierzycieli mozna
zawrzec uktad, jezeli w zgromadzeniu uczest-
niczy co najmniej jedna pigta wierzycieli
uprawnionych do gtosowania nad uktadem.
2. Uprawnieni do gtosowania nad uktadem

s3 wytacznie wierzyciele okresleni w art. 107

ust. 1i 3, ktérzy s3 objeci uktadem.

3. Brak dowodu doreczenia zawiadomienia
o zgromadzeniu wierzycieli wierzycielom,
ktorych liczba nie jest wieksza niz potowa
wierzycieli uprawnionych do gtosowania,

a kwota ich wierzytelnosci nie przekracza
jednej trzeciej sumy wierzytelnosci upraw-
niajagcych do gtosowania nad uktadem, nie
stoi na przeszkodzie odbyciu zgromadzenia
wierzycieli i gtosowaniu nad uktadem.

4. Jezeli po przeprowadzeniu gtosowania
okaze sie, ze gtosy wierzycieli, o ktorych
mowa w ust. 3, mogtyby wptynaé na wynik
gltosowania, sedzia-komisarz zarzadza
przerwe w zgromadzeniu wierzycieli w celu
prawidtowego doreczenia zawiadomienia,
chyba ze stwierdzi na podstawie dowodu

z dokumentu, ze wierzyciele wiedzieli

o zgromadzeniu.

i komentarz

= Liczenie wiekszosci do przyjecia ukladu.
Wiekszosci potrzebne do przyjecia ukladu
liczy sie od waznie oddanych gloséw, nie

zas od uprawnionych do oddania glosu (jak =
liczylo sie przed 1 stycznia 2016 r. i liczy
W postepowaniu o zatwierdzenie ukia-
du). Z tego powodu wprowadzono wymog
kworum warunkujacego mozliwosé glo-
sowania nad ukladem. Na zgromadzeniu
wierzycieli mozna zawrze¢ uklad, jezeli
uczestniczy w nim co najmniej jedna pigta
wierzycieli uprawnionych do glosowania
nad ukladem. Wiekszo$¢ kapitalowa nie
doznaje tu zadnych ograniczen i uklad
moze by¢ przyjety glosami aktywnych
wierzycieli dysponujacych jeszcze mniej-
szym udzialem w kapitale wierzycielskim
0s6b uprawnionych do gtosowania. W ten
sposob zostaje podkreslona aktywna rola
wierzycieli w ksztaltowaniu stosunkéw
z dluznikiem oraz wymusza sie ich akty-
wizacje. [przyktad ]

Wierzyciele uprawnieni do udzialu
w zgromadzeniu, Uprawnionymi do udzia-
hu w zgromadzeniu wierzycieli zwolanym
w celu glosowania nad ukladem s3 wierzy-
ciele objeci ukladem z mocy prawa lub na
podstawie wlasnej zgody, o ktérych mowa
w art. 107 p.I. (uznani w zatwierdzonym
spisie wierzycieli, potwierdzeni tytutem
egzekucyjnym oraz sporni, ale uprawdo-
podobnieni lub warunkowi, o ile zostali
dopuszczeni przez sedziego-komisarza).
Nie s3 uprawnieni do udzialu w zgroma-
dzeniu m.in. wierzyciele, ktorzy nabyli wie- =
rzytelno$¢ w drodze przelewu lub indosu
po otwarciu postepowania, bliscy dluznika
bedacego osoba fizyczna oraz wspdlnicy, re-
prezentanci i podmioty powiazane z diuz-
nikiem bedacym osoba prawna.

Skutki niedoreczenia zawiadomier wie-
rzycielom., Wymoég kworum, o ktérym
mowa w ust. 1 omawianego przepisu, do-
tyczy kazdego zgromadzenia niezaleznie od
tego, czy zawiadomienie o zgromadzeniu
zostalo doreczone w sposéb prawidiowy.
Z powodu wysokiej zawodnosci procedury
doreczenia ustanowiono zasady regulujace
sposéb postepowania na wypadek braku
potwierdzenia odebrania zawiadomienia
o zgromadzeniu od wszystkich wierzycieli.
Mozliwe jest przeprowadzenie zgromadze-
nia wierzycieli i glosowanie nad ukladem,
jezeli brak dowodu doreczenia zawiadomie-
nia o zgromadzeniu wierzycielom, ktérych
liczba nie jest wieksza niz polowa wierzy-
cieli uprawnionych do glosowania, a kwota
ich wierzytelnosci nie przekracza jednej
trzeciej sumy wierzytelnosci uprawnia-
jacych do glosowania nad ukladem. Jesli
suma wierzytelnosci przystugujacych nie-
zawiadomionym wierzycielom przekracza
1/3 sumy wierzytelnosci uprawnionych do
glosowania, to oczywiste jest, ze ich glo-
sowanie przeciwko ukladowi - nawet przy
zgodzie na uklad wszystkich pozostatych
wierzycieli - spowodowaloby nieprzyjecie
go. W takim wypadku konieczne jest wy-
znaczenie ponownego terminu dla prawi-
dlowego powiadomienia, a zgromadzenie
nie moze sie¢ odbyc.

Symulacja wynikow glosowania. Jezeli po
przeprowadzeniu glosowania okaze sie, ze
glosy wierzycieli, ktérzy nie zostali pra-
widlowo zawiadomieni o zgromadzeniu,
moglyby wplynaé na wynik postepowania,
sedzia-komisarz przerywa zgromadzenie
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Na zgromadzeniu wierzycieli zebrata sie jedna
pigta uprawnionych do gtosowania wierzycie-
li. Zostato przeprowadzone gtosowanie w celu
przyjecia uktadu, za ktérym opowiedziata

sie niewiele ponad potowa uprawnionych do
gtosowania. W ten sposéb uktad zostat przy-
jety wiekszoscig osobowga wynoszacg niewiele
ponad 10 proc. uprawnionych do gtosowania.
Uktad zostaje skutecznie zawarty.

W tym stanie faktycznym zawarcie uktadu
byto mozliwe i prawnie skuteczne. Zostaty
osiggniete wymog kworum i odpowiednia
wiekszos¢ w trakcie gtosowania.

w celu prawidlowego doreczenia zawiado-
mien, chyba Zze z dokumentéw wynika, iz
wiedzieli oni o zgromadzeniu.

Sprawdzenie, czy glosy takich wierzycie-
1i miatyby wplyw na wynik gltosowania,
wymaga przeprowadzenia symulacji wy-
nikéow glosowania z ich udzialtem. Bierze
sie pod uwage dwa warianty: ze wszyscy
niezawiadomieni wierzyciele gtosowali-
by za ukladem oraz Ze wszyscy niezawia-
domieni oddaliby gltos przeciwko ukiado-
wi. Jezeli tak wyliczony wynik glosowania
okaze sie w jednym z wypadkéw inny niz
uzyskany w wyniku rzeczywiscie przepro-
wadzonego glosowania - sedzia-komisarz
musi zarzadzié przerwe w zgromadzeniu
w celu prawidlowego doreczenia zawiado-
mien. O terminie kontynuacji przerwanego
zgromadzenia zawiadamia sie wylacznie
wierzycieli, od ktérych brak zawiadomien.
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= Pouczenie. Sedzia-komisarz, zawiadamia-
jac o zgromadzeniu wierzycieli zwolanym
w celu glosowania nad ukladem, ma obo-
wiazek zawrze¢ w piSmie pouczenie o tresci
artykulu 113 p.r.

#t Art, 114. [Przyspieszone
postepowanie ukladowe]

1. W przyspieszonym postepowaniu ukta-
dowym oraz w postepowaniu uktadowym
nadzorca sagdowy przedstawia na zgroma-
dzeniu wierzycieli gtdwne zatozenia planu
restrukturyzacyjnego.

2. W postepowaniu sanacyjnym zarzadca
przedstawia na zgromadzeniu wierzycieli
sprawozdanie z wykonania planu restruk-
turyzacyjnego w toku postepowania
sanacyjnego oraz efekty podjetych dziatan,
a takze gtowne dziatania, ktore zgodnie

z planem restrukturyzacyjnym zostana
podjete po przyjeciu uktadu.

i komentarz

= Plan restrukturyzacyjny w przyspieszo-
nym postepowaniu ukladowym i poste-
powaniu ukladowym, W przyspieszonym
postepowaniu ukladowym oraz w poste-
powaniu uktadowym do realizacji planu
restrukturyzacyjnego dochodzi dopiero
po zatwierdzeniu ukladu. Wierzyciele mu-
sz3 mie¢ mozliwos¢ zapoznania sie z tym
planem przed wyrazeniem na niego zgody
w formie glosowania nad przyjeciem ukla-
du. W tym celu nadzorca sagdowy przedsta-
wia na zgromadzeniu wierzycieli gtéwne
zalozenia planu restrukturyzacyjnego. Plan
po jego zlozeniu podlega zamieszczeniu
w rejestrze i jest tam dostepny dla wszyst-
kich wierzycieli - stad na zgromadzeniu
przytacza sie tylko jego gldwne zalozenia.

= Plan restrukturyzacyjny w postepowaniu
sanacyjnym, W postepowaniu sanacyjnym
plan restrukturyzacyjny jest realizowa-
ny juz od chwili jego zatwierdzenia przez
sedziego-komisarza, czyli jeszcze przed
przeprowadzeniem zgromadzenia wierzy-
cieli. Zarzadca na zgromadzeniu przedsta-
wia wiec sprawozdanie z wykonania planu
restrukturyzacyjnego i efekty podjetych
dzialan. Wskazuje réwniez, jakie gléwne
dzialania zostana podjete zgodnie z planem
restrukturyzacyjnym po przyjeciu uktadu.

m Istota i rola gléwnych zalozen. Gtéwne
zalozenia to co najmniej okreslone punkto-
Wo, istotne dzialania wraz ze wskazaniem
kosztéw ich realizacji oraz planowanych
przychodoéw lub oszczednosci z poszczegdl-
nych dzialan. Do gtéwnych zalozen zalicza
sie réwniez przytoczenie mocnych stron
iryzyk dotyczacych tych zalozen i ich reali-
zacji. Na podstawie gtéwnych zatozen planu
restrukturyzacyjnego, a przede wszystkim
proponowanego harmonogramu wdrazania
§rodkow restrukturyzacyjnych, wierzyciele
powinni sie zorientowac, czy wykonanie
ukladu jest przynajmniej prawdopodobne,
Ten element zgromadzenia wierzycieli ma
za zadanie przede wszystkim przekonanie
niezdecydowanych wierzycieli do popar-
cia ukladu.

s Art, 115, [Opinia 0 mozliwosci
zawarcia ukladu]

Nadzorca sagdowy albo zarzadca sktada
na zgromadzeniu wierzycieli opinie

o mozliwosci wykonania uktadu.

i komentarz

= Sprawozdanie o mozliwosci wykonania
ukladu. Opinia, ktérag ma obowigzek zlo-
zy¢ nadzorca sadowy albo zarzadca, po-
winna zawierac¢ ocene stanu przedsiebior-
stwa dluznika. W ramach tej oceny nalezy
obiektywnie przedstawic¢ zaréwno mocne,
jak i slabe strony przedsiebiorstwa diuz-
nika. Jest to konieczne dla podjecia przez
wierzycieli racjonalnej decyzji w sprawie
glosowania nad ukladem.
Sprawozdanie w ramach opinii o mozliwo-
$ci wykonania ukladu powinno sie odnosi¢
nie tylko do propozycji restrukturyzacji
zobowigzan dluznika, ale tez do wszyst-
kich punktéw planu restrukturyzacyjnego
(art. 10 p.r.), w szczegdlnosci zas do ryzyk
zwigzanych z wykonaniem ukladu.
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Mozliwos¢ wykonania ukladu to przede
wszystkim prawdopodobieristwo osigga-
nia planowanych przychodéw, niezbed-
nych do wykonania ukladu. Nierzetelne
sprawozdanie zatajajace istniejace i znane
nadzorcy sadowemu lub zarzadcy ryzyka,
moze by¢ podstawa do jego odpowiedzial-
nosci za szkode wyrzadzong wierzycielom,
polegajaca na przyjeciu niewykonalnego
ukladu w zaufaniu do takiego sprawo-
zdania (art. 25 ust. 1 p.1.).

= Pouczenie. Sedzia-komisarz, zawiada-
miajac o zgromadzeniu wierzycieli zwo-
lanym w celu glosowania nad ukiadem,
ma obowigzek zawrze¢ pouczenie o tresci
art. 115 p.r.

i Art, 116, [Wylaczenie prawa glosu]

1. W sprawach dotyczacych uktadu nie ma
prawa gtosu wierzyciel bedgcy matzonkiem
dtuznika, jego krewnym lub powinowatym
w linii prostej, krewnym lub powinowatym
w linii bocznej do drugiego stopnia wi3acznie,
przysposabiajgcym dtuznika lub przez niego
przysposobionym, jezeli dtuznikiem jest
spotka handlowa - osoba uprawniona do
reprezentowania spotki, a jezeli dtuznikiem
jest osobowa spétka handlowa - wspdolni-
kiem ponoszacym odpowiedzialnos¢

za zobowigzania spotki catym swoim
majatkiem.

2. W sprawach dotyczacych uktadu, jezeli
dtuznikiem jest sp6tka handlowa, nie ma
prawa gtosu wierzyciel bedacy spotka
powiazang z dtuznikiem oraz osoby upowaz-
nione do jej reprezentacji, a takze wierzyciel
bedacy spo6tka i osoby uprawnione do jej
reprezentowania, jezeli ta spotka jest spotka
dominujacg albo zalezng w stosunku

do dtuznika.

3. Prawa gtosu w sprawie dotyczacej uktadu
nie ma réwniez wierzyciel bedacy spotka
kapitatowa, ktorej spotka dominujaca jest
réwniez sp6tka dominujaca dla dtuznika,
oraz osoby uprawnione do jej reprezento-
wania.

4. W sprawach dotyczacych uktadu, jezeli
dtuznikiem jest spotka kapitatowa, prawa
gtosu nie ma wierzyciel bedacy osob3 fizycz-
na, jezeli reprezentuje ponad 25% kapitatu
zaktadowego spotki.

i komentarz

= Istota przepisu. Artykut 116 p.r. zawiera
katalog osob, ktére na zgromadzeniu wie-
rzycieli s3 wylaczone z glosowania w spra-
wach dotyczacych ukladu ze wzgledu na
stosunki taczace je z dluznikiem.

= Wierzyciele, ktorzy nabyli wierzytelnos¢,
poreczyciele, wspéldluznicy i gwaran-
ci. Na kazdym zgromadzeniu wierzycieli,
takze na tym zwolanym w sprawie ukla-
du, wylaczeni od glosowania s wierzycie-
le, ktérzy nabyli swoje wierzytelnosci po
dniu otwarcia postepowania restruktury-
zacyjnego w drodze przelewu lub indosu
(art. 109 ust. 1 p.I. z wyjatkami, o ktérych
mowa w art. 109 ust. 2 p.r.). Wylaczeni
od glosowania s3 takze wierzyciele uje-
ci w spisie wierzytelnosci jako poreczy-
ciele, wspétdtuznicy i gwaranci, ktérzy
nie speili jeszcze swojego §wiadczenia
(art. 8o ust. 3 p.r.).

= Stosunki rodzinne, Wyliczenie zawarte
W ust. 1 omawianego przepisu jest wyczer-
pujace, a wiec nie moze by¢ rozszerzane na
inne osoby. Pokrewieristwo oznacza wza-
jemny stosunek laczacy osoby pochodza-
ce od wspdlnego przodka. W przypadku
pokrewienistwa w linii prostej jedna oso-
ba pochodzi od drugiej. Wstepnymi s3 ro-
dzice, dziadkowie itd., zstepnymi - dzieci,
wnuki itd. Rodzenistwo (bracia i siostry)
sa krewnymi w linii bocznej. Powinowac-
two zachodzi miedzy jednym z matzonkéw
a krewnymi drugiego matlzonka i trwa po-
mimo ustania malzeristwa.

= Staly charakter powigzan rodzinnych.
Powigzania rodzinne polegajace na po-
krewienistwie z oczywistych wzgledow
nie moga ustaé - s3 zwigzane z urodze-
niem i trwaja cale zycie. Artykut 61° par. 1
zd. 2 ustawy z 25 lutego 1964 r. - Kodeks
rodzinny i opiekunczy (t,j. Dz.U. z 2015 T.
poz. 2082) wskazuje, ze powinowactwo
jest stosunkiem prawnorodzinnym, kt6-
Iy nie ustaje mimo ustania malzenistwa.
Jedynym stosunkiem, ktory moze ustad,
jest wiec stosunek malzenistwa. Jako ze
pozostale stosunki (w tym powinowac-
two) nie wygasaja, zasadne jest przyjecie,

iz wylaczenie malzonka upadiego doty-

czy réwniez matzonkéw rozwiedzionych

i w separacji.

Wylaczenie wierzyciela, ktory nabyt diug,

Jezeli wierzyciel nabyt po otwarciu postepo-

wania restrukturyzacyjnego wierzytelnosci

od jednej z 0s6b wymienionych w art. 109

ust. 1 p.r., jest on wykluczony od udzialu

w glosowaniu. Jezeli nabyt je w drodze prze-

lewu lub indosu, to i tak z mocy art. 109

ust. 1 p.1. jest wylgczony od glosowania na

kazdym zgromadzeniu. Natomiast jezeli
nabyt dlug, za ktéry odpowiada przedmio-
tami majatkowymi lub osobiscie, lub nabyt

w wyniku ogloszenia w rejestrze (art. 109

ust. 2 p.1.), to jest wylgczony tylko od udzia-

hu w glosowaniu nad ukladem.

Wylaczenie prawa glosu wspolnikow

odpowiedzialnych calym majatkiem.

W sprawach dotyczacych ukladu, jezeli

diuznikiem jest osobowa spotka handlowa,

wylaczeni od glosu s3 wspdlnicy ponoszacy
odpowiedzialno$c¢ za zobowigzania sp6tki
calym swoim majatkiem. Sa to: wspélnicy

w spolce jawnej, partnerzy w spétce part-

nerskiej oraz komplementariusze w spoltce

komandytowej i komandytowo-akcyjnej.

Wylaczenie prawa glosu osoby zarzadza-

jacej spotka. Jesli w spéice osobowej zarzad

powierzono osobie spoza sp6iki, to oso-
ba taka jako uprawniona do reprezentacji
spolki réwniez jest wylaczona od udzialu

w glosowaniu nad ukladem.

Wylaczenie prawa glosu spo6tki powiaza-

nej. Jezeli upadlym jest spétka handlowa

(jawna, partnerska, komandytowa, koman-

dytowo-akcyjna, z ograniczona odpowie-

dzialnoscig i akcyjna), to nie ma prawa
glosu wierzyciel bedacy spotka powigza-
na z dluznikiem.

Spoétkami powigzanymi s3:

- sp6iki, w ktérych dtuznik dysponuje
bezposrednio lub posrednio co najmniej
20 proc. gtoséw na zgromadzeniu wspol-
nikéw albo na walnym zgromadzeniu,
takze jako zastawnik lub uzytkownik
albo na podstawie porozumien z inny-
mi osobami, lub

- spoiki, w ktérych upadly posiada bezpo-
§rednio co najmniej 20 proc. udziatéw
albo akcji.

Stosunek powigzania wigze oczywiscie

w obie strony, dlatego tez sp6tka powia-

zana jest takze taka, ktora:

- dysponuje bezposrednio lub posrednio
co najmniej 20 proc. gloséw na zgroma-
dzeniu wsp6lnikéw albo na walnym zgro-
madzeniu dluznika, takze jako zastawnik
lub uzytkownik albo na podstawie poro-
zumien z innymi osobami, lub

- posiada bezposrednio co najmniej 20 proc.
udziatéw albo akcji upadlego (art. 4 par. 1
pkt 5 ustawy z 15 wrzesnia 2000 T.
- Kodeks spétek handlowych; t.j. Dz.U.
Z 2013 I. poz. 1030 ze zm.; dalej: k.s.h.).

Wylaczenie prawa glosu przy stosunku

dominacji. Wylaczone od glosowania sa

takze takie spotki, miedzy ktorymi wyste-
puje stosunek dominacji (w dowolnym kie-
runku).

Spétka handlowa jest sp6tka dominujgca

w nastepujacych przypadkach:

- dysponuje bezposrednio lub posrednio
wiekszoscig gtoséw na zgromadzeniu
wspolnikow albo na walnym zgromadze-
niu, takze jako zastawnik albo uzytkow-
nik, badZ w zarzadzie innej spéki kapita-
lowej (sp6iki zaleznej), takze na podstawie
porozumien z innymi osobami,

- jest uprawniona do powolywania lub od-
wolywania wiekszosci cztonkéw zarzadu
innej sp6iki kapitalowej (sp6iki zaleznej)
albo spétdzielni (spétdzielni zaleznej),
takze na podstawie porozumien z inny-
mi osobami,

- jest uprawniona do powolywania lub

odwolywania wiekszoS$ci cztonkéw rady

nadzorczej innej spotki kapitatowej (sp6t-

Ki zaleznej) albo spétdzielni (spétdzielni

zaleznej), takze na podstawie porozumien

z innymi osobami,

wiecej niz potowa czlonkéw zarzadu spot-

ki kapitalowej jest jednoczes$nie czlon-

kami zarzadu spdéiki zaleznej albo sp6t-
dzielni zaleznej,

dysponuje bezposrednio lub posrednio

wiekszos$cig gloséw w spéice osobowej

zaleznej albo na walnym zgromadzeniu
spoétdzielni zaleznej, takze na podstawie
porozumien z innymi osobami,

- wywiera decydujacy wplyw na dzialalnos¢
spolki kapitatowej zaleznej albo spétdziel-

ni zaleznej, w szczeg6lnosci na podstawie
umow okreslonych w art. 7 k.s.h. (zarzad
sp6ika lub przekazanie zysku przez spét-
ke zalezna).
= Dominacja w stosunku bocznym, Wy-
laczeniu od glosowania z powodu istnie-
nia stosunku powiazania badz dominacji
podlega zar6wno sama spétka powigzana,
dominujaca i zdominowana, jak i osoby
upowaznione do jej reprezentacji, jezeli
s3 wierzycielami osobiscie.
Nowoscia uregulowana w znowelizowanej
ustawie jest objecie wylgczeniem nie tylko
spétek w stosunku pionowym dominacji
(spotka matka, cérka, wnuczka), ale tak-
ze w stosunku bocznym, czyli spétek, dla
ktérych ten sam podmiot jest podmiotem
dominujacym (spéiki siostry). Wylaczeniem
objete s3 rowniez spo6tki posiadajace wspdl-
n3 spdtke dominujaca nawet kilka pozio-
mow wyzej w strukturze holdingu.
= Wylaczenie prawa glosu wlascicieli po-
nad 25 proc. kapitalu zakladowego spétek
kapitalowych. W spétkach kapitalowych
wylaczone od glosowania w sprawach do-
tyczacych uktadu sg osoby fizyczne, ktore
sa wlascicielami ponad 25 proc. kapitalu
zakladowego spolki. Ograniczenie to do-
tyczy tylko spétek kapitatowych, dlatego
w sprawach dotyczacych ukladu spéiki ko-
mandytowej i komandytowo-akcyjnej nie
ma przeszkdd, aby glosowali ich wierzy-
ciele bedacy komandytariuszami (akcjo-
nariuszami), nawet jesli majg wiecej niz
25 proc. udziatéw lub akgji.
= Wylaczenie prawa glosu tylko w zakresie
okreslonych wierzytelnosci. Wierzyciele
wylaczeni od gtosowania z powodu nabycia
wierzytelno$ci po otwarciu postepowania
restrukturyzacyjnego s wylaczeni jedynie
w zakresie tej nabytej wierzytelnosci. Jeze-
1i przystuguja im wierzytelnosci z innych
tytutéw - moga bra¢ udziat w glosowaniu
w zaKkresie tych wierzytelnosci.
= Wylaczenie prawa glosu ze wszystkich
wierzytelnosci. Wierzyciele wylaczeni
od udzialu w gltosowaniu w sprawach do-
tyczacych ukladu z powodu stosunkow
osobistych z dluznikiem bgdz z powodu
powiazan kapitalowych sa wylgczeni od
glosowania nad ukladem ze wszystkimi
wierzytelno$ciami, jakie im przystuguja,
bez wzgledu na Zrédlo powstania lub na-
bycia tych wierzytelnosci.
= Obowijzek pouczenia. Sedzia-komisarz,
zawiadamiajac o zgromadzeniu wierzycieli
zwolanym w celu glosowania nad uktadem,
ma obowigzek zawrze¢ pouczenie o tresci
art. 116 p.r.

# Art, 117, [Ustalenie

kolejnosci glosowania)

1. W przypadku zgtoszenia kilku propo-
zycji uktadowych sedzia-komisarz ustala
kolejnos¢ gtosowania nad propozycjami
uktadowymi. Pod gtosowanie poddaje sie
wszystkie propozycje uktadowe. Za przyjete
uznaje sie te propozycje uktadowe, ktore
uzyskaty najwieksze poparcie wierzycieli
liczone w odniesieniu do sumy wierzytelno-
Sci, z uwzglednieniem art. 119.

2. Na zgromadzeniu wierzycieli dtuznik,
zarzadca albo nadzorca sagdowy moga
zgtaszac zmiany propozycji uktadowych.

W przypadku zgtoszenia przez dtuznika,
zarzadce albo nadzorce sadowego zmian
propozycji uktadowych gtos wierzyciela
oddany na piSmie za pierwotnymi propozy-
cjami uktadowymi uwaza sie za gtos oddany
za zmienionymi propozycjami uktadowymi,
jezeli s one korzystniejsze dla tego wierzy-
ciela. Pozostate gtosy traktuje sie jako gtosy
przeciw uktadowi.

i komentarz

= Istotaiustalanie kolejnosci glosowania,
W przypadku zgloszenia kilku propozycji
ukladowych nalezy ustali¢ kolejnos¢ gto-
sowania nad nimi. Postanowienie w tej
sprawie wydaje sedzia-komisarz i nie przy-
stuguje na nie zazalenie. Wynika to z fak-
tu, ze przyjecie kolejnosci glosowania ma
charakter czysto techniczny, poniewaz
przyjecie jednej propozycji ukladowej nie
wyklucza gtosowania nad pozostalymi.
Jest to odejscie od dotychczas obowigzu-
jacej zasady uznania za przyjeta pierw-
szej propozycji, ktéra osiggnela wyma-
gang wiekszos¢.

= Rozne propozycje ukladowe w glosowa-
niu na pi$mie, W wypadku glosowania na
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piSmie sedzia-komisarz powinien przygo-
towac karte do glosowania, w ktorej zosta-
ng przedstawione wierzycielom kolejno
wszystkie propozycje ukladowe.

Powinna ona zawiera¢ pouczenie, ze przy-
jeta bedzie ta z propozycji uktadowych, kté-
ra uzyska najwieksza liczbe gloséw spo-
§réd wszystkich, za ktérymi glosowato
wymagane minimum glosujacych. Karta
powinna zawieraé rézne kategorie inte-
resu, w ktérych dany wierzyciel moze sie
znalez¢, zaleznie od konkretnych propo-
zycji uktadowych.

Przyjecie propozycji ukladowych. Spo-
§réd wszystkich propozycji uktadowych,
ktére w wyniku glosowania osiggna wy-
magane minimum 2/3 kapitalu i 50 proc.
glosujacych, za przyjete i wigzace uwaza
sie te propozycje, ktére poparli wierzyciele
dysponujacy ogétem najwiekszg kwota wie-
rzytelnoSci. Nie jest istotna wiekszo$¢ 0so-
bowa, a w wypadku glosowania grupami,
ktéra z propozycji poparto wiecej grup. Po-
réwnywanie wiekszo$ci osobowych i grup
mogloby by¢ bowiem niemozliwe z racji
tego, ze w razie propozycji przewidujacych
rézny podzial na grupy sporzadza sie do-
datkowe listy wierzycieli odzwierciedlajace
ten podzial.

W wypadku gdyby wiekszos¢ kapitatu gto-
sujaca za kilkoma propozycjami uklado-
wymi okazala sie identyczna, zdecydowac
powinna wiekszo$¢ osobowa. Gdyby i ta
okazala sie identyczna - zdecydowaé powi-
nien sedzia-komisarz, uznajac za przyjety
ten uktad, co do ktérego zgodnie z opinia
nadzorcy sgdowego (zarzadcy) jest wieksze
prawdopodobienistwo wykonania.
Zmiany propozycji ukladowych. Zaleznie
od sposobu prowadzenia postepowania pro-
pozycje uktadowe moze sktadaé¢ dtuznik,
nadzorca sgdowy, zarzadca, rada wierzycie-
li, wierzyciel lub wierzyciele majacy lacznie
wiecej niz 30 proc. sumy wierzytelnosci.
Niezaleznie od tego dluznik, zarzadca
albo nadzorca sgdowy moga na samym
zgromadzeniu zglosi¢ zmiany propozycji
ukladowych. W odréznieniu od przepisu
obowigzujgcego w prawie upadlosciowym
inaprawczym, ktory przewidywat ,.zmiany
do propozycji” ukladowych, prawo restruk-
turyzacyjne méwi o ,,zmianie propozycji”.
Powoduje to, ze propozycje te moga by¢
odmienne od skladanych wcze$niej i nie
podlegaja Zadnym ograniczeniom ze wzgle-
du na ich tresc.

Zachowanie waznosci glosu wierzyciela,
Glos wierzyciela oddany na piSmie zacho-
wuje swoja waznos¢, o ile zmienione pro-
pozycje sa dla niego korzystniejsze niz te,
za ktérymi glosowal. Dlatego tez wczesniej
oddany glos wierzyciela, dla ktérego propo-
zycje polepszyly sie lub nie ulegly zmianie,
w sytuacji gdy pozycja innych wierzycieli
sie pogorszyla lub polepszyla, nie jest gto-
sem przeciwko uktadowi.

Konieczno$¢ pouczenia. Sedzia-komisarz,
zawiadamiajac o zgromadzeniu wierzycieli
zwolanym w celu glosowania nad uktadem,
ma obowigzek zawrzeé pouczenie o tresci
art. 117 p.I.

[Szczegolowe
okolicznosci glosowania]

1. Jezeli plan restrukturyzacyjny okresla
zabezpieczenie jego wykonania przez osoby
trzecie, udzielenie kredytu lub pozycz-

ki dtuznikowi lub zgode oséb trzecich

na zmiane tresci praw lub stosunkow
prawnych, w tym zabezpieczen w postaci
hipoteki, zastawu, zastawu rejestrowego,
zastawu skarbowego lub hipoteki morskiej,
glosowanie nad uktadem moze zostac
przeprowadzone tylko w przypadku,

gdy na zgromadzeniu wierzycieli zostang
przedtozone dokumenty, z ktérych wynika,
Ze zobowiazania te po przyjeciu uktadu
zostang wykonane.

2. Jezeli plan restrukturyzacyjny okresla,
ze na czas wykonania uktadu zarzad nad
przedsiebiorstwem ma zostac¢ powierzony
osobom wskazanym w uktadzie, przepis
ust. 1 stosuje si¢ odpowiednio.

3. Jezeli uktad okresla restrukturyzacje
zobowigzan dtuznika przez konwersje
wierzytelnosci na akcje lub udziaty, gtoso-
wanie nad uktadem moze zostaé
przeprowadzone tylko w przypadku, gdy na
zgromadzeniu wierzycieli zostanie przed-
tozona zgoda Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentoéw albo Komisji

Europejskiej albo zostanie wykazane,

Ze zgoda taka nie jest wymagana.

4. Jezeli propozycje uktadowe przewiduja
udzielenie dtuznikowi pomocy publicznej na
restrukturyzacje, gtosowanie nad uktadem
moze zostac przeprowadzone tylko w przy-
padku, gdy na zgromadzeniu wierzycieli
zostanie przedtozona zgoda wtasciwego
organu na udzielenie pomocy publicznej
albo zostanie wykazane, ze zgoda taka

nie jest wymagana.

Koniecznos¢ przedlozenia dokumentéw.
Jezeli propozycje uktadowe przewidujg za-
bezpieczenie wykonania ukladu przez oso-
by trzecie, udzielenie kredytu, zgode osob
trzecich na zmiane tresci praw lub stosun-
kow prawnych albo konwersje wierzytel-
nosci na udzialy lub akcje - przed prze-
prowadzeniem glosowania nad ukladem
konieczne jest przedtozenie dokumentoéw,
z ktérych bedzie wynikaé, ze zobowigzania
te beda wykonane.
Ponadto w sprawach, w ktérych przewi-
dziano konwersje wierzytelnosci na udziaty
lub akcje, musi by¢ przedtozona zgoda pre-
zesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsu-
mentéw. W przypadku matych i Srednich
przedsiebiorstw, ktérych udziat w rynku
jest niewielki, mozna réwniez wykazac,
ze taka zgoda nie jest wymagana.

Skutki braku dokumentdow. Brak doku-

mentéw, o ktérych mowa powyzej, nie

stanowi podstawy do op6Zniania przez
sedziego-komisarza wyznaczenia zgroma-
dzenia wierzycieli. Na takim zgromadzeniu
beda natomiast glosowane te propozycje,
do ktérych nie s3 wymagane dokumenty.

W zawiadomieniu o zgromadzeniu nale-

zy jednak doreczy¢ wierzycielom réwniez

te propozycje, do ktdrych nalezy dotaczy¢
odpowiednie dokumenty wraz z adnotacja

o ich braku. Glosowanie nad takimi pro-

pozycjami moze zostaé przeprowadzo-

ne, jezeli dokumenty zostanga ztozone na
zgromadzeniu. Jesli procedura uzyskiwania
odpowiednich zgdd lub dokumentdéw jest

w toku, istnieje podstawa do odroczenia

glosowania w trybie art. 105 p.r.

Forma dokumentéw. Dokumenty, o kt6-

rych mowa w omawianym artykule, powin-

ny by¢ sporzadzone w formie wlasciwej dla
danej czynnosci prawnej. S3 to:

- o$wiadczenie na pi§mie wyrazajace zgode
na obcigzenie hipoteka zabezpieczaja-
c3 wierzytelnosci objetych ukladem (na
piSmie z podpisem notarialnie poswiad-
czonym) albo zgode na obcigzenie okre-
Slonego mienia zastawem rejestrowym,;

- o$wiadczenie strony stosunku prawnego
zawierajace zgode na zmiane stosunku
prawnego (aneks do umowy);

- o$wiadczenie banku o zobowigzaniu do
udzielenia kredytu (promesa kredytowa).

Kontrola koncentracji. Zgodnie z obowia-

Zujaca ustawa z 16 lutego 2007 1. 0 ochro-

nie konkurencji i konsumentéw (t.j. Dz.U.

Z 2015 I. poz. 184 ze zm.; dalej: u.0.k.k.) pre-

zes UOKIK kontroluje m.in. koncentracje

na rynku - na okreslone w ustawie czyn-
nosci jest zatem wymagana jego zgoda.

Zgodnie z definicja z art. 4 pkt 11 u.o.k.k.

konkurentami sa przedsiebiorcy, ktérzy

wprowadzaja lub moga wprowadza¢ albo
nabywaja lub moga nabywaé w tym sa-
mym czasie towary na rynku wlasciwym.

Koniecznos¢ zgloszenia prezesowi UOKIK.

Przejecie przez nabycie lub objecie akcji,

innych papieréw wartosciowych, udziatow

lub w jakikolwiek inny sposéb bezposred-
niej lub posredniej kontroli nad jednym lub
wiecej przedsiebiorcami w wyniku ukladu
podlega zgloszeniu prezesowi UOKIK, jezeli:

-13czny Swiatowy obrét przedsiebior-

cow uczestniczacych w koncentracji

w roku obrotowym poprzedzajacym rok

zgloszenia przekracza rownowartosé

1 000 000 00O euro;

laczny obrét na terytorium Rzeczy-

pospolitej Polskiej przedsiebiorcow

uczestniczacych w koncentracji w roku
obrotowym poprzedzajacym rok zgto-
szenia przekracza réwnowartosé

50 000 00O euro.

przedsiebiorca nabywa cze$¢ mienia in-

nego przedsiebiorcy (calo$c lub czesc jego

przedsiebiorstwa), jezeli obrét realizo-
wany przez to mienie w ktérymkolwiek

z dwéch lat obrotowych poprzedzaja-

cych zgloszenie przekroczyt na teryto-

rium Rzeczypospolitej Polskiej réwno-

warto$¢ 10 000 000 euro.
Brak koniecznosci zgloszenia prezesowi
UOKIiK. Nie podlega natomiast zgloszeniu
zamiar koncentracji:
- jezeli obrét przedsiebiorcy, nad ktérym
ma nastapié przejecie kontroli (dluznik
W postepowaniu restrukturyzacyjnym),
nie przekroczy! na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej w zadnym z dwéch lat
obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10 000 000 euro;
polegajacej na czasowym nabyciu lub
objeciu przez instytucje finansowa akgji

Konieczne osiggniecie
dwoch wielkosci
Wazne gtosy w gtosowaniu jednolitym (bez

podziatu na kategorie interesu) oddato 100
wierzycieli. 51 z nich zagtosowato za przyjeciem

uktadu, jednak dysponowali oni jedynie 60 proc.

kapitatu przystugujacego wierzycielom,
ktoérzy oddali wazne gtosy. Uktad nie zostat
przegtosowany.

Zostata osiggnieta wiekszos¢ osobowa, nie
osiaggnieto natomiast wiekszosci kapitatowej
koniecznej do przyjecia uktadu.

albo udziatéw w celu ich odsprzedazy,
jezeli przedmiotem dzialalnosci gospo-
darczej tej instytucji jest prowadzone na
wiasny lub cudzy rachunek inwestowa-
nie w akcje albo udzialy innych przedsie-
biorcéw, pod warunkiem iz odsprzedaz
ta nastapi przed uptywem roku od dnia
nabycia, lub objecia oraz ze instytucja
ta nie wykonuje praw z tych akcji albo
udzialéw, z wyjatkiem prawa do dywi-
dendy lub wykonuje te prawa wylgcznie
w celu przygotowania odsprzedazy ca-
losci lub cze$ci przedsiebiorstwa, jego
majatku lub tych akcji albo udziatéw;
polegajacej na czasowym nabyciu lub ob-
jeciu przez przedsiebiorce akgji lub udzia-
16w w celu zabezpieczenia wierzytelnosci,
pod warunkiem ze nie bedzie on wyko-
nywat praw z tych akcji lub udziatéw,
z wylgczeniem prawa do ich sprzedazy;
nastepujacej w toku postepowania upa-
dlosciowego z wylaczeniem przypadkéw,
gdy zamierzajacy przejac kontrole jest
konkurentem albo nalezy do grupy ka-
pitalowej, do ktdrej naleza konkurenci
przedsiebiorcy przejmowanego (nie do-
tyczy zatem przejecia wylacznie w drodze
restrukturyzacji);
- przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej
grupy kapitalowej.
Pomoc publiczna. Jezeli na propozycje
ukladowe przewiduje sie udzielenie po-
mocy publicznej dtuznikowi, do przeprowa-
dzenia glosowania nad uktadem konieczne
jest przedlozenie, najpdzniej na zgroma-
dzeniu wierzycieli, zgody wtasciwego orga-
nu albo wykazanie, ze zgoda taka nie jest
wymagana. Zgoda na udzielenie pomocy
publicznej nie jest wymagana, jezeli dtuz-
nik pomyslnie przejdzie testy wskazane
w art. 140 i nast. p.r.

[Uchwala
o przyjeciu ukladu]

1. Uchwata zgromadzenia wierzycieli o przy-
jeciu uktadu zapada, jezeli wypowie sie za
nig wiekszos¢ gtosujacych wierzycieli, ktorzy
oddali wazny gtos, majacych tacznie co
najmniej dwie trzecie sumy wierzytelnosci
przystugujacych gtosujacym wierzycielom.
2. Jezeli gtosowanie nad uktadem prze-
prowadza sie w grupach wierzycieli,
obejmujacych poszczegdlne kategorie
intereséw, uktad zostaje przyjety, jezeli

w kazdej grupie wypowie sie za nim wiek-
szos¢ gtosujacych wierzycieli z tej grupy,
majacych tacznie co najmniej dwie trzecie
sumy wierzytelnosci, przystugujacych gtosu-
jacym wierzycielom z tej grupy.

3. Uktad zostaje przyjety, chociazby nie
uzyskat wymaganej wiekszosci w niektorych
z grup wierzycieli, jezeli wierzyciele majacy
tacznie dwie trzecie sumy wierzytelnosci
przystugujacych gtosujacym wierzycielom
gtosowali za przyjeciem uktadu, a wierzycie-
le z grupy lub grup, ktore wypowiedziaty sie
przeciw przyjeciu uktadu, zostang zaspo-
kojeni na podstawie uktadu w stopniu nie
mniej korzystnym niz w przypadku przepro-
wadzenia postepowania upadtosciowego.

Przebieg glosowania nad ukladem. Gloso-
wanie nad uktadem odbywa sie jednolicie
lub w poszczegélnych grupach obejmujg-
cych kategorie interesu, jezeli wierzyciele
zostali na nie podzieleni. Do stwierdzenia,
ze uklad zostal przyjety przy gtosowaniu
jednolitym, potrzebne jest jednoczesne
osiagniecie dwéch wiekszosci: wiekszo-
$ci osobowej (ponad 50 proc. sposréd tych,
ktérzy oddali wazne glosy zaglosowalo za
uktadem) oraz wiekszosci kapitatowej (wie-
rzyciele, ktérzy oddali glosy za przyjeciem
ukladu dysponuja ponad 2/3 kapitalu przy-
slugujacego wierzycielom, ktérzy oddali
wazne glosy).

Glosowanie w grupach, Jezeli wierzyciele
zostali podzieleni na grupy ze wzgledu na
kategorie interesu, wiekszo$¢ w kazdej gru-
pie liczona jest osobno. Dla stwierdzenia, ze
w danej grupie uklad przyjeto, potrzebne
jest osiggniecie wiekszo$ci osobowej (ponad
50 proc. sposrod tych, ktérzy oddali wazne
glosy w ramach danej grupy, oddato swoéj
glos za ukladem) oraz wiekszosci kapitato-
wej (wierzyciele, ktdrzy oddali wazne glosy
W tej grupie za przyjeciem ukiadu dyspo-
nuja ponad 2/3 kapitalu przysthugujacego
wierzycielom, ktérzy oddali wazne glosy
w tej grupie).

Wymagana wiekszos¢ osobowa, Wiekszos¢
osobowa potrzebna do przyjecia ukladu
w glosowaniu jednolitym lub w ramach
danej grupy jest obliczana od liczby wierzy-
cieli, ktérzy oddali wazne glosy. Jezeli obo-
wiazuje podzial na kategorie, to wiekszo§¢
jest obliczana w ramach kazdej kategorii
osobno. Jezeli jednemu wierzycielowi stuza
wierzytelnosci zakwalifikowane do réznych
kategorii interesu, to z kazda wierzytelno-
Scig stuzy mu jeden glos brany osobno pod
uwage przy obliczaniu kazdej z wiekszo$ci.
Niezaleznie od tego, z ilu tytuléw praw-
nych wierzyciel posiada wierzytelnosci,
w ramach danej grupy zawsze przystugu-
je mu jeden glos. W wypadku gdy liczba
wierzycieli jest liczbg parzystg, wiekszos¢
osobowa wynosi 50 proc. plus jeden glos.
Natomiast w wypadku gdy jest ona liczbg
nieparzystg - wynosi 50 proc. liczby wie-
rzycieli zaokraglonej w gore do najblizszej
liczby naturalnej. Jezeli jedna wierzytelnosc¢
przystuguje niepodzielnie kilku wierzy-
cielom, na przykiad z tytulu wspdlnosci
ustawowej malzenskiej, maja oni prawo
do jednego glosu w rozumieniu liczenia
wiekszo$ci osobowej.

Postanowienie o uznaniu ukladu za przy-
jety. Sedzia-komisarz moze wydaé posta-
nowienie o uznaniu ukladu za przyjety,
jezeli w ramach jednej lub kilku z katego-
rii interes6w nie osiagnieto wymaganej
wiekszo$ci osobowej lub kapitalowej, ale
osiggnieto wiekszo$¢ kapitalowa liczona
bez podzialu na kategorie, czyli w ramach
sumy wszystkich wierzytelnosci uprawnia-
jacych do glosowania. Postanowienie takie
moze by¢ wydane jednak tylko wowczas,
gdy uklad zostal przyjety przez co najmniej
jedna kategorie interesu, a ponadto stopien
zaspokojenia tych wierzycieli w postepo-
waniu upadlo$ciowym musi by¢ dla wie-
rzycieli mniej korzystny niz przeglosowane
propozycje uktadowe. Do sedziego-komi-
sarza nalezy ocena, czy wierzyciele, ktorzy
nie przeglosowali ukladu, nie uczynili sobie
tym samym krzywdy.

Symulacja. Aby wydaé postanowienie
w sprawie stwierdzenia zawarcia ukladu
mimo braku wiekszosci w jednej lub kil-
ku z kategorii interesu, sedzia-komisarz
ma obowigzek przeprowadzenia symula-
¢ji. W tym celu nalezy ustali¢ sume fun-
duszy ewentualnej masy upadlosci, odjaé
prawdopodobne koszty postepowania li-
kwidacyjnego, odja¢ sume wierzytelnosci
uznanych w poprzedzajacych kategorie
rozpoznawana kategoriach zaspokojenia
wedlug art. 342 ustawy z 28 lutego 2003 I.
- Prawo upadlosciowe (t.j. Dz.U. z 2015 .
poz. 233 ze zm.; dalej: p.u.) i pozostala kwote
przyréwnac do stopnia zaspokojenia prze-
widzianego ukladem. Sedzia-komisarz
uznaje uklad za zawarty, jezeli uzyskany
stopien zaspokojenia w ukladzie jest taki
sam lub lepszy niz w likwidacji.

Sposob zaskarzenia postanowienia se-
dziego-komisarza. Na postanowienie se-
dziego-komisarza w przedmiocie uznania
ukladu za zawarty mimo sprzeciwu jednej
z kategorii wierzycieli nie stuzy zazale-
nie. Decyzja ta moze by¢ jednak zaskar-
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zona w innych trybach. Negatywna decy-
zja sedziego-komisarza podlega kontroli
wyzszej instancji w trybie art. 380 ustawy
z 17 listopada 1964 r. - Kodeks postepo-
wania cywilnego (t.j. Dz.U. z 2014 I. poz.
101 ze zm.; dalej: k.p.c.) w zw. z art. 209 p.T.
przy zaskarzeniu postanowienia o zmia-
nie sposobu prowadzenia postepowania na
likwidacyjne. Jezeli natomiast sedzia-ko-
misarz uznat ukiad za zawarty, to badanie
prawidlowosci tej decyzji odbywa sie na
etapie rozpoznawania zarzutéw przeciwko
ukladowi (art. 325 ust.1 pkt 3 p.r.).

Wynik glosowania, Sedzia-komisarz po
przeprowadzeniu zgromadzenia podaje do
wiadomosci obecnych i dyktuje do protoko-
tu wynik glosowania, a nastepnie oglasza
postanowienie w przedmiocie stwierdzenia
zawarcia ukladu.

Przyjecie ukladu. Jezeli glosowano jed-
nolicie (nie w ramach podziatu na grupy)
i osiggnieto wymagang wiekszo$¢ kapitato-
wa i osobowg lub glosowano w kategoriach
i w kazdej z kategorii osiggnieto obie wy-
magane wiekszos$ci - sedzia-komisarz po-
stanowieniem stwierdza, ze uklad przyjeto.
Niezawarcie ukladu. Jezeli w zadnej z ka-
tegorii interesu nie osiagnieto obu wyma-
ganych wiekszosci albo tez w glosowaniu
jednolitym brak wiekszosci osobowej lub
kapitalowej, sedzia-komisarz wydaje po-
stanowienie stwierdzajace, ze ukladu nie
zawarto.

Pordwnanie stopnia zaspokojenia wie-
rzycieli. Gdy w co najmniej jednej kategorii
interesu osiagnieto obie wymagane wiek-
szos$ci, a jednoczesnie suma wierzytelno-
§ci glosujacych ,,za” przewyzsza 2/3 calego
kapitalu uprawnionego do gtosowania, se-
dzia-komisarz stwierdza w trybie art. 119
ust. 3 p.r., czy uklad zawarto stosownie do
wyniku poréwnania stopnia zaspokojenia
wierzycieli, ktérzy nie przegtosowali ukla-
du w ukladzie i w ewentualnym postepo-
waniu upadto$ciowym.

Skutki przeglosowania lub nieprzeglo-
sowania ukladu. W przypadku wydania
postanowienia, ze uklad przyjeto, sedzia-
-komisarz podaje do wiadomosci obecnych
termin rozprawy w sprawie zatwierdzenia
ukladu.

Termin ten nie moze wynosi¢ mniej niz
tydzien od zakoniczenia zgromadzenia.
Jezeli postanowienie sedziego-komisa-
rza wskazuje, ze ukladu nie przyjeto, akta
s3 przekazywane sgdowi, ktory decyduje
0 umorzeniu postepowania.

Glosy wierzycieli zabezpieczonych rze-
czowo. Ustalajac wiekszosci osobowe i ka-
pitalowe, sedzia-komisarz nie bierze pod
uwage glosé6w ewentualnie oddanych przez
wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo, je-
zeli przed zgromadzeniem lub na nim nie
wyrazili bezwarunkowej i nieodwotalnej
zgody na objecie ich wierzytelnosci ukla-
dem. Glosy takich wierzycieli nie mogg by¢
traktowane jako waznie oddane.

[Postanowienie
o stwierdzeniu przyjecia ukladu]

1. Sedzia-komisarz wydaje na zgromadzeniu
wierzycieli postanowienie w przedmiocie
stwierdzenia przyjecia uktadu.

2. W sentencji postanowienia stwierdzajace-

go przyjecie uktadu zawiera sie tres¢ uktadu.

3. Uchylenie przez sedziego-komisarza
uchwaty zgromadzenia wierzycieli o przyje-
ciu uktadu jest niedopuszczalne.

4. Postanowienie, o ktérym mowa w ust. 2,
obwieszcza sie.

Charakter postanowienia sedziego-komi-
sarza, Postanowienie sedziego-komisarza
w przedmiocie stwierdzenia przyjecia ukla-
du zapada po kazdym posiedzeniu zwola-
nym w celu glosowania ukladu. Jego wy-
danie ani publikacja nie moga by¢ rowniez
odroczone, Postanowienie to jest potwier-
dzeniem wynikéw gltosowania i podsumo-
waniem rzeczywistos$ci opisanej w protoko-
le zgromadzenia. W sytuacjach, o ktérych
mowa w art. 119 ust. 3 p.r., sedzia-komisarz
dokonuje réwniez oceny sytuacji wierzycie-
1i z tych grup, ktére gtosowaly przeciwko
przyjeciu ukiadu, i stosownie do wyniku tej
analizy stwierdza, ze uktadu nie przyjeto
albo iz uklad zostal przyjety mimo sprzeci-
wu jednej lub kilku grup wierzycieli.

Zawartos¢ sentencji postanowienia.
W sentencji postanowienia sedzia-komi-

sarz przytacza pelna tre$¢ przyjetego ukla-
du. Jezeli pod gltosowanie poddano kilka
propozycji uktadowych, sedzia-komisarz
powinien wskazaé, ktére propozycje nie
zostaly przyjete, precyzujac tez, ktore z nich
nie zostaly przyjete z braku wymaganych
wiekszosci, a ktdre dlatego, Ze inne propo-
zycje zostaly przyjete przez wierzycieli dys-
ponujacych wieksza kwota wierzytelnosci.
Niedopuszczalnos¢ uchylenia uchwa-
ly o przyjeciu ukladu. Sedzia-komisarz
nie moze uchyli¢ uchwaly zgromadzenia
wierzycieli o przyjeciu ukladu. Nie stosuje
sie w tym przypadku art. 112 ust. 2 p.r. Ze
wzgledu na podstawowy dla postepowa-
nia restrukturyzacyjnego charakter de-
cyzji zgromadzenia wierzycieli nie moze
ona zostac uchylona, a jedynie przyjety
uklad moze zostaé przez sad niezatwier-
dzony, i to tylko z przyczyn wymienionych
W art. 165 p.r.

Obwieszczenie i Srodki zaskarzenia po-
stanowienia. Postanowienie sedziego-ko-
misarza w przedmiocie zatwierdzenia ukla-
du, zaréwno stwierdzajace jego przyjecie,
jak i nieprzyjecie, obwieszcza sie w reje-
strze, Do 1 lutego 2018 r., a wiec dop6ki nie
zostal wprowadzony rejestr elektroniczny,
obwieszczenia dokonuje sie w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym. Na postanowie-
nie sedziego-komisarza nie stuzy zazale-
nie, natomiast moze by¢ ono zaskarzone
w ramach innych §rodkéw odwotawczych.
Nieprawidlowa ocena przyjecia lub nie-
przyjecia ukladu, zar6wno w wyniku btedu
matematycznego, jak i blednej oceny prze-
stanki z art. 119 ust. 3 p.r., dokonana przez
sedziego-komisarza jest weryfikowana albo
w procedurze zaskarzania postanowienia
sadu w przedmiocie zatwierdzenia ukladu
(art. 164 p.r.), albo w przedmiocie umorze-
nia postepowania (art. 325 ust. 1 pkt 3 p.r.).

Rozdzial 4

Rada wierzycieli

[Rada wierzycieli,

nien braé pod uwage przede wszystkim to,
czy sa do podjecia w postepowaniu decyzje
kontrowersyjne, zwlaszcza takie, w wyni-
ku ktérych interes wierzycieli mégiby by¢
zagrozony. W takim przypadku potrzeba
powotlania rady wierzycieli wynika z faktu,
ze decyzje w sprawach majatkowych ich
dotyczacych powinni podejmowac sami
wierzyciele, o ile tylko jest to mozliwe.
Zwolanie rady wierzycieli na zadanie. Se-
dzia-komisarz powoluje rade wierzycieli
w terminie tygodnia, jezeli wniosek w tej
sprawie zostanie zgloszony przez dluznika,
trzech lub wiecej wierzycieli niezaleznie od
sumy wierzytelnos$ci, lub wierzyciela albo
wierzycieli majacych tgcznie co najmniej
piata czes¢ ogdlnej sumy wierzytelnosci
(20 proc.), z wylaczeniem wierzycieli okre-
§lonych w art. 8o ust. 3 p.r., art. 109 ust. 1
p.I.iart. 116 p.r. Jesli trzech wierzycieli zto-
zy wniosek o powotanie rady wierzycieli, to
jest on wigzacy, nawet jesli wnioskodawcy
nie dysponujg 20 proc. ogélnej sumy wie-
rzytelnosci. Z kolei jeden lub dwéch wierzy-
cieli musi dysponowa¢ lgcznie minimum
20 proc. ogdlnej sumy wierzytelnosci, aby
ich wniosek byt dla sedziego-komisarza
wigzacy. W kazdym z tych wypadkéw, jak
réwniez na wniosek samego diuznika, se-
dzia-komisarz jest zobowigzany powotaé
rade wierzycieli.

Zaleznie od tresci wniosku i posiadanej
wiekszosci sedzia-komisarz jest zobowig-
zany nie tylko ustanowi¢ rade, ale takze
powotaé do niej konkretnych wierzycieli
(zoD. art. 123 p.r.).

Uprawnienie do powolania rady wierzy-
cieli. Brak ustalenia spisu wierzytelno$ci
nie moze by¢ powodem do nieustanowienia
rady wierzycieli w ustawowym terminie ty-
godnia od wplyniecia wigzacego wniosku.
Do czasu zatwierdzenia spisu wierzytelno-
§ci uprawnienia wierzyciela dotyczace rady
wierzycieli s3 ustalane na podstawie spisu
wierzycieli zalgczonego przez dluznika do
wniosku (jezeli postepowanie otwarto na
wniosek dhuznika), spisu wierzytelnosci
bezspornych przedstawionych na zada-
nie sedziego-komisarza przez nadzorce
sadowego lub zarzadce, sporzadzonego na
podstawie ksigg rachunkowych i innych

powolanie, cztonkowie]

1. Rade wierzycieli ustanawia oraz powotu-
je i odwotuje jej cztonkow sedzia-komisarz
z urzedu, o ile uzna to za potrzebne,

albo na wniosek.

2. Sedzia-komisarz niezwtocznie, nie pozniej
niz w terminie tygodnia, ustanawia rade
wierzycieli na wniosek dtuznika, co najmniej
trzech wierzycieli lub wierzyciela albo
wierzycieli majacych tacznie co najmniej
piata czes¢ sumy wierzytelnosci, z wytacze-
niem wierzycieli okreslonych w art. 8o

ust. 3, art. 109 ust. 1i art. 116.

3. Do czasu zatwierdzenia spisu wierzytel-
nosci uprawnienia wierzycieli w sprawach
dotyczacych rady wierzycieli ustala sie

na podstawie:

1) spisu wierzycieli zataczonego przez dtuz-
nika do wniosku o otwarcie postepowania
restrukturyzacyjnego;

2) spisu wierzytelnosci bezspornych przed-
stawionego na zadanie sedziego-komisarza
przez nadzorceg sagdowego albo zarzadce
sporzadzonego w oparciu o ksiegi rachunko-
we i inne dokumenty dtuznika;

3) przedtozonych przez wierzycieli tytutow
egzekucyjnych;

4) spisu wierzytelnosci, jezeli zostat sporza-
dzony we wczesniejszym postepowaniu
restrukturyzacyjnym - w postepowaniu
sanacyjnym otwartym na podstawie uprosz-
czonego wniosku ztozonego zgodnie

z art. 328 ust. 1.

dokumentéw diuznika (jezeli postepowanie
otwarto na wniosek wierzyciela), tytutéw
egzekucyjnych przedstawionych przez wie-
rzycieli (jako uzupelienie innego spisu,
jezeli wierzyciela w takim spisie nie ujeto),
spisu wierzytelno$ci sporzadzonego w in-
nym postepowaniu restrukturyzacyjnym
(jezeli ztozono uproszczony wniosek).
Dzieki takiej regulacji nie jest mozliwe
powolanie rady wierzycieli jedynie po jej
uznaniu w spisie wierzytelnosci.
Jednoczesnie jesli wniosek o powolanie
rady wierzycieli zostanie zgloszony w dniu
otwarcia postepowania, to w terminie ty-
godnia sedzia-komisarz ma obowigzek po-
wolaé rade wierzycieli.

Katalog dokumentéw, na podstawie kt6-
rych ustala sie uprawnienie do powolania
rady wierzycieli, jest zalezny od etapu po-
stepowania, na ktérym zgloszono wniosek
o powolanie rady wierzycieli, i obejmuje
dokumenty wymienione powyzej.
Roéznica miedzy powolaniem rady wie-
rzycieli a powolaniem jej cztonkow. Akt
powolania rady wierzycieli jest decyzja o in-
nym charakterze niz akt powotania jej po-
szczegoblnych czlonkéw. Ustanowiona rada
wierzycieli funkcjonuje w postepowaniu az
do jego zakonczenia, nie ma bowiem moz-
liwosci uchylenia aktu ustanowienia rady
wierzycieli. Sedzia-komisarz oraz wierzy-
ciele dysponujacy okreslong wiekszoscia
kapitatowa badZ osobowa moga wiazaco

Charakter instytucji rady wierzycieli.
Rada wierzycieli jest organem postepo-
wania restrukturyzacyjnego, ktorej rola
jest reprezentowanie interesu wierzycieli
w postepowaniu. Nie jest to jednak organ
obowigzkowy, gdyz postepowanie moze sie
toczy¢ bez jej udziatu i w takim przypadku
jej kompetencje wykonuje sedzia-komisarz.
Obowiazek jej ustanowienia powstaje, gdy
zostat zlozony wniosek odpowiedniej wiek-
szos$ci wierzycieli o jej ustanowienie.

Powolanie rady wierzycieli, gdy jest to
potrzebne, Rada wierzycieli moze by¢ usta-
nowiona przez sedziego-komisarza, wtedy
kiedy uzna to za potrzebne. Przy podejmo-
waniu tej decyzji sedzia-komisarz powi-

wplywa¢é na sklad rady wierzycieli, ale jej
istnienia nie mogg zakonczy¢, chociazby
bylo to wolg przewazajacej wiekszosci wie-
rzycieli.

Brak minimalnego skladu rady wierzycie-
1i. Nie jest mozliwe powolanie rady wierzy-
cieli, gdy jest mniej niz trzech wierzycieli.
Nie ma wtedy mozliwos$ci ustanowienia mi-
nimalnego sktadu wynikajacego z ustawy.

[Skiad rady]

1. Rada wierzycieli sktada sie z pieciu czton-
kow oraz dwéch zastepcow powotywanych
sposrod wierzycieli dtuznika bedacych
uczestnikami postepowania.

2. Rada wierzycieli moze sktadac sie z trzech
cztonkoéw, jezeli liczba wierzycieli dtuznika

bedacych uczestnikami postepowania jest
mniejsza niz siedem.

3. Do zastepcy cztonka rady wierzycieli
przepisy dotyczace cztonka rady wierzycieli
stosuje sie odpowiednio.

4. Zastepca cztonka rady wierzycieli moze
uczestniczyé w posiedzeniach rady wierzy-
cieli. Gtosuje on nad uchwata w przypadku
nieobecnosci ktoregokolwiek z cztonkow
rady wierzycieli. Zamiast nieobecne-

go cztonka rady wierzycieli w pierwszej
kolejnosci gtosuje zastepca wymieniony na
pierwszym miejscu w sentencji postanowie-
nia sedziego-komisarza o powotaniu, jezeli
jest obecny na posiedzeniu.

Liczba czlonkéw rady wierzycieli. Rada
wierzycieli moze skladac sie z pieciu czlon-
kéw i dwéch zastepcéw lub trzech czion-
kéw, jezeli liczba wierzycieli dtuznika jest
mniejsza niz siedmiu. Rade wierzycieli
ustanawia sedzia-komisarz.

Mozliwo$¢ zmiany skladu osobowego rady
wierzycieli. Sedzia-komisarz moze odwo-
tywa¢ cztonkéw rady wierzycieli i wyzna-
cza¢ nowych, jezeli nie pelnig nalezycie
swoich obowigzkéw. Nie moze natomiast
zakoniczy¢ istnienia rady jako organu po-
stepowania.

Czlonkostwo w radzie wierzycieli, Czlon-
kiem rady wierzycieli moze zostaé kazdy
wierzyciel osobisty bedacy uczestnikiem
postepowania, Poza wierzycielami uznany-
mi w spisie wierzytelnosci, do rady wierzy-
cieli moga zosta¢ powotane osoby na pod-
stawie spisu wierzycieli zalgczonego przez
dtuznika do wniosku o otwarcie postepo-
wania, spisu wierzytelnosci bezspornych
przedstawionego przez nadzorce sadowego
(zarzadce) na zadanie sedziego-komisa-
1Zza, tytuléw egzekucyjnych przedtozonych
przez wierzycieli (nie dotyczy tytulu eg-
zekucyjnego, ktérym zasadzona jest wy-
Iacznie suma hipoteczna, a wierzyciel nie
ma roszczenia osobistego wzgledem diuz-
nika) oraz spisu wierzycieli sporzadzone-
g0 w postepowaniu restrukturyzacyjnym.
Wylaczeni od udzialu w radzie wierzycieli
s3 wierzyciele, o ktérych mowa w art. 8o
ust. 3, art. 109 ust. 1i art. 116 p.r.

Zgoda na pelnienie obowigzkéw cztonka
rady wierzycieli. Informacja o powolaniu
do rady wierzycieli zostaje wierzycielo-
wi doreczona w postanowieniu sedzie-
go-komisarza. Wierzyciel moze nie przy-
jac obowigzkéw cztonka rady wierzycieli,
a o$wiadczenie o tym powinien ztozy¢ na
piSmie sedziemu-komisarzowi. W takim
wypadku sedzia-komisarz powotuje nowe-
go czlonka rady wierzycieli w miejsce oso-
by, ktéra odmoéwita przyjecia obowigzkow.
Jezeli wierzyciel ma by¢ powolany na wig-
zacy wniosek okreslonej wiekszosci wierzy-
cieli, do wniosku powinna by¢ dotaczona
zgoda tego wierzyciela na pelnienie funkgji.
Uprawnienia zastepcow czlonkow rady
wierzycieli. Ogét uprawnien przystugu-
je czlonkom rady wierzycieli, za$ ich za-
stepcy pelnig ich obowiazki i maja prawo
glosu w glosowaniach rady tylko w razie
nieobecnosci czlonka. Powinni oni braé
udzial w kazdym posiedzeniu, jednak
z mozliwo$cig wziecia aktywnego w nim
udziatu tylko gdy na posiedzeniu nie stawi
sie cztonek rady. O kolejnosci glosowania
przez zastepce cztonka rady wierzycieli
w przypadku nieobecnosci wiekszej liczby
czlonkéw rady wierzycieli decyduje kolej-
nos¢ wymienienia zastepcow w sentencji
postanowienia sedziego-komisarza o po-
wolaniu rady wierzycieli.

[Wniosek o powolanie
czlonka rady wierzycieli]

1. Na wniosek wierzyciela lub wierzycie-

li majacych co najmniej piata czesc sumy
wierzytelnosci przystugujacych wierzycie-
lom bedacym uczestnikami postepowania,
z wytaczeniem wierzycieli okreslonych

w art. 80 ust. 3, art. 109 ust. 1i art. 116,
sedzia-komisarz powotuje na cztonka
rady wierzycieli wierzyciela wskazanego
przez wnioskodawce, chyba ze zachodzi
uzasadnione przypuszczenie, ze wskaza-
ny wierzyciel nie bedzie nalezycie petnit
obowigzkow cztonka rady wierzycieli. Na
postanowienie oddalajace wniosek zazalenie
przystuguje wytacznie wnioskodawcy.

2. W przypadku gdy wierzyciel lub wierzy-
ciele wnioskujgcy o powotanie cztonka
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rady wierzycieli posiadaja co najmniej dwie
piate sumy wierzytelnosci przystuguja-
cych wierzycielom bedacym uczestnikami
postepowania, z wytaczeniem wierzycieli
okreslonych w art. 8o ust. 3, art. 109 ust. 1
i art. 116, mog3 oni wskazac po jednym
kandydacie na cztonka rady wierzycieli

na kazda piata czes¢ posiadanych
wierzytelnosci.

3. Wierzyciel lub wierzyciele, ktérych
wniosek wskazany w ust. 1 lub 2 zostat
uwzgledniony, nie moga ztozy¢ wniosku

o powotanie kolejnych cztonkéw rady
wierzycieli, chyba Ze cztonek powotany
poprzednio na ich wniosek zostat odwotany.

it komentarz

= Wiekszos§¢ potrzebna do powolania czlon-

ka rady wierzycieli. To w interesie wierzy-
cieli lezy kontrola nad dzialaniami zarzadcy
lub nadzorcy sadowego i motywowanie go
do wlasciwego wykonywania swoich obo-
wigzkéw. Poniewaz ekonomicznym wyra-
zem zaangazowania wierzycieli w wynik
postepowania jest kwota przystugujacych
im wierzytelnosci, od tej kwoty ustawo-
dawca uzaleznil uprawnienie wierzycieli
do powolywania okre§lonych, wskazanych
przez nich wierzycieli (w tym ich samych)
do sktadu rady wierzycieli. Poniewaz z za-
sady rada wierzycieli liczy pieciu czlonkéw
- do powotlania kazdego z nich potrzebne
jest 20 proc. kapitalu uprawnionego do wy-
boru cztonkéw rady wierzycieli.
Wierzyciele uprawnieni do powolania
czlonka rady wierzycieli. Uprawnienie
do wyboru rady wierzycieli przystugu-
je wierzycielom bedacym uczestnikami
postepowania, z wylaczeniem wierzycieli
okreslonych w art. 8o ust. 3, art. 109 ust. 1
iwart. 116 p.r.

Katalog wierzycieli wylaczonych od po-
wolywania rady wierzycieli. Katalog wie-
rzycieli, ktérzy nie majg uprawnienia do
powolania cztonkéw rady wierzycieli i nie-
liczacy sie do wiekszo$ci potrzebnej do po-
wolania rady, jest tozsamy z katalogiem
wylaczonych od glosowania nad uktadem.
Wylaczeni s3 zatem wierzyciel bedacy mat-
zonkiem dluznika, jego krewnym lub po-
winowatym w linii prostej, krewnym lub
powinowatym w linii bocznej do drugiego
stopnia wiacznie, przysposabiajacym diuz-
nika lub przez niego przysposobionym, je-
zeli dluznikiem jest spétka handlowa - oso-
ba uprawniona do reprezentowania spo6iki;
natomiast jezeli dluznikiem jest osobowa
spé6tka handlowa - wspélnik ponoszacy
odpowiedzialno$c¢ za zobowigzania spétki
calym swoim majatkiem.

Jezeli dluznikiem jest spétka handlowa, nie
ma prawa gtosu wierzyciel bedacy spétka
powiagzang z dluznikiem oraz osoby upo-
waznione do jej reprezentacji, a takze wie-
rzyciel bedacy spotka i osoby uprawnione
do jej reprezentowania, jezeli ta spotka jest
spotka dominujaca albo zalezng w stosunku
do dluznika. Prawa glosu w sprawie rady
wierzycieli nie ma réwniez wierzyciel be-
dacy spotka kapitatowa, ktérej spotka do-
minujaca jest réwniez spétka dominujaca
dla dluznika oraz osoby uprawnione do jej
reprezentowania oraz wierzyciel bedacy
spotka, ktéra ma wspolng z dluznikiem
sp6ike dominujaca. Jezeli dluznikiem jest
spo6lka kapitalowa, prawa glosu nie ma tak-
ze wierzyciel bedacy osoba fizyczna, jezeli
reprezentuje ponad 25 proc. kapitatu za-
ktadowego spotki.

Wierzyciele, ktérzy nabyli wierzytelnosé
w drodze przelewu lub indosu. Wplywu na
sklad rady wierzycieli nie majg réwniez ci
z wierzycieli, ktérzy nabyli wierzytelno$¢
w drodze przelewu lub indosu po otwar-
ciu postepowania restrukturyzacyjnego.
W tym przypadku zostaly ustanowione jed-
nak dwa wyjatki. Pierwszy z nich dotyczy
sytuacji, gdy przejscie wierzytelnosci na-
stapilo wskutek splacenia przez wierzyciela
dlugu, za ktéry odpowiadat osobiscie albo
okres§lonymi przedmiotami majgtkowymi,
ze stosunku prawnego powstatego przed
otwarciem postepowania restrukturyzacyj-
nego. Drugim wyjatkiem jest sytuacja, gdy
wierzyciel stal sie wierzycielem po otwar-
ciu postepowania restrukturyzacyjnego
na skutek przelewu wierzytelnosci. Taki
wierzyciel zachowa wplyw na sklad rady
wierzycieli tylko w sytuacji, gdy nabycie
wierzytelno$ci nastapilo po obwieszczeniu
w rejestrze informacji o trybie i miejscu
sprzedazy wierzytelnosci, a zbycie nastg-

pito na rzecz nabywcy, ktoéry zaoferowat
najwyzsza kwote.

Do czasu wejscia w zycie przepiséw o re-
jestrze ten wyjatek nie bedzie miat jednak
praktycznego zastosowania, chyba ze zbyw-
ca na wiasny koszt opublikuje obwieszcze-
nie w Monitorze Saqdowym i Gospodarczym.
Ustalenie grupy wierzycieli uprawnio-
nych do powolania rady wierzycieli. Se-
dzia-komisarz sporzadza roboczy spis wie-
rzycieli dla wlasciwej oceny ich legitymacji
iuprawnienia do wskazania czlonka rady
wierzycieli. Spis taki obejmuje wierzycieli
wszystkich kategorii oraz pelne kwoty ich
wierzytelnosSci. Nastepnie s3 z niego wy-
Igczani wierzyciele nalezacy do katalogu
wierzycieli wylaczonych od powolywania
rady wierzycieli. Po obliczeniu sumy wie-

rzytelnosci uprawniajacych do wskazywa-
nia czlonkéw rady wierzycieli sedzia-ko-
misarz poréwnuje wielko$¢ wierzytelnosci
wnioskodawcow z wymaganym minimum
20 proc. sumy wierzytelnosci uprawnia-
jacych i ustala, ilu cztonkéw rady moze
wskazaé wigzaco grupa wnioskodawcéw
podpisana pod wnioskiem.

Poniewaz kazdy wierzyciel moze odmoéwic
pelienia funkcji cztonka rady wierzycieli,
dla przyspieszenia procedury powotywania
rady pozadane byloby, aby taki wskazany
przez wierzyciela czlonek rady wierzycieli
zlozyt oSwiadczenie, iz przyjmuje te obo-
wiazkKi.

Czlonek rady wskazywany przez wniosko-
dawce nie musi by¢ wierzycielem wniosku-
jacym o ustanowienie tej rady, moze by¢
réwniez wierzycielem nieuprawnionym do

podja¢ kolejnej uchwaly mimo wyznacze-
nia jej terminu. Nie mozna natomiast za
nienalezyte pelnienie obowigzkéw uznac
glosowania przez wierzyciela zgodnie
z wlasnym interesem, nawet jezeli jest
on sprzeczny z interesem ogétu wierzycieli.
Wycofanie zgody przez wierzyciela. Je-
zeli wierzyciel wycofa zgode na pelnienie
funkcji cztonka rady wierzycieli, sedzia-
-komisarz odwotuje takiego wierzyciela
z pelnionej funkcji bez badania podstaw
wniosku i oceniania jego zasadnosci.
Zakaz ponownego powolywania, Zakaz po-
nownego powotywania do rady wierzycieli
dotyczy zaréwno wierzyciela odwolanego
z powodu nienalezytego pelnienia obo-
wiazkéw, jak i takiego, ktory zrezygnowat
z pelnienia funkcji i zawnioskowat o od-
wolanie, Wynika to nie tylko z konstrukcji
przepisuy, ale i jego celu, jakim jest zapew-
nienie stabilnosci dzialania rady wierzy-
cieli.

Zazalenie, Na postanowienie o odwolaniu
czlonka rady wierzycieli z powodu nienale-
zytego pelnienia obowigzkéw moze zlozy¢
zazalenie kazdy uczestnik postepowania.
Postanowienie sedziego-komisarza podle-
ga zamieszczeniu w Centralnym Rejestrze
Restrukturyzacji i Upadtosci, a do 1 lutego
2018 1. - wylozeniu w sekretariacie. Od tej
daty biegnie wierzycielom termin do za-
zalenia. Postanowienie musi byé réwniez
doreczone odwolanemu wierzycielowi oraz
diuznikowi i zarzadcy (nadzorcy sagdowe-
mu), ktérym termin do wniesienia zaza-
lenia biegnie od doreczenia.

wyboru rady wierzycieli. [przyktad 3]

PRZYKLAD 3
Wierzyciel moze wskazac siebie

Wierzyciel wnioskujgcy o ustanowienie rady
wierzycieli i powotanie do niej konkretnych
wierzycieli w charakterze cztonkéw dysponuje
50 proc. wierzytelnosci uprawniajgcych do wska-
zywania cztonka rady wierzycieli. Wierzyciel ma
prawo wskaza¢ dwéch cztonkéw rady wierzycie-
li, wskazuje wiec siebie i innego wierzyciela.

Jest to postepowanie zgodne z prawem. Wierzy-
ciel dysponujacy nie mniej niz 40 proc. i nie
wiecej niz 60 proc. wierzytelnosci uprawniajg-
cych do wskazywania cztonka rady wierzycieli
ma prawo wyboru dwéch cztonkéw rady
wierzycieli. Nie ma przeciwwskazan, aby wskazat
siebie.

i Art, 124, [Odmowa wierzyciela]
Wierzyciel moze nie przyja¢ obowigzkéw
cztonka rady wierzycieli lub jego zastepcy.

i komentarz

= SkutKi nieprzyjecia obowiazkow czlon-
ka rady wierzycieli. Wierzyciel powolany
do rady wierzycieli moze nie przyja¢ obo-
wigzkow czlonka rady wierzycieli. W ta-
kim przypadku powinien zlozy¢ pisemne
o$wiadczenie sedziemu-komisarzowi. Ten
w drodze postanowienia powotuje nowego
czlonka rady wierzycieli w miejsce osoby,
ktéra odmoéwila przyjecia obowigzkow. Pra-
wo do odmowy przyjecia funkcji dotyczy
zaréwno powotlania do pelnienia funkcji
czlonka, jak i zastepcy.

Art. 125, [Odwolanie czlonka rady]

1. Sedzia-komisarz moze odwotac cztonkow
rady wierzycieli, ktorzy nie petnig nalezycie
obowigzkow, i powotaé innych. Na postano-
wienie przystuguje zazalenie.

2. Sedzia-komisarz odwotuje cztonka rady
wierzycieli na jego wniosek.

3. Odwotany prawomochie cztonek rady
wierzycieli nie moze zosta¢ ponownie
powotany.

it komentarz

# Art, 126, [Zmiana skladu rady]

1. Na wniosek wierzyciela lub wierzycie-

li majacych co najmniej pigta czes¢ sumy
wierzytelnosci przystugujacych wierzycie-
lom bedacym uczestnikami postepowania,

z wytaczeniem wierzycieli okreslonych

w art. 8o ust. 3, art. 109 ust. 1i art. 116,
sedzia-komisarz zmienia sktad rady wierzy-
cieli, powotujac na cztonka rady wierzycieli
wierzyciela wskazanego przez wniosko-
dawce, chyba ze zachodzi uzasadnione
przypuszczenie, ze wskazany wierzyciel nie
bedzie nalezycie petnit obowigzkéw cztonka
rady wierzycieli. Na postanowienie oddalaja-
ce wniosek zazalenie przystuguje wytacznie
whnioskodawcy.

2. Przepisy art. 123 ust. 2 i 3 stosuje sie odpo-

wiednio.

3. Sedzia-komisarz, zmieniajgc sktad rady
wierzycieli, nie moze odwotaé cztonka rady
wierzycieli powotanego na podstawie ust. 1
lub art. 123, chyba ze z3daja tego wierzy-
ciele, na ktorych wniosek cztonek zostat
powotany.

= Nienalezyte pelnienie obowiazkéow. Nie-

nalezyte pelnienie obowiazkéw moze sie
odnosi¢ do ich strony formalnej lub me-
rytorycznej.

W pierwszym przypadku podstawa odwo-
lania moze by¢ niestawianie sie wierzy-
ciela na posiedzenia rady, utrudnianie jej
podejmowania decyzji, przewlekanie ich
podjecia itp.

Merytorycznymi przestankami odwotla-
nia s3 natomiast sytuacje, w ktérych rada
wierzycieli podejmuje notorycznie decyzje
sprzeczne z prawem lub nie bedzie zdolna

i komentarz
= Procedura zmiany czlonka rady wierzy-

cieli. Decyzja sedziego-komisarza o powo-
laniu konkretnych wierzycieli do rady moze
nie uzyskac akceptacji wierzycieli. Wierzy-
ciele moga réwniez nie zdazy¢ z powola-
niem rady wierzycieli przed powolaniem
jej przez sedziego-komisarza samodzielnie,
wedlug swojego wyobrazenia.
Sedzia-komisarz ma obowigzek uwzglednic¢
wniosek o zmiane sktadu rady wierzycieli
i odwota¢ czlonka rady w sytuacji, gdy zada
tego wierzyciel lub wierzyciele majacy co
najmniej piata cze$¢ sumy wierzytelnosci
przystugujacych wierzycielom bedacym
uczestnikami, z wylaczeniem wierzycieli
okreslonych w art. 80 ust. 3, art. 109 ust. 1
iart. 116 p.1.

Ponadto sedzia-komisarz ma obowigzek
zmiany skladu rady wierzycieli poprzez
powolanie podmiotu wskazanego przez
wnioskodawce. Wylacznie jesli zajdzie
uzasadnione przypuszczenie, ze wskazany
wierzyciel nie bedzie nalezycie pelnit obo-
wigzkow cztonka rady wierzycieli, sedzia-
-komisarz moze odstapi¢ od powolania tego
wierzyciela. Zazalenie na postanowienie
oddalajace taki wniosek przystuguje jedynie
wnioskodawcy. Aby unikna¢ niepotrzebne-
go skladania kolejnych wnioskéw i odwo-
lan, sedzia-komisarz powinien zarzadzic,
aby uprawniony wnioskodawca rozwazyt
wskazanie innego wierzyciela w miejsce
wierzyciela, co do ktérego sedzia-komisarz
ma uzasadnione przypuszczenie, ze nie
bedzie pelnil nalezycie funkcji. Nie byto-
by to oczywiscie zarzadzenie wigzace, ale
umozliwitoby sprawne powolanie wierzy-
ciela, ktérego zycza sobie w radzie wnio-

skodawcy, a ktéry jednoczesnie nie budzi
zastrzezen sedziego-komisarza.

Zmiana skladu rady na wniosek wierzy-
cieli. Wniosek wierzycieli o zmiane sktadu
rady wierzycieli zobowiazuje sedziego-ko-
misarza do odwolania tych czlonkéw rady
wierzycieli, ktorzy maja zosta¢ wymienieni.
Bez takiego wniosku sedzia-komisarz nie
moze odwota¢ wlasciwie pelnigcego obo-
wigzki cztonka rady wierzycieli. Wyjatkiem
jest sytuacja, gdy zazadaja tego wierzycie-
le, na wniosek ktérych dany czlonek rady
zostal powolany.

Swobodne obsadzanie stanowisk w radzie
przez wierzycieli. Cztonkostwo w radzie
wierzycieli jest wiec instytucja zblizong do
systemu przedstawicielstwa bezposrednie-
go w demokratycznych wyborach. Wierzy-
ciele dysponujacy odpowiednia wiekszoscia
swobodnie obsadzajg stanowiska w radzie
wierzycieli, maja prawo odwotania wska-
zanego wlasnego przedstawiciela w dowol-
nym momencie i powotania innego w to
miejsce. Kazdy wierzyciel moze kwota
wierzytelnosci, ktérg dysponuje, poprzeé
tylko jeden wniosek o powolanie, ale jesli
juz takie poparcie wyrazit, nie moze po-
piera¢ wniosku o zmiane innego czltonka
rady wierzycieli niz ten, ktérego powolanie
uprzednio popart.

i Art, 127. [Pelnomocnik]

1. Cztonkowie rady wierzycieli petnia

swoje obowigzki osobiscie albo przez petno-
mocnikow.

2. Petnomocnictwo sktada sie przewod-
niczagcemu rady, ktory sktada je do akt
postepowania wraz z protokotem z posie-
dzenia rady wierzycieli.

i komentarz
= Czlonkowie rady wierzycieli. Cztonkami
rady wierzycieli moga by¢ wylacznie wie-
rzyciele osobiéci dluznika, ktérymi sa osoby
fizyczne i osoby prawne, Osoby prawne wy-
konuja obowiazki cztonka rady wierzycieli,
podobnie jak pozostate funkcje wzgledem
Swiata zewnetrznego, za pomocg swoich
organéw. Natomiast jednostki organiza-
cyjne nieposiadajace osobowosci prawnej,
ale posiadajace zdolno$¢ prawna, moga by¢
wierzycielami osobistymi dluznika, ale nie
moga by¢ czlonkami rady wierzycieli.
= Mozliwos¢ ustanowienia pelnomocni-
ka. Czlonek rady wierzycieli moze swoje
obowiazki cztonka rady wierzycieli wyko-
nywac osobiScie, ale moze tez ustanowi¢
pelnomocnika. Taki pelnomocnik bedzie
szczegOlnie przydatny dla oséb prawnych
bedacych czltonkami rady wierzycieli. Sko-
ro bowiem dzialajg one przez organy, to na
posiedzeniu rady wierzycieli w imieniu
czlonka rady bedacego sp6ika akcyjng mu-
sialoby sie zjawi¢ dwéch czlonkéw zarzadu
lub cztonek zarzadu z prokurentem. Usta-
nowienie pelnomocnika znacznie ulatwi-
loby takiemu wierzycielowi podejmowanie
uchwat w ramach rady wierzycieli.
Ustanawianie pelnomocnika. Do ustano-
wienia pelnomocnika nie jest konieczna
zgoda sedziego-komisarza ani specjalna
forma - wystarczajace jest pelnomocnictwo
na pi$mie. Pelnomocnik do wystepowania
w imieniu wierzyciela w radzie wierzycie-
li nie jest pelnomocnikiem procesowym,
z tego wzgledu nie musi sie wywodzié
z kregu os6b, o ktérych mowa w art. 87
k.p.c. Oryginal pelnomocnictwa reprezen-
towany czlonek skiada przewodniczacemu
rady wierzycieli, a ten nastepnie sklada je
do akt sadowych postepowania restruk-
turyzacyjnego wraz z protokotem z posie-
dzenia rady wierzycieli. Pelnomocnictwo
sklada sie raz, przy pierwszej czynnosci,
nastepnie mozna sie powotywac na juz
zlozony dokument.

i Art, 128, [Uprawnienia

rady wierzycieli]

1. Rada wierzycieli udziela pomocy nadzor-
cy sagdowemu albo zarzadcy, kontroluje

ich czynnosci, bada stan funduszéw masy
uktadowej lub sanacyjnej, udziela zezwole-
nia na czynnosci, ktore moga by¢ dokonane
tylko za zezwoleniem rady wierzycieli, oraz
wyraza opinie w innych sprawach, jezeli
zazada tego sedzia-komisarz, nadzorca
sadowy albo zarzadca lub dtuznik. Przy
wykonywaniu obowigzkéw rada wierzycieli
kieruje sie interesem ogoétu wierzycieli.
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2. Rada wierzycieli lub jej cztonkowie moga
przedstawiac sedziemu-komisarzowi swoje
uwagi o dziatalnosci dtuznika, nadzorcy
sagdowego albo zarzadcy.

3. Rada wierzycieli moze zadac od dtuznika,
nadzorcy sadowego albo zarzadcy wyjasnien
oraz badac ksiegi i dokumenty przedsie-
biorstwa dtuznika w zakresie, w jakim nie
narusza to tajemnicy przedsiebiorstwa.

W pozostatym zakresie i w przypadku
watpliwosci sedzia-komisarz okresla zakres
uprawnien cztonkéw rady do badania ksiag
i dokumentow przedsiebiorstwa dtuznika.

Rola rady wierzycieli. Rada wierzycieli
jest organem postepowania restruktu-
ryzacyjnego, a jej zadania sa okreSlone
w art., 128 i art, 129 p.rI.

Rada jest organem reprezentujacym wie-
rzycieli, gdyz zasadniczy wplyw na jej sktad
maja wierzyciele, a sedzia-komisarz dzia-
lajacy z urzedu - tylko w zakresie, w ja-
kim wierzyciele nie skorzystali ze swoich
uprawnien.

Pomoc dla nadzorcy sadowego lub zarzad-
cy. Rada wierzycieli pomaga nadzorcy s3-
dowemu albo zarzadcy. Pomoc ta dotyczy
nie tylko do udzielania rad i wskazéwek
w zakresie przygotowania i zatwierdzenia
planu restrukturyzacji w postepowaniu sa-
nacyjnym, prowadzenia przedsiebiorstwa
lub sprawowania nadzoru, ale moze takze
polegac na doradztwie w sprawie uznania
W spisie poszczegélnych wierzytelnosci,
przyjecia strategii dotyczacej zawierania
umow, a w ramach postepowania sanacyj-
nego réwniez sprzedazy zbednego majatku.
Uprawnienia kontrolne rady wierzycieli.
Rada wierzycieli ma réwniez uprawnienia
kontrolne wobec dziatan nadzorcy sadowe-
go albo zarzadcy poprzez zadanie od nich
wyjasnien oraz badanie ksiag i dokumen-
téw dotyczacych masy ukladowej lub sa-
nacyjnej. Rada nie ma zadnych srodkéw
przymusu wobec nadzorcy lub zarzadcy,
ale odmowa zlozenia wyjasnien lub od-
mowa udostepnienia ksiag lub dokumen-
tow jest przejawem nienalezytego pelnie-
nia obowiazkéw i moze byé powodem do
zastosowania przez sedziego-komisarza
upommnienia, grzywny czy nawet dyscy-
plinarnego odwotania z pelnienia funkcji
nadzorcy sadowego albo zarzadcy.

Rada moze réwniez zada¢ wyjasnien od
dluznika.

Badanie ksiag i dokumentéw przez rade
wierzycieli nie moze naruszaé tajemnicy
przedsiebiorstwa, a w pozostalym zakre-
sie i w razie watpliwosci sedzia-komisarz
okresla zakres uprawnien czlonkéw rady
do badania ksiag i dokumentéw przedsie-
biorstwa dluznika. Jezeli dluznik sprawuje
zarzad wilasny nad przedsiebiorstwem, to
gdy odmawia udzielenia radzie wierzycieli
dostepu do ksiag lub informacji, rada musi
sie zwrdcic¢ do sedziego-komisarza o wyda-
nie dluznikowi odpowiednich zarzadzen,
poniewaz dopiero niewykonywanie zarzg-
dzen sedziego-komisarza daje mozliwos¢
odebrania dtuznikowi zarzadu. W skrajnych
przypadkach, jezeli dtuznik odméwi wyko-
nywania polecen sedziego-komisarza, sad
moze umorzy¢ postepowanie restruktury-
zacyjne za zezwoleniem rady wierzycieli.
Badanie stanu funduszéw masy, Rada ma
uprawnienie badania stanu funduszéw
masy ukladowej badzZ sanacyjnej. Ozna-
cza to mozliwo$c¢ kontroli wplywow i wy-
datkéw oraz racjonalnosci gospodarowa-
nia pozyskanymi kwotami, kontroli ryzyka
umorzenia postepowania z braku Srod-
kéw. Dzialania rady wierzycieli nie moga
prowadzié¢ do podwazenia prawomocnych
postanowien sedziego-komisarza zatwier-
dzajacych sprawozdania rachunkowe za-
rzadcy. Moga by¢ natomiast wskazéwka co
do badania sprawozdan za kolejne nieza-
twierdzone oKkresy.

Wyrazanie zgody. Rada wierzycieli wyra-
za zgode na dokonanie czynnosci wymie-
nionych w art. 129 p.r. oraz wyraza opinie
w innych sprawach.

Kierowanie sie interesem ogéiu. Wyko-
nujac swoje obowiazki, cztonkowie rady
musza sie kierowac interesem ogétu wie-
rzycieli. Rada powinna wiec przyznawac
prymat interesowi ogétu, co oznacza, ze
bez ryzyka odpowiedzialnos$ci w trybie art.
138 p.r. czlonek rady wierzycieli nie moze
glosowac za takimi rozwigzaniami, ktore
doprowadza do polepszenia jego sytuacji

kosztem ogétu wierzycieli. Tego rodzaju
dzialanie jest przejawem nienalezytego
wykonywania obowigzkow i moze stano-
wi¢ podstawe odwolania z pelnienia funkcji
czlonka rady.

Naruszenie zasady

Rada wierzycieli wyrazita zgode na sprzedaz
pojedynczego, zabezpieczonego na rzecz jednego
wierzyciela sktadnika majatku, ktéry jest istot-
nym elementem przedsiebiorstwa, szczegdlnie
ze pozwala na generowanie zysku. Wierzyciel
rzeczowy zostat zaspokojony natychmiast,
jednak interes ogétu wierzycieli zostat naru-
szony, poniewaz cate przedsiebiorstwo zostato
dotkniete istotng utratg wartosci, a jego dalsze
prowadzenie w spos6b zabezpieczajacy wykona-
nie w przysztosci uktadu jest watpliwe.

Tego rodzaju dziatanie rady wierzycieli nie jest
zgodne z zasada kierowania sie dobrem ogétu
wierzycieli. Odpowiedzialnosci nie poniosg ci
cztonkowie rady wierzycieli, ktérzy gtosowali
przeciwko uchwale.

[Rygor niewaznosci
dla czynnosci]
1. Zezwolenia rady wierzycieli pod rygorem
niewaznosci wymagaja nastepujace czynno-
Sci dtuznika albo zarzadcy:
1) obcigzenie sktadnikow masy uktado-
wej lub sanacyjnej hipoteka, zastawem,

zastawem rejestrowym lub hipoteka morska

w celu zabezpieczenia wierzytelnosci nieob-
jetej uktadem;

2) przeniesienie wtasnosci rzeczy lub prawa
na zabezpieczenie wierzytelnosci nieobjetej
uktadem;

3) obciazenie sktadnikow masy uktadowej
lub sanacyjnej innymi prawami;

4) zaciaganie kredytéw lub pozyczek;

5) zawarcie umowy dzierzawy przedsie-
biorstwa dtuznika lub jego zorganizowanej
czesci lub innej podobnej umowy.

2. Zezwolenia rady wierzycieli pod rygorem

niewaznosSci wymaga réwniez sprzedaz przez

dtuznika nieruchomosci lub innych sktadni-

kéw majatku o wartosci powyzej 500 ooo zi.

3. Rada wierzycieli moze udzieli¢ zezwo-
lenia na zawarcie umowy kredytu lub
pozyczki lub ustanowienie zabezpieczen,
o ktorych mowa w ust. 1 pkt 1-3, jezeli jest
to niezbedne do zachowania zdolnosci do
biezgcego zaspokajania kosztow postepo-
wania restrukturyzacyjnego i zobowigzan
powstatych po jego otwarciu lub zawarcia
i wykonania uktadu oraz zostato zagwa-
rantowane, ze Srodki zostang przekazane
dtuznikowi i wykorzystane w sposdb prze-
widziany przez uchwate rady wierzycieli,

a ustanowione zabezpieczenie jest adekwat-

ne do udzielonego kredytu lub pozyczki.
4. Czynnosci, o ktorych mowa w ust. 1,
dokonane za zezwoleniem rady wierzycie-
li nie moga by¢ uznane za bezskuteczne
w stosunku do masy upadtosci.

Wymoég zgody rady wierzycieli. Omawiany
przepis zawiera katalog czynnosci, ktérych
bez zezwolenia rady wierzycieli wykonaé
nie wolno. Jezeli w danym postepowaniu
nie powolano rady wierzycieli albo rada
wierzycieli nie podjela decyzji w wyzna-
czonym terminie, zgode na dokonanie tych
czynnosci wydaje sedzia-komisarz.

Rygor niewaznosci. Jezeli rada wierzy-
cieli nie wyrazi zgody wymaganej przez
ustawe, to tak dokonana czynno$¢ jest nie-
wazna. Skutkiem braku zgody dla kazdej
z wymienionych czynnosci jest wiec rygor

niewaznosci.

Zgoda rady wierzycieli na dodatkowe za-
bezpieczenie, Obcigzenie sktadnikéw masy
ukladowej lub sanacyjnej hipoteka, zasta-
wem, zastawem rejestrowym lub hipoteka
morska, podobnie jak przeniesienie wia-
snosci rzeczy lub prawa w celu zabezpie-
czenia wierzytelnosci nieobjetej uktadem,
moze sie okazaé konieczne dla zawarcia
porozumienia z wierzycielem pozauklado-
wym. Dzieki temu moze on zaprzestaé pro-
wadzenia egzekucji albo w postepowaniu
sanacyjnym zgodzic sie jej nie prowadzié
po zatwierdzeniu ukladu, a dzieki temu
umozliwi¢ realizacje planu restruktury-
zacyjnego.

Podczas wyrazania zgody na dokonanie
takiej czynnos$ci rada wierzycieli powin-
na zwroéci¢ uwage na pierwszenstwo wie-

rzyciela pozaukladowego w potencjalnym
przyszlym postepowaniu upadtosciowym.
Jezeli taki wierzyciel w ewentualnej likwi-
dacji i tak wyprzedzilby pozostatych wie-
rzycieli, to przyznanie mu dodatkowego
zabezpieczenia nie krzywdzi pozostalych
wierzycieli, a daje dluznikowi szanse na
wykonanie ukladu, wobec czego zwiek-
sza perspektywy pozostalych wierzycieli
na otrzymanie zaspokojenia. Dodatkowe
zabezpieczenie moze by¢ réwniez Koniecz-
ne dla uzyskania nowego finansowania
niezbednego do zrealizowania planu re-
strukturyzacyjnego. W takim przypadku
rada powinna rozwazy¢ akceptacje dla
dodatkowego zadluzenia, ktéra wiaze sie
z wydaniem zezwolenia na dodatkowe za-
bezpieczenie. Wylacznie zgoda rady wie-
rzycieli umozliwia skuteczne obcigzenie
majatku dluznika prawem rzeczowym po
otwarciu postepowania restrukturyzacyj-
nego. Zabezpieczenie wpisane bez takiego
zezwolenia podlega wykresleniu na zarza-
dzenie sedziego-komisarza.

Zgoda rady wierzycieli na obcijgzenie
skladnikow masy. W trakcie trwania po-
stepowania restrukturyzacyjnego diuznik
prowadzi normalng dziatalno$¢, dlatego
tez obcigzenie skladnikéw masy uktado-
wej lub sanacyjnej innymi prawami moze
sie okaza¢ niezbedne. Przykladami takich
obcigzen sa: ustanowienie prawa przejazdu
przy podziale nieruchomosci lub ustano-
wienie shuzebnosci na rzecz przedsiebior-
stwa wodociggowego na nieruchomosci
deweloperskiej.

Zgoda rady wierzycieli na zacigganie
kredytow lub pozyczek. Zgody rady wie-
rzycieli wymaga réwniez zacigganie kre-
dytéw lub pozyczek. Dotyczy to kazdego
przypadku dodatkowego zadluzenia sie
restrukturyzowanego dluznika, nieza-
leznie od formalnej nazwy instrumentu
finansowego. Co istotne, w razie niepo-
wodzenia postepowania restrukturyza-
cyjnego dluznika taki wierzyciel bedzie
mial mozliwo$¢ zaspokojenia sie w kate-
gorii pierwszej, a zatem z pierwszeristwem
przed innymi wierzycielami w postepo-
waniu upadto$ciowym.

Zgoda rady wierzycieli na zawarcie umo-
wy dzierzawy przedsiebiorstwa dluznika
lub jego zorganizowanej czesci. Zawarcie
umowy dzierzawy przedsiebiorstwa diuz-
nika lub jego zorganizowanej czesci lub in-
nej podobnej umowy wymaga zgody rady
wierzycieli. Przepis ten obejmuje kazde
oddanie majatku dluznika do korzysta-
nia osobie trzeciej, zaréwno odplatne, jak
i nieodplatne.

Zgoda rady wierzycieli na sprzedaz nieru-
chomosci lub innych skladnikow majatku
0 wartosci powyzej 500 000 zl. Zezwolenia
rady wierzycieli pod rygorem niewaznos$ci
wymaga rowniez sprzedaz przez dhuzni-
ka nieruchomosci lub innych skladnikéw
majatku o wartosci powyzej 500 000 zt.
Przepis ten wskazuje wiec goérna granice
kompetencji dtuznika do dokonania czyn-
nosci samodzielnie, jak réwniez za zgoda
nadzorcy sagdowego, niezaleznie od tego,
czy dla danego dluznika czynnos$¢ taka
miesci sie w granicach zwyklego zarzadu.
Jesli wymagana jest zgoda rady wierzy-
cieli, dokonanie czynnosci przez dtuznika
nie wymaga juz zgody nadzorcy sadowego.
Zgoda rady wierzycieli na zawarcie umo-
wy kredytu lub pozyczki lub ustanowienie
nowych zabezpieczen. Rada moze zezwoli¢
na zawarcie umowy kredytu lub pozyczki
lub ustanowienie nowych zabezpieczeni
w sytuacji, kiedy jest to konieczne dla za-
chowania zdolnosci do biezacego zaspoka-
jania kosztow postepowania restruktury-
zacyjnego i zobowigzar powstatych po jego
otwarciu, a takze zawarcia i wykonania
ukiadu. Przy czym warunkiem jest, aby
zostalo zagwarantowane, ze §rodki zosta-
na przekazane dtuznikowi i wykorzystane
w sposéb przewidziany przez uchwate rady
wierzycieli, a ustanowione zabezpieczenie
jest adekwatne do udzielonego kredytu
lub pozyczki.

Niemoznos¢ uznania czynnosci doko-
nanych za zgoda rady za bezskuteczne,
Zawarcie umowy kredytu lub pozyczki lub
ustanowienie nowych zabezpieczen oraz
inne czynno$ci wskazane w art. 129 ust. 1
p.r., ktdre zostaly dokonane za zezwole-
niem rady wierzycieli, nie moga by¢ uznane
za bezskuteczne w stosunku do masy upa-
dlosci, a wiec nie mogg by¢ kwestionowane

w trybie art. 127-130a prawa upadloscio-
wego oraz art. 527 k.p.c. w ewentualnym
przyszlym postepowaniu upadloSciowym.
Taka regulacja ma na celu zachecenie do
finansowania podmiotéw znajdujacych sie
w restrukturyzacji.

[Pierwsze posiedzenie]

1. Rada wierzycieli na pierwszym posie-
dzeniu przyjmuje regulamin, ktéry okresla
w szczeg6lnosci tryb posiedzen, sposob
zawiadamiania cztonkéw rady o posiedzeniu,
spos6b zbierania gtosow i zasady wspotpra-
cy rady z nadzorca sgdowym albo zarzadca
oraz dtuznikiem, w tym spos6b sktadania
wnioskow do rady.

2. Rada wierzycieli na pierwszym posie-
dzeniu wybiera sposréd swoich cztonkéw
przewodniczacego rady.

Reguly dzialania rady wierzycieli. Ze
wzgledu na istotna role, jaka odgrywa rada
wierzycieli w postepowaniu restruktury-
zacyjnym, jej dzialanie musi by¢ sformali-
zowane i odbywac sie wedlug okreslonych
regul. Ze wzgledu na réznice organizacyjne
wsréd wierzyciel i r6zng skale postepowan
niecelowe wydaje sie ustanawianie sztyw-
nych regut ustawowych.

Dlatego tez ustawodawca przewiduje usta-

lenie tych regul stosownie do potrzeb, na

pierwszym posiedzeniu rady w formie jej
regulaminu dziatania. Regulamin taki po-
winien okreslac:

- spos6b zawiadomienia cztonkéw rady
o posiedzeniu,

- sposéb zbierania gloséw (np. na zgro-
madzeniu, obiegowo, podczas telekon-
ferencji),

- zasady wspdlpracy rady z zarzadcg lub
nadzorca sadowym oraz dtuznikiem,

- sposob (tryb) sktadania wnioskéw do rady,

- inne kwestie okres§lone stosownie do po-
trzeb wierzycieli - np. tryb przeprowa-
dzania posiedzen lub zamierzona cze-
stotliwo$c¢ posiedzen.

Przyjecie regulaminu rady. Regulamin

zostaje przyjety na pierwszym posiedzeniu

rady. Na pierwszym posiedzeniu wybiera
sie réwniez przewodniczacego rady spo-
$rod jej cztonkow.

Posiedzenia rady wierzycieli zwoluje prze-

wodniczacy, ktdry przewodniczy posiedze-

niu.

Swoboda ksztaltowania regulaminu rady.

Regulamin moze réwniez przewidywac

odmienne zasady przewodniczenia radzie

wierzycieli. Moze zatem przewidywac np.
rotacje przewodniczenia w cyklach kwar-
talnych lub inne rozwiazania niewskazane

w ustawie. Gléwna zasada jest tu swoboda

wewnetrznego i samodzielnego uregulo-

wania spraw rady przez rade.

[Uchwaly]

1. Rada wierzycieli wykonuje czynnosci
przez podejmowanie uchwat na posiedze-
niach, chyba Ze regulamin stanowi inaczej.
Posiedzenia rady wierzycieli moga odbywac
sie przy uzyciu Srodkow bezposredniego
porozumiewania si¢ na odlegtosc.

2. Jezeli uchwata nie jest podejmowana na
posiedzeniu, do jej podjecia konieczne jest
oddanie gtoséw przez wszystkich czton-
kéw rady wierzycieli. W takim przypadku
gtosu nie moze oddaé zastepca cztonka rady
wierzycieli.

3. Rada wierzycieli podejmuje uchwaty

w terminie dwéch tygodni od dnia ztozenia
whniosku do rady.

Tryb pracy rady wierzycieli. Rada wie-
rzycieli jest cialem kolegialnym, dlatego
tez co do zasady pracuje w trybie posie-
dzen i podejmuje decyzje w formie uchwat.
Omawiana wyzej swoboda w ksztaltowaniu
regulaminu moze powodowac odstepstwo
od trybu posiedzen, na przyklad na rzecz
posiedzen odbywanych przy uzyciu $rod-
kéw bezposredniego porozumiewania sie
na odlegltos$¢. Do posiedzen zorganizowa-
nych w formie wideokonferencji lub te-
lekonferencji maja zastosowanie zwykle
zasady liczenia wiekszosci gloséw, przy
ewentualnym udziale zastepcow cztonkéw
rady wierzycieli. Ustawodawca przewidziat
mozliwo$¢ podejmowania uchwat réwniez
w formie procedury obiegu dokumentéw.
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Glosowanie w innym trybie niz na posie-
dzeniu. Jezeli uchwala nie jest podejmo-
wana na posiedzeniu, tylko na przyklad
w drodze zbierania gloséw na pismie, to do
jej podjecia konieczne jest oddanie glosow
przez wszystkich czlonkéw rady wierzy-
cieli. W takim przypadku glosu nie moze
oddac zastepca cztonka rady wierzycieli.
Mozliwo$¢ przeprowadzenia glosowania
w tym trybie i jego zasady musza by¢ okre-
§lone przez regulamin rady.

Termin na podjecie uchwaly przez rade
wierzycieli. Decyzje rady wierzycieli po-
winny by¢ podejmowane mozliwie spraw-
nie, co wynika z ich istotnej wagi dla toku
postepowania. Ustawa wprowadza wiec ter-
min dwoch tygodni od dnia zlozenia wnio-
sku do rady na podjecie przez nig uchwaty.
Z tego tez powodu istotne jest okreslenie
w regulaminie sposobu skladania wnio-
skow do rady, ktdra nie dysponuje prze-
ciez wlasnym sekretariatem. Jezeli rada
nie podejmie czynno$ci w wyznaczonym
terminie, to zastapi ja sedzia-komisarz.

[Podejmowanie uchwat
wiekszoscig glosow]
1. Uchwaty rady wierzycieli podejmuje sie
wiekszoscig gtosow, jezeli ustawa
nie stanowi inaczej.
2. Rada wierzycieli moze kontrolowa¢é
czynnosci nadzorcy sagdowego albo zarzad-
cy przez cztonka lub cztonkéw wskazanych
w uchwale.
3. Uchwate rady wierzycieli o zbadaniu ksiag
i dokumentow przedsiebiorstwa dtuznika
wykonuja wskazani w uchwale cztonkowie
rady wierzycieli lub, jezeli s3 wymagane
wiadomosci specjalne, inne osoby. Koszty
badania nie stanowig kosztéw postepowania
i nie obcigzaja dtuznika.
4. Z kontroli dziatalnosci dtuznika, nadzorcy
sagdowego albo zarzadcy oraz badania ksiag
i dokumentéw rada wierzycieli sktada spra-
wozdanie sedziemu-komisarzowi. Z innych
czynnosci rada wierzycieli sktada sprawoz-
danie na zadanie sedziego-komisarza.

Sposob liczenia wiekszosci glosow w ra-
dzie wierzycieli. Omawiany przepis okre-
§la, ze uchwaly rady wierzycieli zapadaja
wiekszo$cia gtoséw. Wiekszo$¢ mozna li-
czy¢ zaréwno od pelnego skladu rady, jak
i od obecnych na danym posiedzeniu.
Wydaje sie, ze chodzi w tym przypadku
o pierwsza z tych mozliwosci, co wynika
z kilku argumentoéw.

Po pierwsze, p.r. przy wszystkich gtoso-
waniach wskazuje, wedlug jakiej podsta-
wy liczy¢ wiekszos¢. Jezeli przy radzie nie
wskazuje, to oznacza to, ze chodzi o wiek-
szo$¢ rady, a nie obecnych.

Po drugie, instytucja zastepcéw cztonkéw
bylaby zbedna, gdyby nieobecnos¢ cztonka
oznaczala po prostu inny stosunek gtosow,
a nie niemoznos$¢ podjecia uchwaty.

Po trzecie, z faktu, ze p.r. nie méwi o kwo-
rum, wynika, iz nie ma ono dla liczenia
gloséw znaczenia, wiec wiekszo$¢ liczy sie
nie od przybylych, ale od wszystkich.,

Po czwarte, konsekwentne przyjecie dru-
giego z tych stanowisk doprowadziloby do
wniosku, Ze wystarczy glos jedynego przy-
bylego na posiedzenie rady wierzyciela, aby
przeglosowac uchwate.

Po piagte, na taki zamiar ustawodaw-
cy wskazuje ustanowienie ustawowych,
obowigzkowo nieparzystych skladéw rady
wierzycieli.

Niezaleznie wiec od liczby obecnych na
glosowaniu: w radzie trzyosobowej dwa
glosy, a w radzie piecioosobowej trzy glosy
musza by¢ oddane za uchwalj, aby zosta-
1a ona przyjeta. Gdy jeden z czlonkdéw jest
nieobecny i nie moze wzig¢ udzialu w gto-
sowaniu, udzial bierze zastepca cztonka,
w razie jego nieobecnosci drugi zastepca.
Gdy mimo wszystko brak jest wystarcza-
jacej liczby gloséw - wobec nieuzyskania
potrzebnej wiekszosci uchwala nie moze
zapasé.

Wykonywanie czynnosci rady wierzycieli
przez jej czlonkow. Czynnosci kontrolne,
czynno$ci dotyczace zarzadcy i nadzor-
cy sgdowego, a takze badanie funduszéw
masy uktadowej lub sanacyjnej rada moze
przeprowadzi¢ przez oddelegowanego do
tej czynnos$ci cztonka rady badz czlon-
koéw. Delegat rady dysponuje pelnia praw
przyznanych radzie przez inne przepisy

p.r. Uchwale rady wierzycieli o zbadaniu
ksiag i dokumentow moga wykonac wska-
zani czlonkowie rady wierzycieli bagdZ inne
osoby, pod warunkiem ze wymagane s3a
wiadomosci specjalne.

Sprawozdania z czynnosci rady wierzy-
cieli. Rada, dokonujac kontroli dzialalno-
$ci nadzorcy sadowego lub zarzadcy lub
badania stanu funduszéw masy, ma obo-
wigzek sporzadzi¢ z tego badania sprawo-
zdanie i przedlozy¢ je sedziemu-komisa-
rzowi. W sprawozdaniu nalezy wskazad,
kiedy kontrole przeprowadzono, w jakim
zakresie i jakie sg wyniki kontroli, czyli
jak oceniono dzialania kontrolowanego.
Z innych czynno$ci rada wierzycieli skia-
da sprawozdanie wylacznie na wniosek
sedziego-komisarza.

Badanie ksiag i dokumentow przez spe-
cjalistow. Moze sie okazaé, ze do bada-
nia ksiag i dokumentéw przedsiebiorstwa
diuznika sg wymagane wiadomosci spe-
cjalne. W takim przypadku badania moga
dokona¢ nie tylko czlonkowie rady, ale
iinne wskazane przez rade osoby, np. bie-
gli rewidenci czy specjaliSci w dziedzinie,
w ktorej dziala dluznik. Koszty takiego ba-
dania nie stanowig kosztéw postepowania
i nie obciazaja dtuznika, musza by¢ wiec
sfinansowane ze §rodkéw wiasnych przez
czlonkéw rady wierzycieli. Rada moze sie
zwrdci¢ do wierzycieli o udzial w takim
finansowaniu, ale taka decyzja bedzie nie-
wigzaca, a udzial wierzycieli catkowicie
dobrowolny.

[Zezwolenie wierzycieli
na wykonywanie zwyklego zarzadu
przez dluznika)

1. Na skutek uchwaty rady wierzycieli
podjetej w petnym sktadzie, za ktérg gtoso-
wato co najmniej czterech cztonkoéw, sad
moze zezwoli¢ dtuznikowi na wykonywanie
zarzadu w zakresie nieprzekraczajgcym
zakresu zwyktego zarzadu. W takim przy-
padku zarzadca nadal petni swoj3 funkcje.

2. Na skutek uchwaty rady wierzycieli podje-
tej w petnym sktadzie, za ktéra gtosowato
co najmniej czterech cztonkow, albo na
skutek uchwaty rady wierzycieli podjetej
zgodnie z wnioskiem dtuznika sad zmienia
nadzorce sagdowego albo zarzadce i powotuje
do petnienia tych funkcji osobe spetniajaca
wymogi, o ktérych mowa w art. 24, wska-
zang przez rade wierzycieli, chyba ze bytoby
to niezgodne z prawem, razaco naruszatoby
interes wierzycieli lub zachodzi uzasadnio-
ne przypuszczenie, ze wskazana osoba nie
bedzie nalezycie petnita obowigzkéw. Na
postanowienie sgdu odmawiajgce powotania
osoby wskazanej przez rade zazalenie przy-
stuguje wytacznie cztonkom rady wierzycieli
oraz dtuznikowi.

3. Jezeli rada wierzycieli sktada sie z trzech
cztonkéw, uchwaty, o ktérych mowa w ust. 1
i 2, podejmuje sie jednomysinie.

Zezwolenie na dokonywanie czynnosci
zwyklego zarzadu. W postepowaniu sa-
nacyjnym diuznik jest co do zasady pozba-
wiony prawa zarzadu. W postepowaniu
przyspieszonym ukladowym i uktadowym
diuznik co do zasady sprawuje zarzad wlas-
ny w zakresie nieprzekraczajacym zwy-
Kklego zarzadu. Moze by¢ jednak pozbawio-
ny tego prawa przez sad. Rada wierzycieli
moze natomiast zaréwno dtuznikowi w po-
stepowaniu sanacyjnym, jak i dluznikowi
pozbawionemu tego prawa w przyspieszo-
nym postepowaniu ukladowym i poste-
powaniu ukltadowym, przyznaé prawo do
sprawowania zarzadu wiasnego. Nie po-
woduje to odwolania zarzadcy i powolania
nadzorcy, natomiast obowiazki nadzorcy
sadowego pelni juz ustanowiony zarzadca.
Sedzia-komisarz moze uchyli¢ te uchwate
rady wierzycieli, wobec czego staje si¢ ona
wykonalna dopiero z uplywem terminu do
jej uchylenia lub po uprawomocnieniu sie
zazalenia na postanowienie jg uchylajace.
Odwolanie nadzorcy sadowego lub za-
rzadcy. Radzie wierzycieli stuzy uprawnie-
nie do odwotania nadzorcy sagdowego lub
zarzadcy i powotania nowego wskazanego
Przez nich, co jest wyrazem kontroli wie-
rzycieli nad postepowaniem restruktury-
zacyjnym. Po podjeciu uchwaly przez rade
sad jest zobowigzany odwolaé nadzorce
sadowego lub zarzadce i powotaé do pel-
nienia tej funkcji inng wskazang osobe.

Wymogi dla podjecia uchwaly o zmianie
nadzorcy sadowego lub zarzadcy. Uchwala
w przedmiocie zmiany nadzorcy sgdowego
lub zarzadcy jest wazna, jesli zostata pod-
jeta w pelnym skladzie (czyli musi zostaé
oddanych pie¢ gloséw) i za jej przyjeciem
glosowato co najmniej czterech czlonkow.
W przypadku trzyosobowego skladu rady
wierzycieli uchwala powinna natomiast
zostaé podjeta jednomyslnie. Pelny sklad
rady moze by¢ oczywiScie uzyskany zaréw-
no za pomoca cztonkéw rady, jak i w razie
ich nieobecnosci - za pomoca zastepcow.
Mozliwe przyczyny zmiany nadzorcy s3-
dowego lub zarzadcy. Uchwala, o ktdrej
mowa powyzej, nie musi by¢ uzasadniona,
gdyz wierzyciele moga zadaé odwolania
nadzorcy sadowego lub zarzadcy z kazdej
przyczyny, bez ograniczen narzucanych
przez ustawe. Z punktu widzenia trans-
parentnosci postepowania rady wzgledem
ogo6hu wierzycieli, jak rowniez w celu ula-
twienia sedziemu-komisarzowi analizy,
czy jej podjecie nie narusza razaco interesu
ogo6lu wierzycieli, wskazane byloby jednak
uzasadnienie uchwaly. Zazwyczaj powodem
zmiany nadzorcy sgdowego lub zarzadcy
bedzie negatywna ocena sposobu wyko-
nywania funkcji przez nadzorce sgdowego
lub zarzadce, opieszalo$¢ w podejmowaniu
czynnosci czy tez niedostateczna komuni-
kacja z wierzycielami. Prawo restrukturyza-
cyjne nie wskazuje jednak zadnych wymo-
gow dotyczacych wykazania jakichkolwiek
negatywnych cech sposobu wykonywania
funkgcji przez odwolywanego nadzorce s3-
dowego lub zarzadce. Oznacza to réwniez,
ze sad nie ma uprawnien do oceny zasad-
nosci takiego przekonania rady wierzycieli.
Odwolanie nadzorcy sagdowego lub za-
rzadcy na wniosek dluznika. Mozna so-
bie wyobrazi¢ przypadek, kiedy dzialania
lub zaniechania nadzorcy sadowego lub
zarzadcy wymagajg jego zmiany w spo-
sOb tak oczywisty, ze nie tylko wierzycie-
le, ale i dluznik dostrzegaja potrzebe jego
zmiany. Dluznik moze wiec zglosié do rady
wierzycieli wniosek o odwotanie nadzorcy
sadowego lub zarzadcy. Wowczas dla waz-
nosci uchwaty rady wystarcza, aby zapadia
zwyklg wiekszoscia glosow, czyli trzema
z pieciu w zwyklym skitadzie rady i dwoma
z trzech w malej radzie wierzycieli.
WsKkazanie osoby powolanej w miejsce
odwolanego nadzorcy lub zarzadcy. Wy-
I3cznie rada wierzycieli moze wskazaé
osobe, ktdra zostanie powotana w miejsce
odwolanego nadzorcy sgdowego lub zarzad-
cy. Wskazana osoba powinna oczywiscie
spelnia¢ wszelkie wymagania okres§lone
ustawa, a wiec przede wszystkim posia-
da¢ licencje doradcy restrukturyzacyjnego.
Sad ma obowiazek odwotlania i powotania
osoby wskazanej przez rade wierzycieli do
pelnienia funkcji nadzorcy sagdowego lub
zarzadcy.

Jednak w sytuacji, gdy bytoby to niezgod-
ne z prawem, razaco naruszaloby interes
wierzycieli lub zachodzi uzasadnione przy-
puszczenie, ze wskazana osoba nie bedzie
nalezycie pelnila obowigzkow - sad moze
powolania takiej osoby odmoéwié.
Zazalenie w tym przedmiocie przystugu-
je jedynie na postanowienie odmawiaja-
ce powolania osoby wskazanej przez rade.
Moze ono zosta¢ wniesione jedynie przez
czlonkéw rady wierzycieli badZ dluznika.
Niezgodnos¢ uchwaly z prawem, Uchwata
o odwotaniu nadzorcy sagdowego lub za-
rzadcy i wskazaniu nowego bylaby niezgod-
na z prawem, gdyby jako nowego nadzorce
sadowego lub zarzgdce wskazano osobe
nieposiadajaca licencji doradcy restruk-
turyzacyjnego lub ktérej prawa z licen-
cji zostaly zawieszone albo wobec ktdrej
zachodza przestanki negatywne z art. 24
ust, 2 p.r. Wobec innych wskazanych oséb,
czyli takich, ktére ustawowe wymogi spel-
niaja, zarzut niezgodnosci z prawem bedzie
nieuzasadniony.

Razjce naruszenie praw wierzycieli. Prze-
slanka razgcego naruszenia praw wierzy-
cieli jako powdd do wydania postanowie-
nia o odmowie powolania wskazanej przez
rade wierzycieli osoby moze by¢ spelnio-
na w przypadku, gdy np. rada podejmuje
w krétkim czasie kolejng decyzje o zmia-
nie nadzorcy sgdowego lub zarzadcy bez
uzasadnienia tlumaczacego wiarygodnie
konieczno$¢ tej zmiany albo gdy wskazano
nowego nadzorce sadowego lub zarzadce
w osobie powigzanej z najwiekszym wie-

rzycielem i mozna przypuszczad, ze interes
tego wierzyciela jest sprzeczny z interesem
ogo6tu wierzycieli.

Przypuszczenie, ze wskazana osoba nie
bedzie nalezycie pelnila swoich obowiaz-
kow. Uzasadnione przypuszczenie, ze osoba
wskazana przez rade wierzycieli nie bedzie
wlasciwie pelnila swoich obowiazkéw, za-
chodzi w przypadku, gdy wedtug informacji
posiadanych przez sad osoba ta prowadzi
juz tyle postepowan, iz przyjecie kolejnego
przekroczy jej mozliwosci organizacyjne.
Sad powinien wzig¢ pod uwage indywidu-
alny charakter danej osoby i okresli¢ liczbe
postepowan ze wzgledu na forme organi-
zacyjna, w jakiej dziala. Mniej postepowan
moze skutecznie prowadzi¢ nadzorca s3-
dowy lub zarzadca bedacy osoba fizycz-
na, wiecej - osoba fizyczna posiadajaca do
swojej dyspozycji zorganizowane biuro do-
radztwa restrukturyzacyjnego zajmujace
sie obsluga administracyjno-organizacyjng
nadzorcy sagdowego lub zarzadcy, a jeszcze
wiecej - w wypadku wysoko zorganizowa-
nych oséb prawnych pelnigcych funkcje
doradcéw restrukturyzacyjnych.

Przy ocenie nalezy wzigé pod uwage row-
niez rodzaj prowadzonych przez wska-
zang osobe postepowan, gdyz wiekszego
nakladu pracy wymagaja postepowania
upadtosciowe i restrukturyzacyjne wobec
przedsiebiorcéw, a mniejszego - upadtosci
konsumenckie, ktérych liczba nie powin-
na wplywac na ocene zdolnosci doradcy
restrukturyzacyjnego do nalezytego petl-
nienia funkgcji.

Osoba, ktora nie daje gwarancji
nalezytego pelnienia
obowigzkow

Rada wierzycieli wskazata nowego nadzorce
sadowego w postepowaniu. Jednak sad powziat
informacje (z urzedu na podstawie akt innych
spraw restrukturyzacyjnych), ze osoba ta nie
ma profesjonalnego biura doradcy restruktury-
zacyjnego, a prowadzi juz siedem postepowan
restrukturyzacyjnych. Pisma sktadane we wska-
zanych siedmiu postepowaniach zwykle cechuja
braki. Wobec tego sad stwierdzit, ze mozna
przypuszczad, iz taka osoba nie podota nalezyte-
mu petnieniu obowigzkéw nadzorcy sgdowego,
i odmowit jego ustanowienia.

[Posiedzenie rady,
zwolanie]

1. Posiedzenie rady wierzycieli zwotuje prze-
wodniczacy rady, zawiadamiajac cztonkéw

i zastepcow o terminie, miejscu i przedmio-
cie posiedzenia. Pierwsze posiedzenie rady
zwotuje nadzorca sadowy albo zarzadca
niezwtocznie po powotaniu rady.

2. Posiedzeniu rady wierzycieli przewodniczy
przewodniczacy rady, chyba ze regulamin
stanowi inaczej.

3. Posiedzenie rady wierzycieli moze zwotac
réwniez sedzia-komisarz, ktory przewodni-
czy posiedzeniu.

Zwolanie pierwszego posiedzenia rady
wierzycieli. Pierwsze posiedzenie rady jest
zwolywane przez nadzorce sagdowego lub
zarzadce niezwlocznie po powolaniu rady
wierzycieli.

Postanowienie sedziego-komisarza o po-
wolaniu rady wierzycieli jest niezaskar-
zalne i w zwigzku z tym natychmiast po
wydaniu skuteczne i wykonalne, dlatego
tez nadzorca sagdowy lub zarzadca powi-
nien zwolaé¢ posiedzenie rady wierzycieli
niezwlocznie po doreczeniu mu tego po-
stanowienia.

Zwolanie posiedzenia rady wierzycie-
li moze nastapi¢ w formie telefonicznej
lub poczta elektroniczna, jezeli cztonko-
wie rady wierzycieli taka forme zwolania
wskazali. Wylacznie w sytuacjach, kiedy
brak jest kontaktu pozwalajacego na bez-
posrednie zawiadomienie, nadzorca s3-
dowy lub zarzadca powinien zwotaé rade
wierzycieli za pomoca listéw poleconych.
Nadzorca sadowy lub zarzadca powinien
zwolac posiedzenie rady niezwlocznie, nie
powinien wiec dokonywac jakichkolwiek
innych czynnosci w sprawie przed zwo-
laniem rady. Wydaje sie réwniez, Ze nie
powinien zwleka¢ z ta czynnoscia dluzej
niz trzy dni.
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KOMENTARZE

® Zwolywanie kolejnych posiedzen rady
wierzycieli. Kolejne posiedzenia zwotu-
je w terminach i w sposdb przewidziany
w regulaminie rady jej przewodniczacy.

= Zwolywanie posiedzen przez sedziego-
-komisarza. Posiedzenie w toku poste-
powania restrukturyzacyjnego moze by¢
réwniez zwolane przez sedziego-komi-
sarza. W takim przypadku to sedzia-Kko-
misarz przewodniczy radzie wierzycieli,
nie ma jednak prawa glosu. Posiedzenia
takie dotycza przede wszystkim kwestii,
w ktérych wykonywanie przez sedziego-
-komisarza kierowania postepowaniem
wymaga uzgodnienia z radg wierzycieli
w zwiazku z potrzeba uzyskania jej zgody
na okreslone dzialania nadzorcy sadowe-
go lub zarzadcy. Posiedzenie takie moze
réwniez dotyczy¢ podjecia decyzji, co do
ktérych wylacznie kompetentny jest se-
dzia-komisarz, ale uwaza za stosowne za-
siegna¢ opinii rady wierzycieli. W toku po-
stepowania sanacyjnego sedzia-komisarz
powinien zwotac¢ rade wierzycieli i wystu-
chac jej stanowiska, jezeli posiada poglad
odmienny anizeli opinia rady wierzycie-
1i o planie restrukturyzacyjnym i zamie-
rza taki plan zatwierdzi¢ lub skorygowac
wbrew opinii rady wierzycieli.

Sposdb i forma zawiadamiania o posie-
dzeniach, Prawo restrukturyzacyjne nie
precyzuje sposobu i formy zawiadomienia
czlonkdéw rady przez nadzorce sgdowego
lub zarzadce o pierwszym posiedzeniu.
Sposdb powiadamiania cztonkéw powinien
by¢ natomiast przewidziany w regulaminie
rady wierzycieli. W przeciwnym wypadku
nalezy uznad, ze cztonkowie rady wierzy-
cieli mogg zostac¢ zawiadomieni osobiscie,
pisemnie, faksem badz elektronicznie.
Zawiadomienie powinno zawieraé wska-
zanie miejsca oraz terminu posiedzenia
wraz z data i godzing. Ustawa nie wyma-
ga wskazania przedmiotu posiedzenia, ale
nie ulega watpliwosci, ze jego wskazanie,
a wrazie glosowania nad wnioskiem nad-
zorcy sgdowego (zarzadcy) lub uczestni-
ka postepowania - wcze$niejsze dorecze-
nie odpisu tego wniosku, jest celowe ze
wzgledu na konieczno$¢ przygotowania sie
czlonkéw rady do posiedzenia. Powiada-
mianie czlonkéw rady wierzycieli w formie
listéw poleconych bytoby nie tylko anachro-
nizmem, ale mogloby réwniez doprowadzic¢
do spowolnienia jej dzialania. Jednak gdy-
by rada przyjela taki sposéb komunikacji
- bedzie on wiazacy.

# Art, 135. [Protokol z posiedzenia rady]

1. Z posiedzenia rady wierzycieli sporzadza
sie protokoét. Protokét podpisuja obecni,

a odmowe ztozZenia podpisu zaznacza sie
w protokole. Jezeli posiedzenie odbywa

sie przy uzyciu Srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢, protokot
podpisuje wytacznie przewodniczacy rady,
ze wskazaniem przyczyny braku pozosta-
tych podpiséw, chyba ze co innego wynika
z regulaminu.

2. Przewodniczacy rady niezwtocznie po
posiedzeniu przekazuje odpis protokotu
sedziemu-komisarzowi, a takze nadzorcy
sagdowemu albo zarzadcy, jezeli nie byli
obecni na posiedzeniu. Do odpisu protoko-
tu zatacza sie odpisy uchwat podjetych na
posiedzeniu.

3. Po podjeciu uchwaty bez zwotywania
posiedzenia rady wierzycieli przewodniczacy
rady niezwtocznie przekazuje odpis uchwaty
sedziemu-komisarzowi.

4. Przepisow ust. 1-3 nie stosuje sie w przy-

padku posiedzenia rady wierzycieli, o ktorym
mowa w art. 134 ust. 3.

u
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komentarz

Elementy protokolu z posiedzenia rady
wierzycieli, Protokdt stanowi dowéd prze-
prowadzenia posiedzenia rady wierzycieli.
Z tego wzgledu powinien obejmowac czas
i miejsce posiedzenia (ewentualnie okresle-
nie jego trybu, jesli odbylo sie z wykorzysta-
niem $rodkéw komunikacji na odlegtosc),
liste obecnosci, informacje o sposobie zwo-
lania posiedzenia, wymienienie osoby prze-
wodniczacego, tres¢ gtlosowanych uchwat
oraz informacje o wynikach glosowania.
Podpisanie protokotu. Wszystkie osoby
obecne na posiedzeniu powinny podpisac¢
protokél. Wymagane sa wiec podpisy za-
réwno nadzorcy sagdowego lub zarzadcy
(jesli byt obecny, bo jego obecnos¢ zalezy
od decyzji rady), jak i kazdego z czlonkéw
rady wierzycieli oraz ich zastepcéw, a tak-
Ze sedziego-komisarza, jezeli byl obecny.
Gdyby ktorys z obecnych nie podpisat pro-
tokotu lub odméwit jego podpisania, nalezy
w nim zamiesci¢ takze wzmianke o przy-
czynach braku podpisu. Gdy posiedzenie
odbywa sie przy uzyciu Srodkéw bezpo-
$redniego porozumiewania sie na odle-
glos¢, protokot podpisuje przewodniczacy,
wskazujac, ze ze wzgledu na tryb przepro-
wadzenia posiedzenia niemozliwe jest uzy-
skanie podpisu pozostalych oséb.

Podpis przewodniczacego rady. Protokdt
podpisuje przewodniczacy rady lub proto-
kolant, ktéremu czynno$¢ sporzadzenia
protokotu powierzono. Niezaleznie od tego,
kto sporzadzit protokét, na przewodnicza-
cym posiedzenia spoczywa obowiazek pod-
pisania go i doreczenia sedziemu-komisa-
1zowi i ewentualnie nadzorcy sagdowemu
lub zarzadcy.

Obowijzek doreczenia protokohu. Se-
dzia-komisarz powinien otrzyma¢ proto-
kot z kazdego posiedzenia rady wierzycieli,
natomiast nadzorcy sadowemu lub zarzad-
cy musi by¢ on doreczony wylacznie wtedy,
jesli nie byt obecny na posiedzeniu.

Inne sposoby podejmowania uchwat.
Zgodnie z zasadg swobodnego ksztalto-
wania regulaminu rady wierzycieli moze
on przewidywaé podejmowanie uchwat
bez przeprowadzenia posiedzenia, w trybie
zbierania gloséw obiegiem (korespondencja
tradycyjna) lub w trybie korespondencji e-
-mail. W takim wypadku przewodniczacy,
po zebraniu wszystkich gltosow, przekazuje
tre$¢ uchwatly sedziemu-komisarzowi wraz
z informacja, w jakim trybie zostata podje-
ta. Uchwala jest nastepnie zamieszczana
w Centralnym Rejestrze Restrukturyzacji
i Upadtosci (oczywiscie dopiero od wejscia
w zycie przepiséw o rejestrze, a wiec od
1lutego 2018 1.)

i Art, 136. [Zamieszczanie

chwal w rejestrze]
Uchwaty rady wierzycieli zamieszcza si¢

w Rejestrze.

2.

W terminie tygodnia od dnia zamieszcze-

nia uchwaty rady wierzycieli w Rejestrze
uczestnik postepowania oraz zarzadca albo
nadzorca sgdowy moga wnies¢ zarzuty
przeciwko uchwale. Zarzuty wniesione po
uptywie terminu lub nieodpowiadajace
wymogom formalnym pisma procesowego
pozostawia sie bez rozpoznania. Przepisu
art. 130 § 1 Kodeksu postepowania cywilnego
nie stosuje sie.

3.

Sedzia-komisarz rozpoznaje zarzuty

w terminie tygodnia od dnia przedtozenia
mu zarzutéw.

4. Sedzia-komisarz w wyniku rozpoznania
zarzutow lub z urzedu w terminie dwéch
tygodni od dnia zamieszczenia uchwaty
rady wierzycieli w Rejestrze moze uchylic te
uchwate, jezeli jest ona sprzeczna z prawem
lub narusza interes wierzycieli. Na posta-
nowienie sedziego-komisarza zazalenie
przystuguje wytacznie skarzagcemu, dtuzni-
kowi oraz cztonkom rady wierzycieli.

5. Wykonanie uchwaty nie moze nastgpic
wczesniej niz po uptywie dwéch tygodni od
dnia jej zamieszczenia w Rejestrze. Sedzia-
-komisarz moze wstrzymac wykonanie
uchwaty do czasu uprawomocnienia sie
postanowienia w przedmiocie rozpoznania
zarzutow lub postanowienia o uchyleniu
uchwaty rady wierzycieli.

i komentarz

= Zamieszczanie uchwal w rejestrze, Nie-
watpliwie zamieszczanie uchwat rady wie-
rzycieli w rejestrze bedzie stanowié znacz-
ne udogodnienie dla wierzycieli. Natomiast
do czasu wejScia w zycie (1 lutego 2018 r.)
przepiséw o rejestrze - uchwaty rady pod-

nosci zmierzajacych do wykonania uchwaty
rady wierzycieli nie wcze$niej niz po uply-
wie dwoch tygodni od dnia zamieszczenia
w rejestrze, Sedzia-komisarz ma réwniez
uprawnienie do wstrzymania wykonania
uchwaly do czasu uprawomocnienia sie
postanowienia w przedmiocie rozpoznania
zarzutow lub postanowienia o uchyleniu
uchwaly rady wierzycieli.

Zazalenie, Na postanowienie sedziego-ko-
misarza przystuguje zazalenie. Powinno
by¢ zatem uzasadnione i doreczone czlon-
kom rady wierzycieli, dluznikowi, nadzorcy
sadowemu lub zarzadcy oraz skarzacemu.
Stwierdzenie wykonalnosci uchwaty.
Po bezskutecznym uplywie terminu do
wnoszenia zarzutéw sedzia-komisarz na
wniosek stwierdza wykonalno$¢ uchwaty
lub podejmuje dzialania z urzedu. W razie
wniesienia zarzutéw lub uchylenia uchwa-
ly z urzedu wykonalnos$¢ uchwaty sedzia-
-komisarz powinien stwierdzi¢ zarza-
dzeniem z urzedu po wyczerpaniu trybu
odwolawczego wywolanego zazaleniem.

Art, 137. [Wynagrodzenie,

zwrot wydatkow czlonka rady]

legaja wylozeniu w sekretariacie i tam tez
sa dostepne na zadanie kazdego z uczest-
nikéw postepowania.

Zarzuty do uchwaly. Od dnia ukazania sie
uchwaly w rejestrze (do 1 lutego 2018 r. od
dnia wykonania zarzadzenia o wylozeniu
uchwaly w sekretariacie sgdowym) uczest-
nik postepowania oraz nadzorca sgdowy lub
zarzadca ma tydzien na wniesienie zarzu-
tow. Zarzuty musz3 spelnia¢ wymogi pisma
procesowego, s3 jednak wolne od oplat s3-
dowych. Sedzia rozpoznaje zarzuty w ciagu
tygodnia, ale jesli zostaly wniesione po ter-
minie lub nie odpowiadajag wymogom pisma
procesowego - zwraca je bez rozpoznania.
Kontrola uchwal. Sedzia-komisarz bada
uchwaly z wlasnej inicjatywy, a gdy stwier-
dzi istnienie uchybien, powinien z urzedu
w terminie dwéch tygodni od zamiesz-
czenia w rejestrze uchyli¢ uchwate rady
wierzycieli.

Uchylanie uchwat rady wierzycieli. Powo-
dy uchylenia uchwat rady wierzycieli obej-
muja sprzeczno$¢ z prawem lub naruszenie
dobrych obyczajow. Sprzeczno$¢ z prawem
moze dotyczy¢ zar6wno naruszenia prawa
W sposobie przeprowadzenia posiedzenia
rady i podjecia uchwaty (sprzecznosc pro-
ceduralna), jak réwniez naruszenie bez-
wzglednie obowigzujacego prawa material-
nego w samej tresci uchwaty (sprzecznos¢
materialna). Sprzeczno$¢ z dobrymi oby-
czajami ma miejsce, gdy tres¢ uchwaty na-
rusza powszechnie przyjete normy moral-
ne, zwyczaje i sposoby postepowania, ale
takze wtedy, gdy jest sprzeczna z dobrymi
obyczajami kupieckimi, a wiec najogélniej
pojeta uczciwoscig w obrocie gospodar-
czym. Chodzi tu o naruszenie zasad przy-
zwoitosci, a nie norm prawnych.
Naruszenie interesu ogétu wierzycieli.
Kazda uchwatla sprzeczna z prawem, naru-
szajaca interes ogdtu wierzycieli i godzgca
w prawidlowy przebieg postepowania re-
strukturyzacyjnego moze by¢ uchylona.
Tryb uchylania uchwaly. Sedzia-komisarz
uchyla uchwate na wniosek czlonka rady
lub nadzorcy sadowego albo zarzadcy lub
z urzedu. Termin do uchylenia uchwaty
jest zawity i nie moze by¢ przedluzany.
Wprowadzenie w ustawie takiego terminu
oznacza, ze zarzadca lub nadzorca sgdowy
(ewentualnie dtuznik) nie podejmie czyn-

1. Cztonkowi rady wierzycieli przystuguje
prawo do zwrotu koniecznych wydatkow
zwigzanych z jego udziatem w posiedzeniu
rady wierzycieli. Za udziat w posiedzeniu
sedzia-komisarz moze przyznac cztonko-

wi stosowne wynagrodzenie, jezeli jest to
uzasadnione rodzajem i stopniem zawitosci
sprawy oraz zakresem wykonywanych prac.
Wynagrodzenie to nie moze przekraczac 3%
miesiecznego przecietnego wynagrodzenia,
o ktorym mowa w art. 55 ust. 3, za jeden
dzien posiedzenia. Wynagrodzenie oraz
zwrot wydatkéw wchodza w sktad kosztow
postepowania restrukturyzacyjnego.

2. Postanowienie w sprawie wynagrodzenia
i zwrotu wydatkow wydaje sedzia-komisarz

po wystuchaniu cztonka rady wierzycieli
i nadzorcy sagdowego albo zarzadcy.
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Udzial wierzycieli w kosztach, Wykonywa-
nie funkcji cztonka rady wierzycieli gene-
ruje koszty, w ktérych pokryciu powinien
uczestniczy¢ og6ét wierzycieli, poniewaz to
w ich interesie obowiazki te s3 wykonywa-
ne. Czlonkowie rady wierzycieli majg wiec
prawo do zwrotu wydatkéw koniecznych,
a takze prawo do wynagrodzenia.
Wydatki konieczne, Wydatki konieczne to
wydatki bezposrednio zwigzane z udzialem
w posiedzeniu, a wiec koszty dojazdu, noc-
legu czy Koszty parkowania samochodu. Ale
nie jest to juz utracony zarobek (dniéwka)
czy koszty obiadu.

Wynagrodzenie, Wynagrodzenie za udziat
w posiedzeniu rady wierzycieli powinno
by¢ zalezne od zakresu dokonanych czyn-
noéci oraz stopnia zawito$ci sprawy. Gérng
granica wynagrodzenia jest 3 proc. mie-
siecznego przecietnego wynagrodzenia za
IV kwartat roku poprzedzajacego w sekto-
rze przedsiebiorstw bez nagréd z zysku,
publikowanego przez prezesa GUS.

Tryb zwracania kosztow i przyznawania
wynagrodzenia, Sedzia-komisarz decydu-
je o przyznaniu zwrotu wydatkéw, a takze
o wysokosci wynagrodzenia i jego przyzna-
niu. Postanowienie wydaje po wystuchaniu
czlonka rady, ktory ztozyt wniosek, oraz
nadzorcy sadowego lub zarzadcy. Wystu-
chanie moze réwniez przybrac forme zloze-
nia stanowiska na pi$mie. Na postanowie-
nie sedziego-komisarza nie stuzy zazalenie.
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