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rzedstawiamy siédmag cze$¢ komentarza do ustawy z 15 maja
2015 1. - Prawo restrukturyzacyjne (Dz.U. poz. 978 ze zm.;
dalej: p.r.). W niniejszym odcinku omawiamy normy prawne

zawarte w art. 138-160 p.I. Artykuly 138-139 p.r. s3 kontynu-

acja przepiséw dotyczacych rady wierzycieli. W art. 140-149
p.I. uregulowano zasady udzielania pomocy publicznej restruktu-

ustawy:

ryzowanym przedsiebiorcom: jej dopuszczalno$¢ i warunki. Z kolei

art. 150-160 p.r. normuja materie dotyczaca uktadu zawieranego

W postepowaniu restrukturyzacyjnym. Omoéwiono w nich m.in.,
jakie wierzytelno$ci obejmuje uklad, a jakie s3 spod niego wylaczone,
ktére podmioty maja prawo do skladania propozycji uktadowych,
kiedy restrukturyzacja zobowigzan moze by¢ roztozona na raty.
Autorami komentarza do poszczegélnych przepiséw sa Piotr
Zimmerman (art. 138-139 i 150-160 p.r.) oraz Anna Michalska

(art. 140-149 p.1.).

Poprzednie czesci komentarza ukazaly sie:

¥ cz. 1 - 22 wrzesSnia 2015 r. (DGP nr 184),

B cz, 2 - 27 pazdziernika 2015 r. (DGP nr 209),
B cz. 3 - 24 listopada 2015 (DGP nr 228),

B cz. 4 - 29 grudnia 2015 (DGP nr 252),

TYDZIEN Z KOMENTARZAMI
- BAZA PUBLIKACJI

W tygodniku Firma i Prawo komentowaliSmy

m z 2 lipca 2004 r. 0 swobodzie dziatalnosci gospodarczej

m z 5 lipca 2001 T. 0 cenach

m 7 29 sierpnia 1997 r. 0 ochronie danych osobowych

m 16 wrzesnia 1982 r. — Prawo spotdzielcze

m 7 3 |lutego 1995 r. 0 ochronie gruntdw rolnych i leSnych

m z 8 marca 2013 . 0 terminach zaptaty w transakcjach
handlowych

©e m z 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze

Sadowym
m 712 grudnia 2012 r. 0 0ogbélnym bezpieczenstwie produktow
m 216 kwietnia z 1993 r. 0 zwalczaniu nieuczciwej konkurencji
® 714 grudnia 2012 r. 0 odpadach

® z 30 maja 2014 r. o prawach konsumenta
® z 6 wrzesnia 2001 1. 0 transporcie drogowym

H Cz. 5 - 26 stycznia 2016 r. (DGP nr 16),

® cz. 6 - 23 lutego 2016 r. (DGP nr 36).
Nastepna cze$¢ komentarza ukaze sie 26 kwietnia 2016 r.

Przeoczyte$ tygodnik? Znajdziesz go w wydaniach DGP

Ustawa z 15 maja 2015 r.

- Prawo restrukturyzac

(Dz.U. z 2015 . poz. 978 ze zm.)

i Art, 138, [Nienalezyte pelnienie
obowiazkoéw, odpowiedzialnosé
za szkode]

Cztonek rady wierzycieli odpowiada za szkode
wyniki3a z nienalezytego petnienia obowigz-
kow.

i komentarz
® Charakter odpowiedzialnosci cztonka
rady wierzycieli. Odpowiedzialnos¢ czton-
ka rady wierzycieli oparta jest na zasadzie
winy (art. 415 k.c.). Nienalezyte pelnienie
obowigzkéw moze polegac zaréwno na
$wiadomym spowodowaniu szkody (wina
umyslna), jak i niedochowaniu nalezytej
starannosci (wina nieumys$lna). Czlonek
rady odpowiada za dziatania wiasne - jesli
szkode wyrzadzita uchwata rady - odpowie-
dzialno$¢ ponosza tylko ci z cztonkéw rady
wierzycieli, ktérzy glosowali za podjeciem
tej uchwaly. Czlonek rady wierzycieli odpo-
wiada takze za wlasne dziatania w radzie,
np. na podstawie delegacji do skontrolo-
wania nadzorcy sagdowego albo zarzadcy
w trybie art. 132 ust. 2 p.I.
Zakres szkody. Szkoda, za ktérg odpowiada
czlonek rady wierzycieli, obejmuje zaréw-
no rzeczywisty uszczerbek majatkowy, jak
i utracone korzysci. Poszkodowany moze
by¢ zaréwno wierzyciel, jak i dluznik albo
osoba trzecia, ktéra doznala szkody.
= Odpowiedzialnos¢ zastepcow. Zastepca
czlonka rady wierzycieli ponosi te sama
odpowiedzialno$¢ co czlonek rady wierzy-
cieli w takim zakresie, w jakim rzeczywi-
Scie pelnil obowiazki, a wiec w odniesieniu
do uchwal, w sprawie ktérych glosowat.
= Dochodzenie szkody w osobnym poste-
powaniu. W postepowaniu restruktury-
zacyjnym nie mozna dochodzi¢ szkody
wywolanej dzialaniami rady wierzycieli.
Konieczne jest przeprowadzenie odrebne-
g0 procesu wobec winnych cztonkéw rady.
Jezeli trwa jeszcze postepowanie, nie jest
wykluczone dochodzenie naprawienia po-

niesionej szkody przez nadzorce sgdowego
lub zarzadce. [przykiad1]

i Art, 139. [Wykonywanie czynnosci
zastrzezonych dla rady)]

1. Jezeli rada wierzycieli nie zostata usta-
nowiona, czynnosci zastrzezone dla rady
wierzycieli wykonuje sedzia-komisarz.

2. Sedzia-komisarz wykonuje réowniez czyn-
nosci zastrzezone dla rady wierzycieli, jezeli
rada nie wykona ich w terminie wyznaczo-
nym przez sedziego-komisarza.

i komentarz

= Granice wykonywania kompetencji rady
przez sedziego-komisarza. Prawo restruk-
turyzacyjne wskazuje wiele czynnosci, ktd-
rych nie mozna dokona¢ bez zgody rady.
Jezeli zatem w danym postepowaniu re-
strukturyzacyjnym jej nie ustanowiono,
czynnos$ci wykonuje sedzia-komisarz. Po
wydaniu postanowienia o ustanowieniu
rady traci on legitymacje do dokonywa-
nia czynno$ci w zastepstwie rady. Nie ma
znaczenia, czy cztonkom rady doreczono
postanowienie - rada jest juz ustanowio-
na i tylko ona ma kompetencje do podjecia
zastrzezonych dla niej decyzji. Juz usta-
nowiona rada funkcjonuje i niezaleznie
od zmian czlonkostwa kompetencje nie
wracaja do sedziego-komisarza. Na upraw-
nienia sedziego-komisarza nie ma wpltywu
ztozenie wniosku o ustanowienie rady wie-
rzycieli. Do czasu wydania postanowienia
o ustanowieniu rady jej kompetencje wy-
konuje sedzia-komisarz. Powinien jednak
wstrzymac sie od wykonywania czynno-
$ci do czasu przejecia kompetencji przez
wierzycieli, ktorzy wystapili z inicjatywa
ustanowienia rady.

® Niezdolnosé rady do dzialania. Ustano-
wienie rady wierzycieli nie musi ozna-
czac zdolno$ci do dzialania. Rada moze
by¢ w toku postepowania o zmiane skladu,

poszczeg6lni wierzyciele mogli odmoéwic
przyjecia obowigzkéw czlonka rady albo
tez nie przychodza na wyznaczone posie-
dzenia. Niezaleznie od przyczyn niezdol-
nosci do dzialania, jezeli rada w terminie
wyznaczonym przez sedziego-komisarza
nie podejmie decyzji, jej kompetencje przej-
muje sedzia-komisarz i wydaje odpowied-
nie postanowienie., [przyktad 2]

DZIAL V
Pomoc publiczna

i Art, 140. [Test prywatnego
wierzyciela]

1. Jezeli w postepowaniu restrukturyzacyj-
nym moze dojsc do udzielenia przedsiebiorcy
przez panstwo lub przy uzyciu zasobow
panstwowych wsparcia w jakiejkolwiek
formie, w szczeg6lInosci przez zmniejszenie,
w drodze uktadu, wysokosci zobowig-

zan, roztozenie sptaty na raty, odroczenie
terminu wykonania zobowigzan lub zawie-
szenie, z mocy prawa lub na podstawie
postanowienia sadu lub sedziego-komisarza,
postepowan egzekucyjnych prowadzonych
w celu dochodzenia wierzytelnosci, udzie-
lenie pozyczek, kredytow, poreczen lub
gwarangji, plan restrukturyzacyjny dodatko-
wo zawiera:

1) test prywatnego wierzyciela lub test
prywatnego inwestora, stanowiacy ocene,
czy wsparcie udzielone w postepowaniu
restrukturyzacyjnym i w trakcie wyko-
nywania uktadu bedzie stanowito pomoc
publiczna;

2) ocene, dokonang na podstawie informacji
przedstawionych przez podmiot ubiegaja-
cy sie o pomoc de minimis lub pomoc de
minimis w rolnictwie lub rybotowstwie,
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PRZYKLAD1

Szkoda wynikajaca z dzialania
czlonka rady wierzycieli

Rada wierzycieli w postepowaniu sanacyj-
nym podjeta uchwate o sprzedazy majatku
przedsiebiorcy po zdecydowanie zanizonej
wartosci.

Cztonkowie rady wierzycieli, ktérzy zagto-
sowali za taka decyzja, spowodowali szkode
i beda ponosi¢ za nig odpowiedzialnos¢.

PRZYKLAD 2

Procedura, gdy rada wierzycieli
nie moe podjac decyzji

Przewodniczacy rady zwotuje posiedzenie
rady wierzycieli i poddaje jej wnioski pod
obrady, jednak rada nie podejmuje odpo-
wiednig wiekszoscig decyzji ani wnioskéw
uwzgledniajacych, ani oddalajacych. Wobec
tego przewodniczacy zawiadamia sedzie-
go-komisarza o braku podjecia decyzji.
Sedzia-komisarz wystosowuje pismo
skierowane do wszystkich cztonkéw rady
wierzycieli, wyznaczajac termin do podjecia
decyzji. Jesli termin minie, a rada decyzji nie
podejmie - sedzia-komisarz samodzielnie
podejmuje decyzje. ©®

czy wsparcie udzielone w postepowaniu
restrukturyzacyjnym i w trakcie wyko-
nywania uktadu spetnia kryteria uznania

go za pomoc de minimis lub pomoc de
minimis w rolnictwie lub rybotowstwie wraz
z uzasadnieniem.

2. Przez test prywatnego wierzyciela

nalezy rozumiec ocene dziatan wierzyciela
publicznego planowanych w postepowa-

niu restrukturyzacyjnym i w trakcie oraz

w ramach wykonywania uktadu dokonywana
w celu stwierdzenia, czy wierzyciel publicz-
ny zachowuje sie w danym przypadku jak
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prywatny wierzyciel, dziatajacy w normal-

nych warunkach rynkowych, w szczegolnosci

czy prywatny wierzyciel zaakceptowatby
przewidziane w propozycjach uktadowych
warunki sptaty zobowiagzan.

3. Test prywatnego wierzyciela zawiera:

1) informacje o przewidywanym stopniu
zaspokojenia poszczegélnych wierzycieli
publicznoprawnych w ramach wykonania
uktadu, ktéra zawiera nastepujace dane,
bedace podstawg oceny, o ktorej mowa

w ust. 2:

a) wysokosc objetych uktadem zobowigzan
dtuznika wobec poszczegélnych wierzycieli
publicznoprawnych,

b) tresé propozycji uktadowych wobec
poszczegdlnych wierzycieli publicznopraw-
nych;

2) informacje o przewidywanym stopniu
zaspokojenia poszczegoélnych wierzycieli

publicznoprawnych w postepowaniu upadto-

Sciowym, ktére bytoby prowadzone wobec
dtuznika, zawierajaca nastepujace dane,
bedace podstawga oceny, o ktoérej mowa

w ust. 2:

a) wartos¢ majatku dtuznika ze wskazaniem
obciagzen,

b) przewidywana wysokos¢ kosztow poste-
powania upadtosciowego,

c) kategorie, w ktorej byliby zaspokajani
poszczegOlni wierzyciele publicznoprawni
w postepowaniu upadtosciowym;

3) oceng, czy wierzytelnosci wierzycie-

la publicznoprawnego beda zaspokojone

w wiekszym stopniu w przypadku zawarcia
i wykonania uktadu, czy w postepowaniu
upadtosciowym.

4. Przez test prywatnego inwestora nalezy
rozumiec ocene dziatan podejmowanych
przez podmiot finansujacy, dokonywa-

n3 w celu stwierdzenia, czy wsparcie nie
stanowi pomocy publicznej. Wsparcie nie
stanowi pomocy publicznej w przypad-

ku, gdy jest dokonywane na warunkach
akceptowalnych réwniez dla inwestora
prywatnego.

5. Test prywatnego inwestora zawiera

w szczegolnosci informacje o:

1) przewidywanym poziomie zwrotu z zaan-
gazowanego kapitatu;

2) Srednim poziomie zwrotu z zaangazowa-
nego kapitatu poréwnywalnych inwestycji;
3) przewidywanym poziomie ryzyka towa-
rzyszacego inwestycji;

4) Srednim poziomie ryzyka poréownywal-
nych inwestycji.

# komentarz

= Pomoc publiczna w prawie wspélnoto-

wym. Kwestia dopuszczalnos$ci udzielania
pomocy publicznej zostala uregulowana na
gruncie prawa wspélnotowego w art. 107
i nastepnych Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej (Dz.Urz. UE z 2012 I. nnr 90,
C 326, s.1; dalej: TFUE).
Co do zasady zakazana jest jakakolwiek
forma pomocy przy uzyciu zasoboéw pan-
stwowych, ktéra zakléca badZ moze zaklo-
ca¢ konkurencje poprzez wspieranie nie-
ktorych przedsiebiorstw czy tez produkcji
niektérych towaré6w w zakresie, w jakim
wplywa na wymiane handlowa miedzy
panstwami cztonkowskimi. Od wymienio-
nej wyzej naczelnej zasady o zakazie po-
mocy publicznej istniejg wyjatki. Zawarte
s3 one m.in. w art. 107 ust. 2 (o charakterze
obligatoryjnym) oraz ust. 3 (o charakterze
fakultatywnym) TFUE.
Dodatkowo spod zakazu udzielania pomo-
cy publicznej wylgczona jest kazdorazowo
pomoc de minimis. Mianem tym okre§lana
jest pomoc publiczna nieznacznych roz-
miaréw, ktéra zasadniczo nie wplywa na
konkurencje oraz wymiane handlowa mie-
dzy panistwami czlonkowskimi UE. Kwota
tej pomocy zostala ustalona na poziomie
200 000 euro w okresie trzech kolejnych
lat dla jednego przedsiebiorstwa. Przepi-
sy szczegoblne zmieniajace wysokos¢ tej
kwoty dotycza przedsiebiorstw z branzy
transportu drogowego towardéw, rolnictwa
oraz przedsiebiorstw swiadczacych ustugi
w og6lnym interesie gospodarczym.

= Kiedy wsparcie ze Srodkow publicznych
jest pomoca publiczna? Regulacje art. 140
p.r. pozwalaja na ustalenie, czy w konkret-
nym przypadku zastosowane wsparcie jest

FIRMA Redaktor prowadzaca:
Joanna Pieficzykowska

‘G
1 PRAWO joanna.pienczykowska@infor.pl

pomocg publiczng czy tez nie. Komentowa-

ny przepis jest stosowany w sytuacji, gdy

w toku postepowania restrukturyzacyjnego

oraz w trakcie wykonywania ukladu moze

doj$¢ do wsparcia przedsiebiorcy z zasobéw
publicznych. Przy czym wsparcie to jest
rozumiane w dwojaki sposdb:

- po pierwsze chodzi o sytuacje, gdy
przedsiebiorca osigga korzy$¢ w wyni-
ku zmiany cigzacych na nim zobowigzan
(najczesciej podatkow i innych danin pu-
blicznych) w drodze np. redukgcji, umo-
rzenia czy tez rozlozenia na raty,

- po drugie s3 to wszelkie sytuacje zwia-
zane z wydatkowaniem zasobéw pu-
blicznych w celu poprawy sytuacji
przedsiebiorstwa (np. wszelkie dotacje,
preferencyjne kredyty czy tez pozyczki).

Aby ustalié, czy wystepujace wsparcie pu-
bliczne ma charakter pomocy publicznej,
konieczne jest rozszerzenie planu restruk-
turyzacyjnego o test prywatnego wierzy-
ciela lub test prywatnego inwestora.
Test prywatnego wierzyciela, Jest on prze-
prowadzany, jezeli korzysci dla przedsie-
biorcy wynikaja z restrukturyzacji jego
zobowigzan publicznoprawnych. Test ten
pozwala oceni¢ postawe wierzyciela pu-
blicznego poprzez jej pordwnanie z postawa
hipotetycznego wierzyciela prywatnego
kierujacego sie racjonalnoscig, w normal-
nych warunkach rynkowych.
Dokonanie takiej oceny wymaga:
- okre$lenia poziomu zaspokojenia wie-
rzycieli publicznoprawnych w przypadku
realizacji uktadu (konieczne jest ustalenie
wysokosci wierzytelnosci oraz propozycji
ukltadowych wzgledem kazdego wierzy-
ciela publicznoprawnego),
estymacji poziomu zaspokojenia tychze
wierzycieli w przypadku postepowania
upadiosciowego (konieczne jest ustalenie
kosztow postepowania upadlosciowego,
wycena majatku wraz z obcigzeniami
oraz kategorii zaspokojenia, do ktérej
zostaliby zakwalifikowani wierzyciele
publicznoprawni w przypadku upadlosci),
zestawienia poziomu zaspokojenia wie-
rzycieli publicznoprawnych w przypadku
wykonania ukladu z poziomem zaspo-
kojenia tychze wierzycieli w przypadku
upadiosci dtuznika.
Przeprowadzenie takiej analizy pozwala
na ocene, ktére postepowanie jest korzyst-
niejsze z ekonomicznego punktu widze-
nia. Dzieki tej informacji mozliwa staje
sie odpowiedz na kluczowe dla tego testu
pytanie, czy wierzyciel prywatny zaakcep-
towalby warunki przewidziane w propo-
zycjach ukladowych. Jesli odpowiedz jest
twierdzgca, wéwczas nie mamy do czynie-
nia z pomoca publiczna.

Test prywatnego inwestora, Jest przepro-

wadzany w sytuacji, gdy podmiot wydat-

kuje zasoby publiczne na potrzeby przed-
siebiorstwa dluznika.

Oceny dokonuje sie na podstawie zesta-

wienia informacji m.in. o:

- potencjalnym zwrocie z zaangazowanego
kapitalu w stosunku do $redniego zwrotu
kapitalu w poréwnywalnej inwestycji,

- przewidywanym poziomie ryzyka inwe-
stycji w stosunku do $redniego poziomu
ryzyka inwestycji poréwnywalnych.

Te informacje pozwalaja na uzyskanie od-
powiedzi na pytanie, czy wsparcie finan-
sowe jest dokonywane na warunkach ak-
ceptowalnych przez prywatnego inwestora.
Jesli tak, to nie wystepuje pomoc publiczna.
Pomoc de minimis, Kolejnym elementem
planu restrukturyzacyjnego w przypadku
zaangazowania §rodkéw publicznych jest
ocena (wraz z uzasadnieniem), czy wsparcie
takie spelnia kryteria uznania go za pomoc
de minimis. Oceny tej dokonuje sie na pod-
stawie informacji podmiotu ubiegajacego
sie o te pomoc.
Maksymalny prég kwotowy dla pomocy
de minimis zostat okres§lony na poziomie
200 000 euro w okresie trzech kolejnych
lat dla jednego przedsiebiorstwa.
Opinia o planowanej pomocy publicznej
(art. 204 p.r.). Jesli przeprowadzenie jedne-
go ze wskazanych wyzej testow doprowadzi
do wniosku, ze planowane ze Srodkéw pu-
blicznych wsparcie stanowi pomoc publicz-
ng niebedacy jednoczesnie pomoca de mi-
nimis - organ majacy udzieli¢ tej pomocy
jest zobowigzany w terminie dwéch tygo-
dni od daty doreczenia planu restruktury-
zacyjnego zawiadomi¢ sedziego-komisarza
oraz zlozy¢ opinie w sprawie.

W przypadku negatywnej opinii dluznik

bedzie mial prawo zgtosi¢ zmienione pro-

pozycje ukladowe, ktdre bedg zmierzaly
do tego, aby:

- przyjecie ukladu nie stanowilo pomocy
publicznej - poprzez uzyskanie pozytyw-
nego wyniku testu prywatnego wierzy-
ciela (np. zostanie zmniejszony poziom
redukgji zobowigzan publicznoprawnych,
co sprawi, ze kwota, ktéra ma otrzymac
dany organ na mocy wykonania ukladu,
bedzie wieksza niz mozliwa do uzyska-
nia w upadlo$ci) lub prywatnego inwe-
stora, albo

- lgczna pomoc publiczna nie przekroczy
limitu przewidzianego dla pomocy de
minimis lub pomocy de minimis w rol-
nictwie lub ryboléwstwie.

Jezeli dluznik nie bedzie w stanie zlozy¢

nowych propozycji ukladowych zgodnie

z powyzszymi zasadami, wéwczas poste-

powanie zostanie umorzone.

i Art, 141, [Pomoc publiczna
na restrukturyzacje]

1. Jezeli wsparcie, o ktérym mowa w art. 140
ust. 1, stanowi pomoc publiczng, pomoc ta
moze by¢ wytacznie pomoca publiczng na
restrukturyzacje i moze zostac udzielona,
jezeli przedsiebiorca:

1) podjat dziatalnos¢ gospodarcza w danym
sektorze w okresie co najmniej trzech lat
przed dniem ztozenia wniosku restruktury-
zacyjnego;

2) nie prowadzi dziatalnosci gospodarczej

w sektorach hutnictwa Zelaza i stali, gérnic-
twa wegla lub w sektorze finansowym;

3) nie prowadzi dziatalnosci na rynku, na
ktérym wystepuje lub moze wystepowac
dtugookresowa strukturalna nadprodukcja;
4) nie jest przedsiebiorca nalezagcym do
grupy kapitatowej ani nie jest przejmowany
przez zadnego przedsiebiorce nalezagcego do
grupy kapitatowej, z wyjatkiem sytuacji gdy
wykaze, ze jego trudna sytuacja ekonomicz-
na:

a) ma charakter wewnetrzny i nie jest wyni-
kiem nieuzasadnionego podziatu kosztow

w ramach grupy kapitatowej,

b) jest zbyt powazna, aby mogta zostaé
rozwigzana przez przedsiebiorce lub przed-
siebiorcow nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej.

2. Przedsiebiorcy zagrozonemu niewyptacal-
noscig pomoc publiczna na restrukturyzacje
moze zostac udzielona w przypadku:

1) spotki akcyjnej, spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig oraz spotki komandyto-
wo-akcyjnej - jezeli wysokosé niepokrytych
strat przekracza kapitat zapasowy i 50%
kapitatu zaktadowego;

2) spo6tki jawnej, spotki komandytowej

oraz spotki partnerskiej - jezeli wysokosé
niepokrytych strat przekracza 50% wartosci
wszystkich udziatow w tej spotce;

3) gdy przedsiebiorca jest innym przedsie-
biorca niz maty lub Sredni i w ciagu dwéch
ostatnich lat stosunek:

a) dtugow do kapitatu wtasnego byt wiekszy

niz 7,5,

b) zysku operacyjnego powiekszonego

o0 amortyzacje do odsetek byt nizszy niz 1.
3. Przez grupe kapitatowa nalezy rozumiec

przedsiebiorcow bedacych przedsiebiorstwa-

mi partnerskimi i powigzanymi, o ktoérych
mowa w art. 3 ust. 2 i 3 zatgcznika | do
rozporzadzenia Komisji Europejskiej (UE)

nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uzna-
jacego niektére rodzaje pomocy za zgodne
z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu
art. 107 i 108 Traktatu (Dz.Urz. UE L 187

z 26.06.2014, str. 1).

4. Przez matego lub Sredniego przedsiebior-
ce nalezy rozumieé przedsiebiorce bedacego
matym lub Srednim przedsiebiorstwem

w rozumieniu zatacznika | do rozporzadze-
nia, o ktorym mowa w ust. 3, z wytgczeniem
przepisu art. 3 ust. 4 tego zatacznika.

it komentarz

= Pomoc na restrukturyzacje. Jezeli w dro-

nej sytuacji (Komunikat Komisji Euro-
pejskiej - Wytyczne dotyczace pomocy
panstwa na ratowanie i restrukturyzacje
przedsiebiorstw niefinansowych znaj-
dujacych sie w trudnej sytuacji z 15 lip-
ca 2014 r., Dz.Urz. UE z 2014 1. C 249, S 1,
dalej: wytyczne). Zgodnie z art. 141 p.r.
pomoc udzielana jest wylacznie na re-
strukturyzacje. Pomoc na restruktury-
zacje czesto wiaze sie z dluzszym wspar-
ciem i musi przywréci¢ dlugoterminowa
rentownos$¢ beneficjenta na podstawie
wykonalnego, spdjnego i dalekosieznego
planu restrukturyzacji.

Zakres podmiotowy. Z pomocy publicznej

na restrukturyzacje nie moga korzystac

przedsiebiorcy, ktorzy:
- prowadza dzialalno$¢ w danym sekto-
1ze krocej niz trzy lata (liczac do chwili
ztozenia wniosku restrukturyzacyjnego),
- prowadza dzialalno$¢ w sektorze hutnic-
twa zelaza i stali, gérnictwa wegla lub
w sektorze finansowym,
- prowadza dzialalno$¢ na rynku, gdzie
wystepuje lub moze wystapi¢ dlugookre-
sowa strukturalna nadprodukcja,
- naleza do grupy kapitalowej badz s3
przejmowani przez innego przedsiebiorce
nalezacego do grupy kapitatowej, z wy-
jatkiem:
® okolicznosci, gdy trudna sytuacja eko-
nomiczna ma charakter wewnetrzny
inie wynika ze ztego podziatu kosztéw
w ramach grupy,

e okolicznosci, gdy sytuacja jest zbyt
trudna, by mogla zostaé rozwigzana
w ramach grupy.

Za grupe kapitalowa nalezy uznawac przed-
siebiorstwa partnerskie oraz powigzane na
podstawie art. 3 ust. 2 i 3 zalgcznika I do
rozporzadzenia Komisji Europejskiej (UE)
nr 651/2014 z 17 czerwca 2014 I. Uznaja-
cego niektére rodzaje pomocy za zgodne
z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu
art. 107 i 108 traktatu (Dz.Urz. UE z 2014 T.
L187,s.1).
Przedsiebiorca zagrozony niewyplacal-
noscia. Dodatkowe przestanki musi spet-
nic¢ przedsiebiorca, ktéry pragnie uzyskac
pomoc publiczng, bedac dopiero w stanie
zagrozenia niewyplacalnos$cia. Tutaj za-
leznie od formy organizacyjno-prawnej
przewidziane s3 rézne wymogi.

- Dla sp6iki akcyjnej, spolki z o0.0. oraz
spotki komandytowo-akcyjnej - wyso-
kos$¢ niepokrytych strat musi przekraczaé
kapital zapasowy oraz 50 proc. kapitalu
zakladowego.

- W przypadku sp6iki jawnej, komandyto-
wej oraz partnerskiej - niepokryte stra-
ty musza przekraczaé 50 proc. warto$ci
wszystkich udzialéw.

Niezaleznie od formy organizacyjno-praw-

nej, jezeli przedsiebiorca nie kwalifikuje sie

do kategorii matych lub $rednich przedsie-
biorstw (rozumianych zgodnie z przepisa-

mi zatacznika I do rozporzadzenia Komisji

Europejskiej nr 651/2014, z wylaczeniem

art. 3 ust. 4 tego zalgcznika), musi spetnié

jeszcze dwa dodatkowe warunki:

- po pierwsze - stosunek dlugéw do kapita-
tu wlasnego musi przekraczaé 7,5 w ciggu
ostatnich dwach lat,

- po drugie - stosunek zysku operacyjnego
wraz z amortyzacja do odsetek musi by¢
nizszy niz 1 w trakcie ostatnich dwéch
lat.

Takie uregulowanie przestanek dopusz-
czalno$ci pomocy publicznej ma zagwa-
rantowac, ze pomoc ta trafi jedynie do
przedsiebiorcéw, dla ktérych jest niezbedna
w procesie restrukturyzacji i wykonywa-
nia ukladu. Takie zawezenie grona przed-
siebiorcéw jest niezbedne ze wzgledu na
szczegdllny charakter pomocy publicznej,
wynikajacy z angazowania zasobéw pu-
blicznych.

# Art, 142, [Zakres pomocy]

1. Pomoc publiczna na restrukturyzacje moze
zostac udzielona:

dze zastosowania art. 140 p.r. zostalo
ustalone, ze udzielane wsparcie jest po-
moca publiczna, to konieczne dla wyka-
zania dopuszczalno$ci tej pomocy jest
spelnienie przestanek okreslonych w ko-
lejnych przepisach rozdziatu. Regulacje
przyjete w ustawie realizujg wytyczne
dotyczace pomocy panistwa na ratowa-
nie i restrukturyzacje przedsiebiorstw
niefinansowych znajdujacych sie w trud-

1) w celu realizacji planu restrukturyza-
cyjnego, ktory umozliwi przywrocenie
przedsiebiorcy dtugookresowej zdolnosci
do konkurowania na rynku, rozumianej
jako zdolnosé do pokrywania kosztow
dziatalnosci gospodarczej, w tym kosztow
amortyzacji i kosztow finansowych;

2) jezeli sposob restrukturyzacji jest wtasci-
wy dla usunigcia przyczyn trudnej sytuacji
ekonomicznej przedsiebiorcy;
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3) jezeli zapobiega trudnosciom spotecznym
lub prowadzi do przezwyciezenia niedosko-
natosci rynku, a bez tej pomocy cel ten nie
zostatby osiggniety lub zostatby osiggniety
w mniejszym zakresie.

2. Trudnosci spoteczne lub niedoskonatosci
rynku objawiaja sie w szczegdlnosci w przy-
padku:

1) matych i Srednich przedsiebiorcow:

a) ryzykiem opuszczenia rynku przez
przedsiebiorce prowadzacego dziatalnosc
innowacyjna lub majacego duzy potencjat
wzrostu, skutkujgcym negatywnymi konse-
kwencjami dla danego regionu lub sektora,
b) ryzykiem opuszczenia rynku przez przed-
siebiorce o silnych powigzaniach z innymi
lokalnymi lub regionalnymi przedsiebiorca-
mi, szczegblnie z sektora matych i Srednich
przedsiebiorcéw,

c) wystepowaniem ograniczen na rynkach
finansowych, skutkujacych zwiekszeniem
liczby upadtosci przedsiebiorstw;

2) innych przedsiebiorcow niz okresleni

w pkt 1:

a) wyzszg niz Srednia unijna lub Srednia
krajowa stopa bezrobocia w regionie okre-
Slonym na poziomie 2, zgodnie z przepisami
w sprawie wprowadzenia Nomenklatury
Jednostek Terytorialnych do celéw staty-
stycznych (NTS) wydanymi na podstawie
art. go ust. 2 ustawy z dnia 29 czerwca
1995 r. o statystyce publicznej (Dz.U.

Z 2012 I. poz. 591, z p6zn. zm.), ktéra ma
charakter staty i ktorej towarzysza trudno-
Sci zwigzane z tworzeniem nowych miejsc
pracy w tym regionie,

b) ryzykiem przerwania Swiadczenia ustugi

w og6lnym interesie gospodarczym lub innej

waznej ustugi, ktéra trudno jest zastapic

i w przypadku ktérej konkurentom trudno
bytoby zaczac jg Swiadczyg,

c) ryzykiem opuszczenia rynku przez przed-
siebiorce o istotnym znaczeniu dla danego
regionu lub sektora,

d) wystepowaniem ograniczei na rynkach
finansowych, skutkujgcych zwiekszeniem
liczby upadtosci przedsiebiorstw,

e) ryzykiem utraty waznej wiedzy technicz-
nej lub eksperckiej.

3. Pomoc publiczna na restrukturyzacje

nie moze zostac udzielona, jezeli Srodki
restrukturyzacyjne okreslone w planie
restrukturyzacyjnym:

1) ograniczaja sie wytacznie do restruktury-
zacji zobowigzan;

2) przewiduja nowe inwestycje, z wyjatkiem
inwestycji niezbednych do przywrécenia
przedsiebiorcy dtugookresowej zdolnosci
do konkurowania na rynku.

Cele pomocy udzielonej na restruktu-
ryzacje. Aby uznac planowane wsparcie
za dopuszczalne, musza zostac spelnione
(facznie) trzy nastepujace warunki:

- przysporzenie uzyskane w drodze pomocy
publicznej musi shuzy¢ realizacji planu
restrukturyzacyjnego, ktory umozliwi
przedsiebiorcy przywrécenie zdolnosci
konkurowania na rynku, przy czym zdol-
no$¢ ta jest rozumiana jako zdolnosé do
osiagania dodatniego wyniku finanso-
wego,

- sposéb restrukturyzacji musi by¢ wtasci-
wy dla usuniecia przyczyn trudnej sytu-
acji ekonomicznej,

- uzyskana pomoc ma zapobiega¢ trud-
nosciom spotecznym lub prowadzi¢ do
przezwyciezenia niedoskonatosci ryn-
ku, a bez tej pomocy cel ten nie zostatby
zrealizowany badZ zostalby zrealizowany
W mniejszym stopniu.

Zapobieganie trudnosciom spolecznym

i niedoskonatosciom rynku. Biorac pod

uwage znaczenie dla wzrostu wydajnosci

opuszczenia rynku przez danego przed-
siebiorce, samo zapobiezenie opuszczeniu
przez niego rynku nie stanowi wystarcza-
jacego uzasadnienia pomocy. Konieczne
jest wykazanie, ze planowane wsparcie pu-
bliczne przyczynia sie do osiagniecia celu
lezacego we wspdlnym interesie (tzw. efekt
zachety), poniewaz ma zapobiec trudno-
$ciom spotecznym lub zaradzi¢ niedosko-
nalosci rynku poprzez przywrdcenie dlugo-
terminowej rentownosci przedsiebiorstwa.

W przypadku matych i §rednich przedsie-

biorstw zapobieganie trudnosciom spo-

lecznym nalezy rozumiec¢ w szczegélnosci

z punktu widzenia rynku, na jakim dziala

dany przedsiebiorca i jak jego ewentual-

na upadlosé moze wplyna¢ na ten rynek.

Chodzi tutaj przede wszystkim o mozli-
wo$¢ ratowania przedsiebiorcéw, ktdrzy
korzystnie wplywaja (np. poprzez innowa-
cje badzZ poprzez silne powigzania z inny-
mi lokalnymi przedsiebiorcami) na dany
rynek. Niedoskonatosci rynku to mogg by¢
sytuacje niezalezne od przedsiebiorcy, trud-
ne do przewidzenia, a bezposrednio badz
posrednio na niego oddziatujace (np. ogra-
niczenia na rynku finansowym skutkujace
zwiekszeniem liczby upadlosci).

W przypadku wiekszych przedsiebiorcow
rynek traktuje sie bardziej w ujeciu regio-
nalnym niz lokalnym. Poza wyzej wymie-
nionymi przestankami znaczaca staje sie
kwestia stopy bezrobocia w regionie (okre-
§lonym na poziomie wojewddztwa zgod-
nie z przepisami w sprawie wprowadzenia
Nomenklatury Jednostek Terytorialnych)
w odniesieniu do $redniej unijnej badz kra-
jowej. Trudnosci spoteczne moga wystapié
réwniez w zwigzku z przerwaniem $wiad-
czenia ustugi znaczacej dla ogétu spote-
czenistwa, ktorg ciezko byloby swiadczyé
innym podmiotom.

Przywrécenie rentownosci. Pomoc na re-
strukturyzacje nie moze by¢ ograniczona
do pomocy finansowej, ktéra wyréwna po-
niesione straty bez usuniecia przyczyn tych
strat. Niedopuszczalne jest zatem udzie-
lanie pomocy publicznej w sytuacji, gdy
plan restrukturyzacyjny przewiduje jedynie
restrukturyzacje zadluzenia badZ przewi-
duje inwestycje, ktdre nie s niezbedne dla
przywroécenia zdolnosci konkurowania na
rynku (art. 142 ust. 3 p.r.).

[Warunki udzielenia
pomocy publicznej]

1. Pomoc publiczna na restrukturyzacje moze
zostac udzielona, jezeli przedsiebiorca:

1) nie otrzymat wczesniej pomocy publicz-
nej na ratowanie, tymczasowej pomocy
publicznej na restrukturyzacje lub pomocy
publicznej na restrukturyzacje albo

2) otrzymat pomoc publiczng na rato-
wanie, tymczasowa pomoc publiczng

na restrukturyzacje lub pomoc publiczng

na restrukturyzacje i uptyneto co najmniej
dziesiec lat, liczac od dnia wystapienia
najpozniejszego z nastepujacych zdarzeii:

a) przyznania przedsiebiorcy pomocy
publicznej,

b) zakonczenia realizacji poprzedniego planu
restrukturyzacyjnego,

c) zaprzestania realizacji poprzedniego planu
restrukturyzacyjnego.

2. Pomoc publiczna na restrukturyzacje
moze zostac udzielona przed uptywem
dziesieciu lat od dnia przyznania przedsie-
biorcy pomocy publicznej na ratowanie lub
tymczasowej pomocy publicznej na restruk-
turyzacje, jezeli:

1) pomoc publiczna na ratowanie lub
tymczasowa pomoc publiczna na restruk-
turyzacje zostata udzielona w ramach tego
samego procesu restrukturyzacji albo

2) mineto co najmniej piec lat od dnia
przyznania przedsiebiorcy pomocy publicz-
nej na ratowanie lub tymczasowej pomocy
publicznej na restrukturyzacje, po ktérym
nie nastapito przyznanie pomocy publicz-
nej na restrukturyzacje, a przedsiebiorca
wykazywat dtugookresowg zdolnosé do
konkurowania na rynku i wystapity
nieprzewidywalne okolicznosci, za ktére
przedsiebiorca nie ponosi odpowiedzialnosci,
albo

3) jest konieczna z powodu nieprzewidywal-
nych okolicznosci, za ktére przedsiebiorca
nie ponosi odpowiedzialnosci.

3. Pomoc publiczna na restrukturyzacje
moze zostac udzielona przedsiebiorcy nale-
zacemu do grupy kapitatowej, w przypadku
gdy ktorykolwiek przedsiebiorca nalezacy
do tej grupy kapitatowej otrzymat pomoc
publiczng na ratowanie, tymczasowa pomoc
publiczna na restrukturyzacje lub pomoc
publiczna na restrukturyzacje, jezeli od
udzielenia tej pomocy lub od zakonczenia
albo zaprzestania realizacji poprzedniego
planu restrukturyzacyjnego ktoregokolwiek
przedsiebiorcy nalezacego do tej grupy kapi-
tatowej uptyneto co najmniej dziesiec lat,
liczac od dnia wystapienia najpozniejszego
z tych zdarzen.

4. W przypadku gdy przedsiebiorca naleza-
cy do grupy kapitatowej otrzymat pomoc
publiczng na ratowanie, tymczasowa pomoc
publiczng na restrukturyzacje lub pomoc
publiczna na restrukturyzacje, inny przed-

siebiorca nalezacy do tej grupy kapitatowej
moze otrzymac pomoc publiczng na restruk-
turyzacje przed uptywem okresu, o ktérym
mowa w ust. 3, liczonego dla przedsiebiorcy
nalezacego do tej samej grupy kapitato-
wej, ktory otrzymat pomoc publiczna, pod
warunkiem ze planowana pomoc publiczna
na restrukturyzacje nie bedzie przekazana
temu przedsiebiorcy.

5. Pomoc publiczna na restrukturyzacje
moze zostac udzielona przedsigbiorcy
nabywajacemu aktywa od innego przedsie-
biorcy, ktéry otrzymat pomoc publiczng na
ratowanie, tymczasowg pomoc publiczna
na restrukturyzacje lub pomoc publiczng

na restrukturyzacje przed zbyciem tych
aktywow, jezeli od udzielenia tej pomocy lub
od zakonczenia albo zaprzestania realizacji
poprzedniego planu restrukturyzacyjnego
przedsiebiorcy zbywajacego aktywa upty-
neto co najmniej dziesiec lat, liczac od dnia
wystapienia najpozniejszego z tych zdarzen.
6. Pomoc publiczna na restrukturyzacje
moze zostaé udzielona przedsigbiorcy
nabywajgcemu aktywa od innego przedsie-
biorcy, ktory otrzymat pomoc publiczng na
ratowanie, tymczasowa pomoc publiczng
na restrukturyzacje lub pomoc publiczng

na restrukturyzacje przed zbyciem tych
aktywow przed uptywem okresu, o ktérym
mowa w ust. 5, jezeli nabywca aktywéw nie
kontynuuje dziatalnosci gospodarczej przed-
siebiorcy, ktéry otrzymat pomoc.

7- Brak kontynuacji dziatalnosci gospodar-
czej przedsiebiorcy, ktéry otrzymat pomoc
publiczna, wystepuje w szczegélnosci, jezeli
s3 spetnione t3cznie nastepujace warunki:
1) w chwili dokonywania transakcji nabywa-
jacy i zbywajacy aktywa byli wobec siebie
przedsiebiorcami samodzielnymi, rozumia-
nymi jako przedsiebiorstwa samodzielne,

o ktorych mowa w art. 3 ust. 1 zatgcznika

1 do rozporzadzenia Komisji Europejskiej (UE)
nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uzna-
jacego niektore rodzaje pomocy za zgodne

z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu
art. 107 i 108 Traktatu;

2) przedsiebiorca nabyt aktywa za wartosé
godziwa w rozumieniu ustawy z dnia

29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci;

3) zbycie aktywow, w tym w toku postepo-
wania upadtosciowego przedsiebiorcy, ktéry
zbyt aktywa, nie zostato dokonane wyt3acz-
nie w celu wykazania, ze nabywca aktywow
nie kontynuuje dziatalnosci gospodarczej
zbywcy.

Zasada pierwszy i ostatni raz, Pomoc pu-
bliczna na restrukturyzacje, jako §rodek
wyjatkowy, powinna by¢ udzielana jedno-

razowo. Rozwigzanie takie ma ograniczy¢

pokuse naduzycia, zachety do podejmowa-

nia nadmiernego ryzyka oraz potencjalne
zaklécenia konkurencji.

Wskazane wsparcie moga zatem otrzymacé

przedsiebiorcy, ktorzy:

- nie otrzymali wcze$niej pomocy publicz-
nej na ratowanie, tymczasowej pomocy
publicznej na restrukturyzacje lub pomo-
cy publicznej na restrukturyzacje,

- otrzymali juz wprawdzie wsparcie w jed-
nej ze wskazanych form, jednak upltyneto
co najmniej 10 lat, liczac od dnia przy-
znania takiej pomocy badz zakorniczenia
ewentualnie zaprzestania realizacji po-
przedniego planu restrukturyzacyjnego.

Ustawodawca dopuszcza mozliwo$c wielo-
krotnego skorzystania przez jednego przed-
siebiorce z pomocy publicznej na ratowa-
nie, tymczasowej pomocy publicznej na
restrukturyzacje oraz pomocy publicznej
na restrukturyzacje, ustanawiajac jedno-
cze$nie odpowiednio dlugi, minimum dzie-
siecioletni okres odstepu pomiedzy przy-
znanymi Srodkami wsparcia.

Wyjatki. Pomoc publiczna moze by¢ wy-

jatkowo przyznana nawet w sytuacji, kie-

dy odpowiedni wymagany czas karencji
jeszcze nie uplynal. Takie wyjatki dotycza
sytuacji, gdy:

- pomoc publiczna jest udzielana w ra-
mach tego samego procesu restruktu-
ryzacyjnego, albo

- minelo pie¢ lat od przyznania pomocy
publicznej na ratowanie badZ tymczaso-
wej pomocy publicznej na restrukturyza-
cje, po ktérym nie nastapilo przyznanie
pomocy publicznej na restrukturyzacje,
a przedsiebiorca wykazywat dlugookreso-
wa zdolno$¢é do konkurowania na rynku
i wystapily nieprzewidziane okolicznosci,

za ktdre przedsiebiorca nie ponosi odpo-
wiedzialnosci, albo

- pomoc publiczna jest konieczna z powo-
du nieprzewidywalnych okolicznosci, za
ktére przedsiebiorca nie ponosi odpo-
wiedzialno$ci.

Grupy kapitalowe, Przedsiebiorcom na-
lezacym do grupy kapitalowej pomoc pu-
bliczna nie moze by¢ udzielana, chyba ze
s3 spelnione wymienione wyzej warunki
dotyczace przyznania pomocy publicznej
przedsiebiorcy z grupy kapitatowej. Dla-
tego tez w przypadku przedsiebiorcow
nalezacych do grupy kapitalowej stosuje
sie rowniez 10-letni okres (liczony od dnia
przyznania tej pomocy badz zakoniczenia
ew. zaprzestania wykonywania planu re-
strukturyzacyjnego) pomiedzy przyzna-
niem pomocy jednemu przedsiebiorcy
w grupie a mozliwos$cig przyznania takiej
pomocy innemu.
Wyjatkowo dopuszczalne jest udzielenie
pomocy przedsiebiorcy bedacemu w grupie
kapitatowej z przedsiebiorca, ktéremu taka
pomoc zostala przyznana, bez zachowania
wymaganego terminu, jezeli pomoc ta nie
zostanie przekazana przedsiebiorcy, ktory
wczesniej juz takowa otrzymat.
Wsparcie dla nabywcy aktywow benefi-
cjenta pomocy. W przypadku przedsie-
biorcy nabywajacego aktywa od innego
przedsiebiorcy, ktéry wczesniej otrzymat
pomoc publiczna na ratowanie, tymczaso-
wa pomoc publiczng na restrukturyzacje
lub pomoc publiczng na restrukturyzacje
- przyznanie pomocy publicznej jest uza-
leznione od uplywu 10-letniego okresu od
chwili, gdy nastapito udzielenie pomocy
publicznej lub zakonczenie albo zawie-
szenie realizacji planu restrukturyza-
cyjnego.
Wyzej wskazana zasada nie ma zastoso-
wania, jezeli przedsiebiorca nabywaja-
cy aktywa nie kontynuuje dzialalnosci
gospodarczej tego przedsiebiorcy, ktéry
otrzymat pomoc. Kwestia braku kontynu-
owania dzialalnosci gospodarczej zostala
przez ustawodawce doprecyzowana po-
przez wskazanie warunkéw, ktérych lgczne
spelienie §wiadczy o braku kontynuowa-
nia dzialalno$ci gospodarczej:

- samodzielno$¢ wzgledem siebie przed-
siebiorcy zbywajacego i przedsiebiorcy
nabywajacego aktywa (samodzielnosé
przedsiebiorcy rozumiana w mysl przepi-
séw art. 3 ust. 1 zalacznika I do rozporza-
dzenia Komisji Europejskiej nr 651/2014),

- nabycie aktywow za wartos¢ godziwg
w rozumieniu ustawy z 29 wrzesnia
1994 1. 0 rachunkowosci (t,j. Dz.U. z 2013 T.
Poz. 330 ze zm.),

- zbycie aktywow, w tym zbycie w toku
postepowania upadlo$ciowego przed-
siebiorcy, ktéry zbyt aktywa, nie zostalo
dokonane wylacznie w celu wykazania,
Ze nabywca nie kontynuuje dzialalnosci
gospodarczej zbywcy.

Jako warto$¢ godziwa rozumie sie kwote, za
ktdra dany sktadnik aktywow moze zostac
wymieniony, a zobowigzanie uregulowa-
ne w normalnych warunkach rynkowych
pomiedzy zainteresowanymi, dobrze po-
informowanymi, niezwigzanymi ze sobg
stronami.

[Pomoc publiczna
jako uzupeinienie srodkow]

1. Pomoc publiczna na restrukturyzacje moze
stanowi¢ jedynie uzupetnienie Srodkow:

1) wiasnych przedsiebiorcy,

2) pochodzacych od akcjonariuszy lub
udziatowcow przedsiebiorcy lub innych
przedsiebiorcéw nalezacych do tej samej
grupy kapitatowej co przedsiebiorca,

3) pochodzacych od wierzycieli
przedsiebiorcy

- w zakresie niezbednym do realizacji celu,

o ktérym mowa w art. 142 ust. 1 pkt 1.

2. Udziat srodkéw, o ktérych mowa w ust. 1,
w kosztach restrukturyzacji wynosi

co najmniej:

1) 25% - w przypadku matego przedsigbiorcy;
2) 40% - w przypadku Sredniego przedsie-
biorcy;

3) 50% - w przypadku przedsigebiorcy innego
niz okreslony w pkt 1 lub 2.

3. W przypadku wystapienia wyjatkowych
okolicznosci lub szczeg6lnych trudnosci,
udziat Srodkéw, o ktorych mowa w ust. 1,

w kosztach restrukturyzacji moze by¢ nizszy
niz okreslony w ust. 2.




Cq

Wygenerowano dnia 2016-04-05 dla loginu: internetowagp

Dziennik Gazeta Prawna, 22 marca 2016 nr 56 (4203) gazetaprawna.pl

KOMENTARZE

4. Pomoc udzielana jako rekompensata

z tytutu ustug Swiadczonych w ogéinym
interesie gospodarczym nie jest uwzglednia-
na w obliczeniu udziatu Srodkéw, o ktérych
mowa w ust. 1, w kosztach restrukturyzacji.
5. Przez koszty restrukturyzacji nalezy rozu-
miec koszty Srodkow restrukturyzacyjnych
wskazanych w planie restrukturyzacyjnym
oraz koszty Srodkow restrukturyzacyjnych,
poniesione przez przedsiebiorce przed
otwarciem postepowania restrukturyza-
cyjnego w ramach tego samego procesu
restrukturyzacji.

i komentarz

= Pomoc ograniczona do minimum, Pomoc
publiczna na restrukturyzacje nie moze
by¢ jedynym Zrédlem finansowania tego
procesu. To na przedsiebiorcy powinien
spoczywac ciezar przeprowadzenia procesu
restrukturyzacyjnego, a §rodki publiczne
powinny stanowi¢ jedynie uzupelnienie
i majg one zachowaé, jak sama nazwa wska-
zuje, charakter pomocowy.

Jako podstawowe Zrddto pochodzenia §rod-

kéw majacych stuzyé realizacji planu re-

strukturyzacyjnego ustawodawca wska-
zuje:

- §rodki wlasne przedsiebiorcy,

- §rodki pochodzace od akcjonariuszy lub
udzialowcéw przedsiebiorcy, a takze
$rodki pochodzace od innych przedsie-
biorcéw nalezacych do tej samej grupy
kapitatowej,

- §rodki pochodzace od wierzycieli przed-
siebiorcy.

= Kalibracja pomocy. Minimalny udziat
wyzej wymienionych $rodkéw (wlasnych,
pochodzacych od akcjonariuszy lub udzia-
lowcéw, od wierzycieli itp.) w kosztach re-
strukturyzacji jest uzalezniony od wielkosci
przedsiebiorstwa.

- W przypadku matych przedsiebiorcéw
(zatrudniajacych do 50 pracownikéw
i ktérych obrét lub suma bilansowa nie
przekraczaja 10 mln euro) - udziat tych
srodkéw wynosi¢ musi przynajmniej
25 proc.

- W odniesieniu do Sredniego przedsie-
biorcy (zatrudniajacego ponizej 250 0séb,
nieprzekraczajgcego 50 mln euro obrotu
oraz 43 mln euro sumy bilansowej) - prog
ten wynosi 4o proc.

- Dla pozostalych przedsiebiorcéw - mini-
malny udzial wyzej wymienionych §rod-
kéw w kosztach restrukturyzacji zostat
ustalony na poziomie 50 proc.

Wskazane powyzej udzialy w kosztach re-

strukturyzacji moga zostaé obnizone na

skutek wystapienia wyjatkowych okolicz-
nosci badz tez szczegblnych trudnosci.

Srodki uzyskane z pomocy udzielanej jako

rekompensata z tytulu §wiadczenia ustug

w ogélnym interesie gospodarczym nie

s3 uwzgledniane przy obliczaniu progéow

procentowych udziatlu w kosztach restruk-
turyzacji.

Koszty restrukturyzacji. Samo pojecie

kosztow restrukturyzacji jest pojeciem

szerszym od pojecia kosztéw postepowa-
nia restrukturyzacyjnego, gdyz uwzglednia
nie tylko koszty zawarte w planie restruk-
turyzacyjnym, ale takze koszty poniesione
przed otwarciem postepowania restruktu-
ryzacyjnego, a odnoszace sie do tego same-
80 procesu. [przyktad 3]

i Art, 145, [Srodki wyréwnujace
zaklocenia konkurencji na rynku]

1. Pomoc publiczna na restrukturyzacje
moze zostac udzielona, jezeli przedsiebiorca
zastosuje Srodki wyrownujace zaktocenia
konkurencji na rynku.

2. Srodkami wyréwnujacymi zaktécenia
konkurencji na rynku s3 srodki:

1) strukturalne;

2) behawioralne;

3) otwarcia rynku.

3. Srodki strukturalne polegaja w szczegél-
nosci na:

1) zbyciu aktywow, o ile to mozliwe,

w postaci zorganizowanej czesci przedsig-
biorstwa;

2) ograniczeniu zdolnosci produkcyjnych;

3) ograniczeniu udziatu przedsiebiorcy

w rynku.

4. Srodki behawioralne polegaja w szczegél-
nosci na:

1) nienabywaniu akcji lub udziatéw w trakcie
postepowania restrukturyzacyjnego i wyko-
nywania uktadu, z wyjatkiem przypadku gdy

jest to niezbedne do realizacji celu, o ktorym
mowa w art. 142 ust. 1 pkt 1;

2) nierozpowszechnianiu informacji wskazu-
jacych, ze produkty lub ustugi przedsiebiorcy
maja przewage konkurencyjng nad innymi
produktami lub ustugami ze wzgledu na
udzielong pomoc publiczng na restruktury-
zacje;

3) niepodejmowaniu dziatan zmierzajacych
do zdobywania nowych rynkow.

5. Srodki otwarcia rynku polegaja w szcze-
g6lnosci na utatwianiu wejscia na rynek
innym przedsiebiorcom.

6. Nie stanowia Srodkéw wyréwnujacych
zaktocenia konkurencji na rynku dziatania
polegajace na likwidacji lub ogranicze-

niu dziatalnosci przedsiebiorcy, ktore s3
konieczne dla realizacji celu, o ktérym mowa
w art. 142 ust. 1 pkt 1.

7- Rodzaj i zakres zastosowanych Srodkow
wyréwnujacych zaktécenia konkurencji na
rynku zaleza od:

1) wielkosci, formy i warunkéw udzielenia
pomocy publicznej na restrukturyzacje,
przy czym pomoc w celu pokrycia kosztéw
restrukturyzacji zatrudnienia nie jest brana
pod uwage;

2) wielkosci, formy i warunkéw udostepnie-
nia Srodkow:

a) wiasnych przedsigbiorcy,

b) pochodzacych od akcjonariuszy lub udzia-
towcow przedsigbiorcy,

c) pochodzacych od innych przedsigebiorcow
nalezacych do tej samej grupy kapitatowej
co przedsiebiorca,

d) pochodzacych od wierzycieli przedsiebior-
cy, w tym ewentualnego wktadu w koszty
restrukturyzacji poniesionego przez
wierzycieli posiadajacych wierzytelnosci
zabezpieczone hipoteka, zastawem, zasta-
wem rejestrowym, zastawem skarbowym
lub hipoteka morska;

3) wielkosci przedsiebiorcy, jego udziatu

w rynku oraz Swiadczenia przez przed-
siebiorce ustug w ogéinym interesie
gospodarczym;

4) charakterystyki rynku, na ktérym dziata
przedsiebiorca;

5) oceny wptywu Srodkéw wyréwnujacych
zaktocenia konkurencji na rynku na funkcjo-
nowanie rynku wewnetrznego.

8. Srodki wyréwnujace zaktécenia konkuren-

cji na rynku nie moga zagrazac rentownosci
przedsiebiorcy ani powodowac zagrozen dla
struktury rynku, na ktérym dziata przedsie-
biorca, lub intereséw konsumentéw.

9. W trakcie postepowania restrukturyza-
cyjnego Srodki strukturalne stosuje sie bez
zbednej zwtoki na rynku, na ktorym przed-
sigbiorca bedzie miat znaczaca pozycje po
zakonczeniu restrukturyzacji.

10. Zastosowanie Srodka, o kt6rym mowa
w ust. 4 pkt 3, moze byé wymagane tylko
w przypadku, gdy przedsiebiorca w wyniku
otrzymania pomocy publicznej na restruk-
turyzacje moze oferowac produkty lub
ustugi na warunkach nieosiggalnych dla
innych przedsiebiorcéw, ktorzy pomocy nie
otrzymali, i nie jest mozliwe zastosowanie
innych Srodkéw wyréwnujacych zaktoécenia
konkurencji na rynku.

1. Do matego przedsigebiorcy przepi-

sOw ust. 1-10 nie stosuje sie. Zwigkszenie
przez matego przedsiebiorce zdolnosci
produkcyjnych w trakcie realizacji planu
restrukturyzacyjnego jest niedopuszczalne.

i komentarz

= Koniecznos$¢ zastosowania Srodkow wy-
réwnujacych zaklocenia konkurencji.
Udzielenie pomocy publicznej nie moze
prowadzi¢ do zaklécenia konkurencji na
rynku lub grozié jej zaktéceniem. Aby po-
moc publiczna nie zostala uznana za niedo-
zwolona, przedsiebiorca jest zobowigzany
do zastosowania Srodkéw wyréwnujacych
zaklocenia konkurencji na rynku.

= Kategorie Srodkéw wyréwnujacych.

W zwiazku z trescia sekeji 3.6.2.1. Wytycz-
nych Komisji Europejskiej komentowa-
ny przepis wprowadza trzy grupy takich
Srodkoéw: strukturalne, behawioralne lub
otwarcia rynku (ust. 2).
W kolejnych ustepach (ust. 3-5) przedsta-
wiono przykladowe dzialania, jakie nalezy
podjaé w ramach wdrazania kazdej z grup
§rodkéw ograniczajacych zaklécenia. Ka-
talog ten nie jest zamkniety.

» Srodki strukturalne. W punkcie 78 Wy-
tycznych wskazano, ze od przedsiebiorstw
korzystajacych z pomocy na restruktury-
zacje mozna wymagac:

PRZYKLAD 3
Koszty restrukturyzacji

Maty przedsiebiorca dziatajgcy na lokalnym rynku ma zamiar uzyska¢ pomoc publiczng na
restrukturyzacje w formie pozyczki. Koszty wynikajace z wdrozenia dziatan ujetych w planie
restrukturyzacyjnym sg szacowane na poziomie 200 tys. zt. Koszty poniesione w zwigzku z poste-
powaniem restrukturyzacyjnym jeszcze przed jego otwarciem przedsiebiorca szacuje na 30 tys. zt.
Co do zasady zatem maksymalna kwota, ktérg moze uzyska¢ maty przedsiebiorca w ramach
pomocy publicznej na restrukturyzacje, w opisanym przypadku wynosi 172,5 tys. zt przy zatozeniu,
ze pozostate 57,5 tys. zostanie przeznaczone ze srodkéw wtasnych przedsiebiorcy, udziatowcéw
lub wierzycieli. Wynika to z art. 144 p.r., zgodnie z ktérym w przypadku matych przedsiebiorcéw
minimalny udziat w kosztach restrukturyzacji srodkéw wtasnych, pochodzacych od akcjonariu-
szy lub udziatowcow, od wierzycieli itp. musi wynosi¢ przynajmniej 25 proc. (25 proc. x 230 tys. zt
= 57,5 tys. zi).

PRZYKLAD 4
Zmniejszenie liczby odbiorcow

Przedsiebiorca dziatajagcy na rynku hurtowej dystrybucji lekéw ubiega sie o pomoc publiczng na
restrukturyzacje w formie pozyczki na preferencyjnych warunkach. Przewiduje sie, ze po zakorficzo-
nym procesie restrukturyzacyjnym spé6tka bedzie miata znaczna pozycje na rynku.

Aby zneutralizowaé efekt pomocy publicznej, przedsiebiorca zamierza zastosowac srodki wyrow-
nujace zaktécenia konkurencji na rynku poprzez ograniczenie wolumenu sprzedazy. Zmniejszajac
liczbe odbiorcéw, stosuje srodki strukturalne, ktére nie zaburzaja rentownosci przedsiebiorcy

oraz nie stanowig zagrozenia dla struktury rynku.

PRZYKLAD 5
Ograniczenie zdolnosci produkcyjnych

Przedsigbiorca produkujacy opakowania z tektury, majacy duzy udziat w rynku ogélnokrajowym,
stara sie o pomoc publiczng na restrukturyzacje polegajacg na umorzeniu czesci zobowigzan
publicznoprawnych oraz na preferencyjnym planie sptat pozostatej czesci. W celu wyréwnania
zaktécenia konkurengji, jakie powstanie w wyniku udzielenia pomocy (inni przedsiebiorcy musza
regularnie w catosci sptaca¢ swoje zobowigzania publicznoprawne), przedsiebiorca zdecydowat
o sprzedazy dwoch linii produkcyjnych wraz z wyposazeniem, umieszczonych w osobnej hali
produkcyjnej.

W ten sposéb, poprzez zastosowanie srodkoéw strukturalnych, przedsiebiorca ograniczyt swoje
zdolnosci produkcyjne, sprzedajac zorganizowanga czes$¢ przedsiebiorstwa innemu podmioto-

wi. Decyzja ta nie zmniejszyta rentownosci przedsiebiorcy, a takze nie wynikata z koniecznosci
sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w celu osiggniecia dtugookresowej zdolnosci
do konkurowania na rynku. ©®

a) zbycia aktywow,

b) ograniczenia mocy produkcyjnych,

c) ograniczenia obecno$ci na rynku.
Srodki strukturalne zmierzaja zatem
do ograniczenia zasob6éw operacyjnych
przedsiebiorstwa, a przez to aktywno-
§ci dluznika na danym rynku. Powinny
sprzyja¢ wchodzeniu nowych konkuren-
téw na rynek lub ekspansji istniejacych,
mniejszych konkurentéw. Rekomenduje
sie w zwigzku z tym zbycie aktywéw w po-
staci zorganizowanej czesci przedsiebior-
stwa. Zalecenie to jest oparte na zaloze-
niu kontynuacji dzialalno$ci rentownych
niezaleznych przedsiebiorstw, ktére beda
mogly skutecznie konkurowaé na rynku
w perspektywie dlugoterminowej. Zbycie
samych aktywow jest zdecydowanie mniej
skuteczne pod wzgledem ochrony konku-
rencji. W trakcie postepowania restruk-
turyzacyjnego $rodki strukturalne stosuje
sie bez zbednej zwtoki na rynku, na kto-
rym przedsiebiorca bedzie miat znaczaca
pozycje po zakoniczeniu restrukturyzacji
(art. 145 ust. 9 p.r.).

Srodki behawioralne przyjmuja forme zo-
bowigzania przedsiebiorcy do zachowania
sie na danym rynku na przyszlos¢, juz po
udzieleniu pomocy publicznej. Moga one
polegaé w szczeg6lnosci na:

a) nienabywaniu akgji lub udziatéw w trak-

i nie jest mozliwe zastosowanie innych

$rodkéw wyrownujacych zaktdcenia kon-

kurencji na rynku (art. 145 ust. 10 p.r.).
Srodki otwarcia rynku, Polegaja na przy-
klad na ulatwianiu wejscia innym przed-
siebiorcom na rynek powigzany bezposred-
nio lub posrednio z dziatalno$cia diuznika.
Zgodnie z ust. 6 komentowanego przepi-
su nie stanowia Srodkéw wyréwnujacych
zaklocenia konkurencji na rynku dzialania
polegajace na likwidacji lub ograniczeniu
dzialalnos$ci przedsiebiorcy, ktére s3 ko-
nieczne dla przywrocenia dlugoterminowej
rentownosci. Sa one niewystarczajace, aby
ograniczy¢ zaktécenia konkurencji.
Kalibracja srodkéw wyréwnujacych kon-
kurencje. Rodzaj Srodka i jego struktura
bed3 uzalezniane od rozmiaru i warun-
kéw udzielonej pomocy publicznej, pozio-
mu wlasnego zaangazowania finansowe-
go dluznika, jego wlascicieli, podmiotéw
powiazanych czy wierzycieli, rozmiaréw
przedsiebiorstwa, jego potencjatu, pozycji
na danym rynku oraz charakterystyki tego
rynku, zakresu planowanej restrukturyza-
qji itp. (art. 145 ust. 7 p.r.).
Srodki wyréwnujace zaklécenia konkuren-
¢ji na rynku nie mogg zagrazac rentowno-
§ci przedsiebiorcy, co moze mie¢ miejsce,
gdy wykonanie $rodka jest bardzo kosztow-
ne lub ograniczenie dzialalnosci dluznika

cie postepowania restrukturyzacyjnego
i wykonywania ukladu (chyba Ze jest to
niezbedne do zapewnienia dlugotermi-

jest zbyt daleko idace.

Srodki wyréwnujace nie moga réwniez po-

wodowac zagrozen dla struktury rynku, na
nowej rentownosci), co ma zapewnic wy- ktérym dziala przedsiebiorca, lub intere-
korzystanie pomocy do przywrécenia sOw konsumentow.
rentownos$ci, a nie do finansowania in- = Pomoc dla matego przedsiebiorcy. Pomoc
westycji lub zwiekszania obecnosci be- publiczna na restrukturyzacje moze zostac
neficjenta na istniejgcych lub nowych udzielona matemu przedsiebiorcy bez ko-
rynkach, niecznos$ci stosowania §rodkéw wyréwnu-

b) powstrzymaniu sie od wykorzystywania jacych zaklécenia konkurencji na rynku.
pomocy publicznej jako przewagi konku- Niedopuszczalne jest jednak zwiekszenie
rencyjnej w dziataniach promocyjnych przez malego przedsiebiorce zdolnosci
podczas wprowadzania swoich produk- produkcyjnych w trakcie realizacji planu
téw i ustug na rynek, restrukturyzacyjnego (art. 145 ust. 11 p.r.).

c) zobowiazaniu do nieangazowania sie [przykiady 4i 5]
w dzialalno$é komercyjng ukierunko-
wana na zdobywanie nowych rynkéw
poprzez zaoferowanie warunkéw (np.
w odniesieniu do cen i innych warunkéw
handlowych), ktérym nie mogg sprostac
konkurenci nieotrzymujacy pomocy pari-
stwa. Zastosowanie tego Srodka moze
jednak by¢ wymagane tylko w przypadku,
gdy dtuznik w wyniku otrzymania pomo-
cy publicznej na restrukturyzacje moze
oferowaé produkty lub ustugi na warun-
kach nieosiagalnych dla innych przed-
siebiorcéw, ktdrzy pomocy nie otrzymali,

i Art, 146, [Pomoc niezbedna
do zachowania ciaglosci ustug]

Pomoc publiczna na restrukturyzacje

moze zostac udzielona przedsigbiorcy
Swiadczacemu ustugi w ogéinym interesie
gospodarczym, nawet jezeli nie s spetnione
warunki okreslone w art. 141-145, w przy-
padku gdy jest to niezbedne do zachowania
ciagtosci tych ustug, nie dtuzej niz do dnia
przekazania obowiazku Swiadczenia tych
ustug kolejnemu przedsiebiorcy.
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= Potrzeba zachowania ciaglosci ushug.
Szczeglblny charakter ushug $wiadczo-
nych w ogélnym interesie gospodarczym,
a zwlaszcza potrzeba zapewnienia ciagto-
$ci $wiadczenia takich ustug, uzasadniajg
przyznanie pomocy publicznej przedsie-
biorcy $wiadczacemu takie ustugi z pomi-
nieciem wymogoéw okreslonych w art. 141-
145 p.I.

Jednak kwota i czas trwania pomocy pu-
blicznej udzielonej w takiej sytuacji powin-
ny by¢ Scisle ograniczone do niezbednego
minimum, aby méc powierzy¢ $wiadczenie
ushugi nowemu podmiotowi.

i Art, 147. [Dopuszczalna zmiana
wielkosci pomocy)]

1. Zmiana wielkosci pomocy publicznej na
restrukturyzacje jest dopuszczalna pod
warunkiem, Zze zwigkszenie kwoty pomocy
publicznej na restrukturyzacje wigze sie

z rozszerzeniem zastosowania srodkéw
wyréwnujacych zaktécenia konkurencji

na rynku, o ktérych mowa w art. 145 ust. 3
lub 4.

2. Ograniczenie zastosowania Srodkéw
wyréwnujacych zaktécenia konkuren-

cji na rynku, o ktérych mowa w art. 145
ust. 3 lub g, lub opéznienie we wdrozeniu
tych Srodkow, ktore nastepuje z przy-

czyn niezaleznych od przedsiebiorcy, jest
dopuszczalne pod warunkiem, ze wigze sie
ze zmniejszeniem kwoty pomocy publicznej
na restrukturyzacje.

3. Zwiekszenie kosztow restrukturyzacji jest
dopuszczalne pod warunkiem, ze wigze sie
ze zwiekszeniem udziatu srodkéw, o ktorych
mowa w art. 144 ust. 1.

it komentarz

® Zmiana wielko$ci pomocy publicznej.
W trakcie realizacji planu restrukturyza-
cyjnego moze wystapié potrzeba zwieksze-
nia udzielonej pomocy publicznej. Jest to
dopuszczalne, wymaga jednak adekwatne-
go rozszerzenia Srodkéw wyréwnujacych
zakldcenia konkurencji na rynku poprzez
wdrozenie dalszych srodkéw struktural-
nych i behawioralnych.

Przepis dopuszcza réwniez ograniczenie
zastosowania §rodkéw strukturalnych czy
behawioralnych lub opdZznienie we wdroze-
niu tych §rodkéw, ktére nastepuje z przy-
czyn niezaleznych od przedsiebiorcy. Wa-
runkiem w takim przypadku jest jednak
odpowiednie zmniejszenie kwoty pomocy
publicznej na restrukturyzacje.
Zwiekszenie kosztow restrukturyzacji.
Zwiekszenie kosztow restrukturyzacji (po-
jecie zdefiniowane w art. 144 ust. 5 p.r.) wy-
maga proporcjonalnego zwiekszenia wyso-
kosci §rodkéw wiasnych dluznika, Srodkéw
pochodzacych od podmiotéw powigzanych
z dluznikiem oraz $rodkéw pochodzacych
od wierzycieli niepublicznoprawnych.

0y

i Art, 148, [Notyfikacja Komisji
Europejskiej]

1. Pomoc publiczna na restrukturyzacje nie
podlega notyfikacji Komisji Europejskiej,

w przypadku gdy:

1) jest udzielana zgodnie z warunkami okre-
Slonymi w art. 141-147;

2) przedsiebiorca jest matym lub Srednim
przedsiebiorca;

3) catkowita wielko$¢ udzielonej

i wnioskowanej pomocy publicznej na
restrukturyzacje wraz z pomoca publicz-
n3 na ratowanie lub tymczasowa pomoca
publiczng na restrukturyzacje, udzielong

w ramach tego samego procesu restruk-
turyzacji, nie przekracza rownowartosci

10 000 000 euro wedtug sredniego kursu
walut obcych w Narodowym Banku Polskim
z dnia ztozenia planu restrukturyzacyjnego.
2. W przypadku gdy catkowita wielkos¢
udzielonej i wnioskowanej pomocy publicz-
nej na restrukturyzacje wraz z pomoca
publiczng na ratowanie lub tymczasowg
pomoca publiczng na restrukturyzacje,
udzielong matemu lub Sredniemu przed-
siebiorcy w ramach tego samego procesu
restrukturyzacji, przekracza rownowartosé
10 000 000 euro wedtug Sredniego kursu
walut obcych w Narodowym Banku Polskim
z dnia ztozenia planu restrukturyzacyjnego,
pomocy udziela sie¢ na warunkach okreslo-

nych dla przedsiebiorcéw innych niz mali lub

Sredni.

3.

Notyfikacji Komisji Europejskiej nie

podlegaja réowniez dziatania, o ktérych
mowa w art. 147, jezeli pomoc publiczna na
restrukturyzacje dotyczy matego lub sred-
niego przedsiebiorcy.

E
u

komentarz

Obowiazek uzyskania notyfikacji Komisji
Europejskiej. Co do zasady zamiar udziele-
nia lub zmiany pomocy publicznej wymaga
zgloszenia Komisji Europejskiej w czasie
odpowiednim do przedstawienia przez Ko-
misje uwag (art. 108 ust, 3 Traktatu o funk-
cjonowaniu UE; Dz.Urz. UE z 2004 1. Nt 90
L 864, s. 2). Komentowany przepis, oparty
na wytycznych KE, wprowadza wyjatek od
tej zasady. Zgodnie z pkt 104 wytycznych,
jezeli panistwa czlonkowskie chcg udzielié
pomocy przedsiebiorstwom sektora MSP,
to pomoc taka powinna by¢ przyznawana
w ramach programow. Na gruncie polskiego
prawa krajowego przepisy p.r. stanowig wia-
$nie realizacje programu pomocowego dla
sektora MSP. Wylaczenie obowigzku notyfi-
kacji pomocy publicznej na restrukturyzacje
wymaga jednak kumulatywnego spelnienia
wskazanych w art. 148 ust. 1 p.r. przestanek
(zastosowane 13cznie kryteria implemen-
tuja regulacje wytycznych w tym zakresie).

i Art, 149, [Decyzja Komisji

uropejskiej wskazujaca okres
dzielenia pomocy]

Pomoc publiczna na restrukturyzacje, ktora
nie podlega notyfikacji Komisji Europejskiej,
moze zostaé udzielona w okresie wskazanym
w decyzji Komisji Europejskiej wydanej na
podstawie art. 4 ust. 3 albo art. 7 ust. 3 lub g4
rozporzadzenia Rady (WE) nr 659/1999 z dnia
22 marca 1999 r. ustanawiajgcego szczeg6-
towe zasady stosowania art. 108 Traktatu

o
U

Funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.Urz.
E L 83 z 27.03.1999, Str. 1, z p6Zn. zm.).

komentarz

Wydawanie decyzji KE. W przywolanym
rozporzadzeniu Rady (WE) nr 659/1999 z 22
marca 1999 I. ustanawiajgcym szczegdto-
we zasady stosowania art. 108 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (Dz.Urz.
UE z 1999 1. L 83, s. 1 ze zm.) zostalty m.in.
wskazane trzy przypadki zakwalifikowania
przez komisje w drodze badania wstepnego
pomocy publicznej, ktérej udzielenie nie
podlega obowigzkowi notyfikacji komisji.
W ramach tej procedury KE wydaje decyzje
o niewnoszeniu zastrzezen, pozytywna lub
warunkowa. Pomoc publiczna przewidzia-
na w planie restrukturyzacyjnym moze by¢
udzielona wylacznie w okresie wskazanym
w takiej decyzji.

DZIAL VI

Uktad

Rozdzial 1

Przepisy ogdlne

Art, 150, [Wierzytelnosci

objete ukladem]

1.

1)

Uktad obejmuje:
wierzytelnosci osobiste powstate przed

dniem otwarcia postepowania restruktury-
zacyjnego, jezeli ustawa nie stanowi inaczej;
2) odsetki za okres od dnia otwarcia poste-
powania restrukturyzacyjnego;

3) wierzytelnosci zalezne od warunku, jezeli
warunek ziscit sie w czasie wykonywania
uktadu.

2. Wierzytelnosci wobec dtuznika wynika-

jace z umowy wzajemnej, ktéra nie zostata

wykonana w catosci lub czesci przed dniem
otwarcia postepowania restrukturyzacyjne-
go, s3 objete uktadem tylko w przypadku,
gdy Swiadczenie drugiej strony jest Swiad-
czeniem podzielnym i tylko w zakresie,

w jakim druga strona spetnita Swiadcze-

nie przed dniem otwarcia postepowania
restrukturyzacyjnego i nie otrzymata swiad-
czenia wzajemnego.

komentarz
Roéznica miedzy wierzytelnosciami oso-
bistymi i rzeczowymi, Terminem ,wierzy-

PRZYKLAD 6
Wierzytelno§¢ poza ukladem

Wierzytelnos¢ w wysokosci 100 tys. zt zostata zabezpieczona przez przeniesienie wtasnosci rzeczy, ktorej
wartos¢ oszacowano na 8o tys. zt. Wierzyciel nie wyrazit zgody na objecie tej wierzytelnosci uktadem.
Poniewaz wierzyciel nie wyrazit zgody na objecie jego wierzytelnosci uktadem, to jest objeta nim
tylko w zakresie, w jakim prawdopodobnie nie zostanie zaspokojona z przedmiotu zabezpieczenia.
Jego wierzytelnos¢ jest objeta uktadem jedynie w wysokosci 20 tys. zt.

PRZYKLAD 7

Wierzytelnos¢ z tytulu swiadczen okresowych

Postepowanie restrukturyzacyjne wobec sp6tki otwarto 20 marca. Spétka posiadata biuro w wynaje-
tym lokalu, za ktérego najem ptacita miesieczny czynsz ptatny do 10. dnia kazdego miesigca z gory.
Wierzytelnos¢ z tego tytutu ulegta proporcjonalnemu podziatowi na cze$é powstatg przed dniem
otwarcia postepowania (do ostatniego dnia przed otwarciem postepowania wtacznie) oraz czesc
traktowanga jak wierzytelnos¢ powstajgcg po dniu otwarcia postepowania. Wierzytelnos¢é zostata
zatem objeta uktadem w taki sposéb, ze 19/31 czynszu jest traktowane jak cze$¢ powstata przed
dniem otwarcia postepowania, a 12/31 jak wierzytelno$¢ powstajaca po dniu otwarcia postepowania.

telnosci osobiste” okresla sie wierzytelnosci
wynikajace ze stosunku zobowiazania, kté-
1y laczy dluznika z wierzycielem. Uklad nie
obejmuje natomiast wierzytelnosci rzeczo-
wych, a wiec takich, gdzie jedynym zada-
niem wierzyciela w stosunku do dluznika
jest zadanie znoszenia egzekucji z nale-
z3cych do dluznika przedmiotéw majat-
kowych,

Czas powstania wierzytelnosci a obje-
cie ich ukladem. Ze wzgledu na date po-
wstania zobowigzania wszystkie wierzy-
telnos$ci dluznika dzieli sie na takie, ktére
powstaly przed dniem otwarcia postepo-
wania restrukturyzacyjnego, i powstate po
tym dniu. Uklad obejmuje jedynie wierzy-
telnosci powstate do konica dnia poprze-
dzajacego dzien otwarcia postepowania.
Wierzytelnosci, ktore powstaty w dniu
otwarcia postepowania i pézniej, nie sa
objete uktadem i powinny by¢ zaspokaja-
ne na biezaco w trakcie postepowania i po
jego zakonczeniu.

Decydujacym momentem jest data powsta-
nia wierzytelnosci, nie za$ data jej wyma-
galnosci.

W tym aspekcie praktyczne problemy wy-
nikaja najczesciej z trudnosci zakwalifi-
kowania wierzytelnosci o zaplate z tytulu
umowy o roboty budowlane. Co do zasady
decydujacym momentem powinien by¢
moment wykonania robét, chyba ze stro-
ny w kontrakcie wprost i jednoznacznie
postanowily inaczej (np. ze wierzytelno$c
powstaje dopiero z chwilg wystawienia
$wiadectwa platnosci lub innego podob-
nego dokumentu).

WierzytelnoSci pieniezne i niepieniezne
w ukladzie, Uklad obejmuje wierzytelnosci
niezaleznie od tego, czy maja charakter
pieniezny czy niepieniezny. Wierzytelnosci
niepieniezne nie przeksztalcaja sie w pie-
niezne z chwilg otwarcia postepowania,
natomiast na potrzeby glosowania sa na
liscie umieszczone w kwocie odpowiada-
jacej ich wartosci.

Propozycje ukladowe nie moga pomijac
specyfiki zobowigzan niepienieznych i po-
winny zakladaé odpowiednig modyfikacje
sposobu ich wykonania lub przewidywa¢é
ich zaspokojenie przez zaplate okreslo-
nej w ukladzie sumy pienieznej. Jednak
zgodnie z art. 163 ust. 2 p.r., jeSli wierzyciel
w terminie tygodnia od dnia otrzymania
zawiadomienia o terminie zgromadzenia
wierzycieli z odpisem propozycji ukiado-
wych sprzeciwit sie restrukturyzacji swojej
wierzytelnosci jako wierzytelnosci niepie-
nieznej poprzez ztozenie odpowiedniego
o$wiadczenia nadzorcy albo zarzadcy, badz
gdy charakter wierzytelno$ci niepienieznej
wskazuje, Ze jej restrukturyzacja nie jest
mozliwa - to taka wierzytelnos¢ zmienia
sie w wierzytelnos¢ pieniezna ze skutkiem
na dzien otwarcia postepowania.
Wierzytelnosci zabezpieczone przez
przeniesienie wlasnosci. Wierzytelnosci
zabezpieczone poprzez przeniesienie wia-
snosci rzeczy, wierzytelnosci lub innego
prawa s3 objete ukladem, ale jedynie w za-
kresie, w jakim wierzytelno$¢ nie zostanie
prawdopodobnie zaspokojona z przedmiotu
zabezpieczenia. W pozostalej czesci takie
wierzytelnosci (podobnie jak inne wierzy-
telnosci zabezpieczone rzeczowo) pozostaja
poza ukladem, chyba Zze wierzyciel wyrazi
zgode na ich objecie ukladem. [przykiad 6]
Objecie ukladem odsetek za opdZnienie
w spelnieniu $wiadczenia, Wejscie w Zycie
nowelizacji p.u.n. z 6 marca 2009 r., kt6-

ra uchylila art. 272 ust. 2 p.u.n. i wydanie
orzeczenia przez Sad Najwyzszy, w ktorym
stwierdzil on, Zze odsetki za caly czas op6z-
nienia w spelnieniu §wiadczenia za okres
po ogloszeniu upadlosci nie s3 objete ukla-
dem i wierzyciel moze ich dochodzié od
dtuznika (uchwata SN z 20 lutego 2013 1.,
sygn. akt III CZP 96/12), stanowilo odejscie
od dotychczasowej zasady stanowiacej, iz
odsetki te s3 w calosci objete ukladem,
a w propozycjach nalezato uwzgledniaé
ich los za okres po ogloszeniu upadtosci.
Prawo restrukturyzacyjne powraca w tym
aspekcie do dawnej regulacji, a sytuacja
ponownie jest jasna: odsetki za okres po
ogloszeniu upadlosci s3 objete ukltadem,
a egzekucja odsetek w czasie trwania po-
stepowania restrukturyzacyjnego jest wy-
kluczona.

Zazwyczaj propozycje ukladowe beda prze-
widywaly umorzenie takich odsetek. Jezeli
uklad przewiduje rozlozenie zobowigzan
dluznika na raty, to wierzycielowi naleza
sie odsetki ustawowe od poszczegélnych
rat tylko wtedy, gdy dtuznik op6znia sie
ze spelnieniem ratalnego Swiadczenia pie-
nieznego.

Objecie ukladem wierzytelnosci warunko-
wych, Wierzytelnosci warunkowe s3 objete
ukladem, jezeli warunek ziscil sie w czasie
wykonywania ukladu. Tres¢ tego warun-
ku powinna by¢ ustalona i jednoznacznie
wskazana w spisie wierzytelnosci. Regu-
lacja ta dotyczy warunku zawieszajacego,
wraz z ktérego ziszczeniem sie powstaje
wierzytelnos¢. Jesli warunek ziéci sie juz po
stwierdzeniu wykonania ukladu, to wierzy-
telno$¢ nie bedzie objeta uktadem i powinna
by¢ zaspokojona w pelnej wysokosci. Z tego
powodu przy stwierdzaniu wykonania ukla-
du nie trzeba sktada¢ do depozytu sum prze-
znaczonych na zaspokojenie wierzytelnosci
warunkowych, w ktérych do dnia stwierdze-
nia wykonania ukladu warunek zawieszajacy
jeszcze sie nie ziscit. Z kolei wierzytelnosé¢
nalezna pod warunkiem rozwigzujacym jest
objeta ukltadem, natomiast ziszczenie sie
warunku przed terminem ptatnosci powo-
duje wygasniecie wierzytelnosci, co wynika
z art. 89 k.c. Wierzytelnosciami warunkowy-
mi nie s3 natomiast wierzytelnosci zwrotne
gwaranta wzgledem upadlego jako zlecenio-
dawcy gwarangcji z tytutu gwarancji banko-
wych (ubezpieczeniowych) zrealizowanych
po dniu ogloszenia upadlosci, takze wtedy
gdy zdarzenia, ktére byly pierwotna przy-
czyna wyplaty $wiadczenia gwarancyjnego,
nastapily przed dniem ogloszenia upadlosci.
Bedzie tak pod warunkiem, ze gwarancja
spelnia wszystkie elementy zobowigzania
abstrakcyjnego (na temat abstrakcyjnosci
gwarancji zob. np. uchwala Sadu Najwyz-
szego z 16 kwietnia 1993 1., sygn. akt III CZP
16/93, oraz z 28 kwietnia 1995 r., sygn. akt
III CZP 166/94).

Objecie ukladem wierzytelnosci z tytulu
Swiadczen okresowych. Wierzytelnosciami
z tytutlu §wiadczenl okresowych sa wierzy-
telnos$ci wynikajace z tytulu czynszu naj-
mu lub dzierzawy, podatkéw lub skladek
na ubezpieczenia spoleczne. S3 one objete
ukladem w ten sposdb, ze wierzytelnos¢ za
okres rozliczeniowy, w trakcie ktérego zo-
stalo otwarte postepowanie restrukturyza-
cyjne, ulega podziatowi z mocy prawa. Jest
to podzial proporcjonalny na czes¢ trak-
towang jak wierzytelnos¢ powstala przed
dniem otwarcia postepowania oraz czesé
traktowana jak wierzytelnos¢ powstajaca
po dniu otwarcia postepowania. [przyktad 7]
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Stanowisko Sadu Najwyzszego odno$nie
do wierzytelnosci objetych ukladem.
Jak stwierdzit Sad Najwyzszy w wyroku,
z 15 marca 2013 I. (sygn. akt V CSK 416/12)
»Przyjecie i zatwierdzenie uktadu nie ma
wplywu na samo istnienie objetej nim
wierzytelnosci, lecz wyznacza granice
jej egzekwowalnos$ci lub inne sposoby
zaspokojenia, obowigzujace tak diugo,
jak dlugo zatwierdzony uklad wiaze oraz
pod warunkiem, ze zostanie wykonany”.
Rodzi to watpliwosé, czy Sad Najwyzszy
(a za nim sady powszechne) wskazuje,
ze prawomocnie zatwierdzony uklad
w zaKkresie czeSci wierzytelno$ci w nim
umorzonych powoduje przeksztalcenie
tej czeSci w zobowiazanie naturalne, nie
za$§ w nowacje stosunku prawnego i wy-
gasniecie stosownej czesci wierzytelno-
$ci. Sad Najwyzszy stwierdzil rowniez,
ze uklad nie kreuje takze wierzytelnosci
przyszlej, z ktérym to stanowiskiem nie
sposoéb sie nie zgodzic.

Skutki uchylenia ukladu dla wierzytel-
nosci nim objetych. W omawianym w po-
wyzszym punkcie orzeczeniu Sad Najwyz-
szy stwierdzil réwniez, ze w przypadku,
gdy ,,dtuznik i osoba trzecia, ktéra po za-
twierdzeniu ukladu dokonuje z nim czyn-
nosci prawnej powodujacej uszczuplenie
majatku uniemozliwiajace wykonanie
zatwierdzonego ukladu, musi uwzgled-
niaé okoliczno$é, ze z przedmiotu takiej
czynnosSci, wobec niewykonania ukladu,
wierzyciele beda zgda¢ zaspokojenia ta-
kich wierzytelnosci, jakie im w stosunku
do dluznika rzeczywiscie przystugiwaly”.
Wynika to z faktu, ze skutkiem uchylenia
ukiadu jest przystugiwanie wierzycielom
wierzytelno$ci w pelnej wysokosci, bez
uwzglednienia treéci tego uktadu. W cze-
§ci, ktérg dluznik przekazal juz wierzy-
cielowi w ramach realizacji uchylonego
ukladu, wierzytelnosé wygasa.
Wierzytelnosci wynikajace z umowy
wzajemnej w ukladzie. Jak wynika z ust. 3
omawianego przepisu - wierzytelnosci
wobec dluznika wynikajace z umowy
wzajemnej, ktéra nie zostala wykonana
w calodci lub czeéci przed dniem otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego, s ob-
jete ukladem wylacznie w przypadku, gdy
Swiadczenie drugiej strony ma charakter
podzielny oraz tylko w zakresie, w jakim
druga strona spetnita §wiadczenie przed
dniem otwarcia postepowania restruktu-
ryzacyjnego i nie otrzymata §wiadczenia
wzajemnego.

Swiadczenia wynikajace z pozostalych
uméw wzajemnych. Swiadczenia wyni-
kajace z niewykonanych uméw wzajem-
nych powinny by¢ na biezaco wykonywane
po otwarciu postepowania restrukturyza-
cyjnego, o ile odpowiednikiem §wiadcze-
nia dtuznika jest Swiadczenie wierzyciela.
Dzieki temu dluznik moze kontynuowaé
swoja dziatalno$¢ i nabywac $rodki nie-
zbedne do utrzymania przedsiebiorstwa
w ruchu, a w przysztosci - do wykonania
ukladu. Gdyby przyjaé, ze réwniez zobowia-
zania wynikajace z niewykonanych uméw
wzajemnych sa objete ukiadem, dtuznik
nie mialby mozliwosci uzyskania jakie-
gokolwiek przychodu z takich uméw. Ze
spelnieniem $swiadczenia musialby sie bo-
wiem wstrzymaé do czasu prawomocne-
go zatwierdzenia ukladu. Z omawianego
przepisu wynika, ze $wiadczenie z niewy-
konanej umowy wzajemnej jest objete ukia-
dem tylko wyjatkowo, tj. gdy Swiadczenie
wzajemne wierzyciela jest §wiadczeniem
podzielnym i tylko w zakresie, w jakim wie-
rzyciel juz spelnit swiadczenie do majatku
diuznika przed dniem otwarcia postepo-
wania restrukturyzacyjnego i nie otrzymat
$wiadczenia wzajemnego.

[Wierzytelnosci
wylaczone z ukladu]

1. Uktad nie obejmuje:

1) wierzytelnosci alimentacyjnych oraz

rent z tytutu odszkodowania za wywotanie
choroby, niezdolnosci do pracy, kalectwa
lub Smierci oraz z tytutu zamiany uprawnien
objetych trescig prawa dozywocia na dozy-
wotnia rente;

2) roszczen o wydanie mienia i zaniechanie
naruszania praw;

3) wierzytelnosci, za ktore dtuznik odpowia-
da w zwigzku z nabyciem spadku po dniu
otwarcia postepowania restrukturyzacyjne-

go, po wejsciu spadku do masy uktadowej
lub sanacyjnej;

4) wierzytelnosci z tytutu sktadek na ubez-
pieczenia spoteczne w czesci finansowanej
przez ubezpieczonego, ktorych ptatnikiem
jest dtuznik.

2. Uktad nie obejmuje wierzytelnosci ze
stosunku pracy oraz wierzytelnosci zabez-
pieczonej na mieniu dtuznika hipoteka,
zastawem, zastawem rejestrowym, zasta-
wem skarbowym lub hipoteka morska,

w czesci znajdujacej pokrycie w wartosci

przedmiotu zabezpieczenia, chyba ze wierzy-

ciel wyrazit zgode na objecie jej uktadem.
Zgode na objecie wierzytelnosci uktadem
wyraza sie w sposéb bezwarunkowy

i nieodwotalny, najpozniej przed przysta-
pieniem do gtosowania nad uktadem. Zgoda
moze zosta¢ wyrazona ustnie do protokotu
zgromadzenia wierzycieli.

3. Do wierzytelnosci zabezpieczonych prze-
niesieniem na wierzyciela wtasnosci rzeczy,
wierzytelnosci lub innego prawa przepis
ust. 2 stosuje sie odpowiednio.

Uwagi ogélne. Omawiany przepis wskazuje
sze§¢ kategorii wierzytelnosci, ktére nie sg
objete ukltadem, takze w sytuacji, gdy po-
wstaly przed dniem ogloszenia upadiosci.
Cztery sposrdd tych wyjatkow (wskazane
w ust. 1 komentowanego artykutu) majg
charakter bezwzgledny, a ich objecie ukia-
dem nie jest mozliwe nawet za zgoda wie-
rzyciela.

Dwie pozostale kategorie wierzytelnosci
(wskazane w ust. 2) mogg by¢ natomiast
objete ukladem pod warunkiem wyrazenia
takiej woli przez wierzyciela.
Naleznosci alimentacyjne. NaleznoS$ci
alimentacyjne wynikajace z obowigzku
dostarczenia §rodkéw utrzymania krew-
nym i powinowatym (art. 128-144 usta-
wy z 25 lutego 1964 1. - Kodeks rodzinny
i opiekuriczy; t.j. Dz.U. z 2015 I. poz. 2082
ze zm.; dalej: k.r.o.) oraz z tytulu obo-
wigzku przyczyniania sie do zaspokoje-
nia potrzeb rodziny (art. 27-28 k.r.0.), nie
s3 objete ukladem niezaleznie od woli
wierzyciela.

Renty. Nieobjete ukladem pozostajg takze
renty zasadzone z tytulu odszkodowania za
wywolanie choroby, niezdolnosci do pra-
cy, kalectwa lub $mierci (art. 444 ustawy
z 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny; t.j.
Dz.U. z 2014 1. poz. 121 ze zm.; dalej: k.c.).
Renty ustanowione w zwigzku z tymi zda-
rzeniami w drodze umowy lub ugody takze
sa wylaczone z uktadu. Poza ukltadem po-
zostaja takze renty, do $wiadczenia kt6-
rych upadly byl zobowigzany w zwigzku
z zamiang umowy dozywocia na dozywot-
nia rente (art. 913 k.c.), oraz renty umow-
ne ustanowione z zachowaniem art. 903
inastepnych k.c.

Roszczenia o wydanie mienia i zanie-
chanie naruszania praw. Wierzytelnosci
o wydanie mienia ze wzgledu na ich na-
ture nie moga by¢ objete ukladem, totez
ich wymienienie w przepisie ma wylacznie
charakter porzadkujacy.

Zaden przepis w prawie restrukturyzacyj-
nym nie wylacza prawa wierzyciela do sku-
tecznego zadania wydania rzeczy, dlatego
tez uklad rowniez nie moze ograniczac tego
prawa. Podobny charakter ma roszczenie
o zaniechanie naruszenia praw. Nie moga
by¢ one objete ukladem, poniewaz prawa,
na podstawie ktérych ochrony moze sie
domaga¢ wierzyciel, s3 prawami niezby-
walnymi lub s3 nierozerwalnie zwigzane
z posiadanym przez uprawnionego ma-
jatkiem.

Wierzytelnosci, za ktore upadly odpowia-
da w zwijzku z nabyciem spadku. Uklad
nie obejmuje zobowigzan, za ktére upadly
odpowiada w zwigzku z nabyciem spadku
po dniu otwarcia postepowania restruktu-
ryzacyjnego, jezeli spadek wszedt do masy
ukladowej lub sanacyjnej. Wierzyciele spad-
ku moga sie domagac zaspokojenia z masy
spadkowej, a poniewaz masa ukladowa lub
sanacyjna nabywa spadek z dobrodziej-
stwem inwentarza - ograniczenie to jest
dla pozostalych wierzycieli neutralne.
Wierzytelnosci w zwiazku z nabyciem
spadku objete ukladem. Wierzytelnosci
wierzycieli spadku s3 natomiast objete
ukladem, jezeli upadly nabyt spadek przed
dniem otwarcia postepowania restruktu-
ryzacyjnego. Taka sytuacja nie wypelnia
bowiem dyspozycji art. 151 ust. 1 pkt 3 p.1.

Skiadki na ubezpieczenia spoleczne
w cze$ci finansowanej przez ubezpie-
czonego, ktérych platnikiem jest dluz-
nik, Skladki na ubezpieczenia spoleczne
w czeéci finansowanej przez ubezpieczone-
go (najczesciej pracownika), ktérych plat-
nikiem jest dtuznik (zwykle pracodawca),
sa wylaczone z ukladu. Pozostale skiadki,
takie jak sktadki na ubezpieczenia emery-
talne, rentowe, wypadkowe i chorobowe
w czedci finansowanej przez pracodawce,
ktorych obowiazek zaplaty powstat przed
dniem otwarcia postepowania restruktu-
ryzacyjnego, sa natomiast objete ukladem.
Zgodnie z art, 160 ust. 1 p.r. splata nalez-
nosci z tytulu skladek, ktére zostaty objete
ukladem, moze polega¢ wylacznie na roz-
lozeniu ich na raty.

Ogoélne uwagi o wylaczeniach warunko-
wych. Wylaczenia warunkowe moga zostaé
objete ukladem lub z niego wylaczone za-
leznie od woli wierzyciela.

Zgoda wierzyciela na objecie jego wierzy-
telno$ci ukladem musi by¢ wyrazona na
piSmie w spos6b bezwarunkowy i nieodwo-
lalny, najpdzniej przed przystapieniem do
glosowania na zgromadzeniu wierzycieli.
Skladajac takie o§wiadczenie, wierzyciel
wyraza zgode na stosowanie warunkéw
ukladu bez znaczenia, jaka postac osta-
tecznie przyjma, i niezaleznie od tego, czy
wierzyciel bedzie glosowatl za ich przyje-
ciem czy przeciw.

Wyrazenie zgody, ktére nie jest bezwarun-
kowe, nie daje wierzycielowi prawa do glo-
sowania nad ukladem, a jego wierzytelnos¢
pozostaje poza ukiadem.

Zgoda moze by¢ réwniez wyrazona przez
wierzyciela ustnie do protokolu zgroma-
dzenia wierzycieli.

Wierzytelnosci ze stosunku pracy. Wie-
rzytelnosci ze stosunku pracy sa warun-
kowo wylaczone z ukladu i moga nim by¢
objete tylko za zgod3 wyrazong przez pra-
cownika.

Wierzytelnosci ze stosunku pracy to nie
tylko wynagrodzenie za prace - termin ten
nalezy rozumie¢ jak najszerzej.
Wprowadzenie mozliwos$ci objecia wie-
rzytelnosci pracowniczych ukltadem ma
na celu umozliwienie pracownikom wzie-
cia udzialu w ratowaniu przedsiebiorstwa
restrukturyzowanej spotki. Wierzytelnosci
pracownicze w postepowaniu restruktu-
ryzacyjnym powinny by¢ zaspokajane na
biezgco, ale dla pracownika najistotniejszy
jest nie tyle biezacy rachunek ekonomiczny
i pordwnanie stopnia zaspokojenia w ukla-
dzie z zaspokojeniem w razie ewentualnej
upadtosci, a mozliwo$¢ zachowania miejsca
pracy, co bedzie dla niego zdecydowanie
bardziej korzystne w dluzszej perspektywie.
Wierzytelnosci zabezpieczone na majat-
ku dluznika, Réwniez warunkowe jest ob-
jecie uktadem wierzyciela korzystajacego
z zabezpieczenia hipotecznego, hipoteka
morska, zastawem, zastawem rejestro-
wym czy skarbowym oraz powierniczym
przeniesieniem rzeczy, praw lub roszczen.
Wierzyciel, ktory posiada takie zabezpie-
czenie na majatku dluznika, moze dobro-
wolnie przystapi¢ do ukladu. Wyrazenie
zgody przez wierzyciela nie pozbawia go
zabezpieczenia, ktére pozostaje w mocy
i zabezpiecza wierzytelno$¢ do wysokosSci
okreslonej ukladem. Oznacza to réwniez,
ze w razie uchylenia uktadu wierzytel-
nos$¢ wraca do pierwotnej wysokosci (po
odjeciu kwot, ktére dtuznik splacit) i w
tym zakresie wierzycielowi wciaz stuzy
zabezpieczenie.

Wyrazenie przez wierzyciela zgody na ob-
jecie uktadem, ktéry przewiduje umorzenie
czesci zadluzenia, nie powoduje obnizenia
sumy zabezpieczenia czy wykre$lenia za-
bezpieczenia z odpowiedniego rejestru.
Podstawa wykreslenia ograniczonego pra-
wa rzeczowego bedzie dopiero postanowie-
nie o wykonaniu ukladu.
Zroznicowanie tresci propozycji ukla-
dowych dla wierzycieli zabezpieczonych
rzeczowo. Artykul 162 ust. 1 p.r. nakazuje,
aby wierzycielom danej kategorii interesu
zaproponowac réwne warunki uktadu, co
moze stanowic przeszkode do korzystania
przez wierzycieli z mozliwosci przystapie-
nia do ukladu.

Problem ten rozwiazuje art. 163 ust. 3 p.r.,
ktéry pozwala uwzgledni¢ w tresci pro-
pozycji uktadowych zupelnie rézny inte-
res w przystapieniu do ukladu, ktéry ma
wierzyciel wpisany do hipoteki na trze-

cim miejscu w stosunku do wierzyciela
wpisanego na miejscu pierwszym. W ten
sposob mozliwe jest zréznicowanie sytu-
acji wierzycieli w ukladzie stosownie do
realnych perspektyw zaspokojenia z przed-
miotu zabezpieczenia oraz zachecenie ich
do udziatu w ukladzie.

Wierzytelnos$ci zabezpieczone przenie-
sieniem wlasnosci na wierzyciela. Tylko
za zgoda wierzyciela mogg zostac objete
ukladem wierzytelnosci zabezpieczone
przeniesieniem wilasnos$ci na wierzyciela.
Jezeli do dnia otwarcia postepowania re-
strukturyzacyjnego tacy wierzyciele nie
zlozyli odwiadczenia o skorzystaniu z za-
bezpieczenia i zaliczeniu wartosci prze-
wlaszczonego mienia na poczet zobowia-
zania, to ich wierzytelnos$¢ pozostaje objeta
ukiadem.

Dochodzenie wierzytelnosci nieobjetych
ukladem. Wierzytelnosci nieobjete ukta-
dem moga by¢ dochodzone na zasadach
og6lnych, a wiec w drodze egzekucji.

Po otwarciu postepowania restrukturyza-
cyjnego egzekucja moze by¢ prowadzona
tylko z przedmiotu zabezpieczenia, z za-
strzezeniem postepowania sanacyjnego,
w ktérym co do zasady wszystKie egzekucje,
takze wszczete przez wierzycieli, ktérych
wierzytelnos$ci nie zostaly objete ukladem,
podlegaja zawieszeniu.

[Niedopuszczalnosé
objecia ukladem]

Objecie uktadem wierzytelnosci objetej
innym uktadem jest niedopuszczalne,
chyba ze uktad ten zostat uchylony.

Niedopuszczalnos$¢ ponownego objecia
wierzytelno$ci ukladem, Nie jest mozliwe
ponowne objecie ukladem wierzytelnosci
objetej innym ukladem, zardwno zawar-
tym w postepowaniu na skutek wniosku
ztozonego po 1 stycznia 2016 r., jak réwniez
w postepowaniu upadlo$ciowym z mozli-
woscia zawarcia ukladu i w postepowaniu
naprawczym na mocy poprzedniej usta-
wy, oraz pod rzadami prawa ukltadowego
i uktadu w upadtosci z 1934 1.

Mozliwo$¢ ponownego objecia wierzytel-
nosci ukladem w razie uchylenia ukladu.
Mozliwe jest natomiast objecie ukladem
wierzytelnosci, ktéra byla juz objeta innym
ukladem, ale uklad ten zostal prawomocnie
uchylony. Nie ma wtedy ryzyka ponownej
redukcji wierzytelnos$ci juz raz zreduko-
wanej, jako ze po uchyleniu ukiadu wie-
rzytelnos$¢ wraca co do zasady do swego
pierwotnego ksztaltu.

[Wierzytelnosci EGSP,
odpowiednie stosowanie]
Do wierzytelnosci Funduszu Gwarantowa-
nych Swiadczen Pracowniczych o zwrot
Swiadczen wyptaconych pracownikom dtuz-
nika przepisy dotyczace wierzytelnosci ze
stosunku pracy stosuje sie odpowiednio.

Zgoda Funduszu Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych na objecie
wierzytelnosci ukladem. Jezeli pracow-
nikom dluznika ich wynagrodzenia zo-
stang wyplacone przez Fundusz Gwaran-
towanych Swiadczer Pracowniczych, to
fundusz wstepuje do postepowania re-
strukturyzacyjnego w miejsce zaspoko-
jonego wierzyciela.

Oznacza to mozliwos¢ objecia ukladem, za
zgod3a FGSP, wierzytelnosci pracowniczych
przejetych na skutek zaplaty, powstatych
przed dniem otwarcia postepowania re-
strukturyzacyjnego. Wierzytelnosci po-
wstale po otwarciu postepowania nie moga
by¢ natomiast objete ukladem - ze wzgledu
na tresc art. 150 ust. 1 p.r.

Zasady wyrazania zgody. Podobnie jak zgo-
da wierzyciela, zgoda FGSP musi by¢ wy-
razona bezwarunkowo, nieodwolalnie i na
piSmie, najpdézniej przed gtosowaniem na
zgromadzeniu wierzycieli.

Dopuszczalne jest takze wyrazenie zgody
ustnie do protokotu zgromadzenia.

[Wierzytelnosci KRUS,
odpowiednie stosowanie]

Do wierzytelnosci Kasy Rolniczego
Ubezpieczenia Spotecznego przepisy doty-
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czace wierzytelnosci Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych stosuje sie odpowiednio.

i komentarz

= Odpowiednie stosowanie przepisow wo-
bec wierzytelnosci KRUS, Do wierzytel-
nosci Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spo-
lecznego stosuje sie odpowiednio przepisy
dotyczace objecia wierzytelnosci ukladem
tylko w cze$ci finansowanej przez platnika
(art. 151 ust. 1 pkt 4 p.r.), ograniczenia pro-
pozycji uktadowych do rozlozenia na raty
(art. 160 ust. 1 p.r.) oraz zasady zabezpie-
czenia wierzytelno$ci w razie propozycji
ukladowych przewidujacych przejecie ca-
tosci majatku diuznika przez osobe trzecia
lub wierzyciela, doplaty lub sptaty miedzy
wierzycielami (art. 160 ust. 213 p.r.).

i Art, 155, [Podmiot skladajacy
propozycje ukladowe]

1. Propozycje uktadowe sktada dtuznik.

2. Propozycje uktadowe moze réwniez
ztozy¢ rada wierzycieli, nadzorca sagdowy
albo zarzadca, albo wierzyciel lub wierzy-
ciele majacy tacznie wiecej niz 30% sumy
wierzytelnosci, z wytgczeniem wierzycieli
okreslonych w art. 8o ust. 3, art. 109 ust. 1
i art. 116.

3. Propozycje uktadowe okreslaja sposéb
restrukturyzacji zobowigzan dtuznika.

i komentarz

= Propozycje ukladowe dtuznika. Co do za-
sady wniosek restrukturyzacyjny sktadany
jest przez diuznika. Dlatego tez to dluz-
nik - w wiekszo$ci wypadkéw - powinien
przygotowac i ztozy¢ propozycje ukladowe.

= Propozycje ukladowe wierzyciela. W sy-
tuacji, gdy brak jest propozycji dluznika,
albo obok jego propozycji - uprawnienie do
ztozenia propozycji uktadowych maja wie-
rzyciel lub wierzyciele dysponujacy lacznie
wiecej niz 30 proc. sumy wierzytelnosci.
Do sumy, od ktérej oblicza sie minimalng
wiekszos$¢, nie wlicza sie wierzytelnosci
wierzycieli, o ktdrych mowa w art. 8o ust. 3
p.L.,art. 109 ust. 1 p.r. i art. 116 p.r. Nie wli-
cza sie takze tych wierzytelnosci do ogélnej
sumy uprawniajacej do zlozenia propozy-
cji uktadowych. Uprawnienie wierzycieli
reprezentujacych 30 proc. sumy wierzy-
telnosci do zlozenia wlasnych propozycji
uktadowych wynika z faktu, ze taka wiek-
sz0$¢ zazwyczaj wystarcza do zablokowania
przyjecia uktadu. Dzieki temu rozwigzaniu
niezgoda na propozycje dluznika lub brak
porozumienia z innymi wierzycielami nie
przekresla catkowicie mozliwosci zawarcia
ukladu. [przyktad 8]

= Propozycje nadzorcy sagdowego lub za-
rzadcy. Propozycje uktadowe moze zlozyé
réwniez nadzorca sgdowy lub zarzadca.
Uprawnienie nadzorcy lub zarzadcy wyni-
ka z ich roli we wspieraniu diuznika w da-
zeniu do zawarcia ukladu. W sytuacji gdy
dhuznik z jakiego$ powodu nie moze lub nie
potrafi sformutowaé odpowiednich propo-
zycji (na przyklad w jego miejsce wstapili
spadkobiercy lub kurator), nadzorca sgdowy
lub zarzadca jako najbardziej zorientowani
i profesjonalnie przygotowani powinni ta-
kie propozycje przygotowac i ztozy¢.

m Propozycje rady wierzycieli. Uprawnie-
nie do zlozenia propozycji przez rade wie-
rzycieli jest konsekwencja prawa rady do
sprzeciwienia sie umorzeniu postepowania
restrukturyzacyjnego. Wierzyciele, ktd-
rych odpowiednia wiekszo$¢ dojdzie do
porozumienia, moga nie tylko decydowac
o kierunku prowadzenia postepowania, ale
takze moga je zakoriczyé zawarciem ukladu
bez pomocy, a nawet wbrew woli dluznika.

m Charakter propozycji ukladowych, Pro-

pozycje uktadowe zawieraja proponowany
sposdb restrukturyzacji zobowigzan. Zasa-
dy ich konstruowania okres$lajg szczegdto-
Wo przepisy art. 156-163 p.r.
Propozycje ukltadowe s3 obowigzkowym
elementem wstepnego planu restruktu-
ryzacyjnego i planu restrukturyzacyjnego,
poniewaz stanowig podstawowy $rodek
restrukturyzacyjny.

i Art, 156, [Restrukturyzacja
zobowiazan, zakres]

1. Restrukturyzacja zobowiazan dtuznika
obejmuje w szczegolnosci:

1) odroczenie terminu wykonania;

2) roztozenie sptaty na raty;

3) zmniejszenie wysokosci;

4) konwersje wierzytelnosci na udziaty

lub akcje;

5) zmiane, zamiang lub uchylenie prawa
zabezpieczajacego okreslona wierzytelnos¢.
2. Propozycje uktadowe moga wskazywac
jeden lub wiecej sposob6éw restrukturyzacji
zobowigzan dtuznika.

3. Restrukturyzacja zobowigzan dtuznika
stanowigca pomoc publiczng moze polegac
wytacznie na:

1) restrukturyzacji, o ktérej mowa w art. 160
ust. 1;

2) odroczeniu terminu ptatnosci lub roztoze-
niu na raty zobowigzan z tytutu wyptat

ze Srodkow Funduszu Gwarantowanych
Swiadczen Pracowniczych;

3) odroczeniu terminu ptatnosci lub rozto-
Zeniu na raty podatkéw lub zobowigzan

z tytutu gwarangji i poreczen udzielonych
przez Skarb Pafistwa i jednostki samorzadu
terytorialnego.

4. Restrukturyzacja zobowiazan dtuznika
jest niedopuszczalna w przypadku, gdy
dotyczy wierzytelnosci stanowigcych kwoty
pomocy publicznej, w stosunku do ktérych
Komisja Europejska wydata decyzje nakazu-
jaca ich zwrot.

5. Propozycje uktadowe przewidujace
konwersje wierzytelnosci na udziaty

lub akcje zawieraja:

1) sume, o jaka kapitat zaktadowy ma zostac
podwyzszony;

2) liczbe oraz wartosc¢ nominalng nowo
ustanowionych udziatéw lub akcji lub tez
wartosc, o ktorg nastepuje podwyzszenie
wartosci nominalnej udziatéw lub akcji juz
istniejacych;

3) okreslenie, ze objecie udziatéw lub akgcji
nastepuje z wytaczeniem prawa pierwszen-
stwa lub poboru, przy czym wytaczenie
prawa pierwszenstwa lub poboru nastepuje
nawet wéwczas, jezeli takiej mozliwosci

nie przewiduje umowa spétki lub statut;

4) oznaczenie, czy akcje nowej emisji sa

na okaziciela, czy imienne;

5) cene emisyjna nowych akgji;

6) date, od ktérej nowe akcje maja uczestni-
czyé w dywidendzie.

6. Do propozycji uktadowych przewidu-
jacych konwersje wierzytelnosci na akcje

w sposob okreslony w art. 3 ust. 1 ustawy

z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej

i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych przepi-
sOw art. 7 ust. 1 tej ustawy oraz art. 19 ust. 1
pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2014 r.
poz. 94, z p6zn. zm.1) nie stosuje sie.
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= Przykladowy charakter wyliczenia sposo-
bow restrukturyzacji. Wyliczenie mozli-
wych sposobéw restrukturyzacji zobowia-
zan dluznika nie jest wyczerpujace - ma
charakter przykladowy. Mozliwe jest przed-
stawienie i przyjecie réwniez innych pro-
pozycji ukladowych niz te przedstawione
w omawianym przepisie, byle byly zgodne
Z przepisami prawa.

= Odroczenie terminu wykonania, Odrocze-
nie terminu wykonania zobowigzan ozna-
cza ustalenie nowego terminu platnosci zo-
bowigzan. Nowy termin platno$ci powinien
by¢ wskazany w odniesieniu do terminu
uprawomochnienia sie postanowienia o za-
twierdzeniu ukiadu. Na etapie skltadania
propozycji uktadowych nie jest mozliwe
ustalenie, kiedy odbedzie sie zgromadze-
nie wierzycieli, a takze czy postanowienie
o zatwierdzeniu ukladu uprawomocni sie
od razu, czy dopiero po rozpoznaniu zaza-
lenia przez sad. Oznaczenie terminu plat-
nosci konkretna datg kalendarzowg nie
powinno by¢ stosowane, poniewaz moze
prowadzi¢ do niemozliwosci wykonania
ukladu jeszcze przed jego prawomocnym
zatwierdzeniem.

® Rozlozenie splaty na raty. Rozlozenie spla-
ty zobowigzan dluznika na raty polega na
odroczeniu wykonania poszczegdlnych cze-
$ci zobowigzan na rézne terminy, ktére
nastepuja kolejno po sobie,
Podobnie jak w przypadku odroczenia ter-
minu wykonania zobowigzan, propozycje
ukladowe powinny wskazywaé terminy
platnosci poszczegdlnych rat nie datg ka-
lendarzowa, a w odniesieniu do daty upra-
womocnienia sie postanowienia o zatwier-
dzeniu ukladu. Jednoczesnie propozycje
powinny by¢ na tyle precyzyjne, aby na ich

PRZYKLAD 8

Kiedy wierzyciele moga zlozy¢ propozycje ukladowe

Postepowanie sanacyjne wszczeto na wniosek wierzyciela. Dwéch wierzycieli, majacych tgcznie
30 proc. sumy wierzytelnosci, ztozyto propozycje uktadowe.

Jesli postepowanie sanacyjne zostanie wszczete na wniosek wierzyciela — brak jest propozycji
uktadowych, ktére ztozytby dtuznik. W takiej sytuacji prawo do ztozenia propozycji maja
wierzyciele dysponujacy odpowiednig suma wierzytelnosci.

PRZYKLAD 9
Dowolnos¢ polaczenia metod

Dtuznik w propozycjach uktadowych zaproponowat, aby sume zobowigzan zredukowa¢é o 30 proc.,
umorzy¢ odsetki w catosci, odroczy¢ termin ptatnosci do 3 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu uktadu i roztozy¢ ptatno$¢ pozostatej czedci zobowigzan

na 12 rownych miesiecznych rat ptatnych do 10. dnia kazdego miesigca.

Taka propozycja jest dopuszczalna. Propozycje restrukturyzacji moga wskazywaé dowolne pota-
czenie wymienionych w ustawie metod, a takze innych okreslonych przez dtuznika sposobow

restrukturyzacji.

podstawie mozna bylo w przyszlosci ustali¢
wymagalnos¢ poszczegdlnych kwot w okre-
§lonych terminach.

Zmniejszenie wysokosci. Zmniejszenie
sumy zobowigzan dluznika oznacza ich
proporcjonalne umorzenie. Wielko$¢ umo-
rzonych zobowigzan powinna byé wskaza-
na procentowo. [przyktad g]

Konwersja wierzytelnosci na udzialy lub
akcje, Konwersja wierzytelnosci na udzialty
lub akcje wymaga precyzyjnego przygoto-
wania propozycji uktadowych. W szcze-
golnosci nalezy wskazaé sume, o jaka ma
by¢ podniesiony kapitat zakladowy (lacz-
na warto$¢ nominalna przeznaczonych
do objecia za wierzytelnos$ci udziatéw lub
akgji); liczbe oraz warto$¢ nominalng nowo
stanowionych udzialéw lub akcji; okresle-
nie, Ze objecie udziatéw lub akcji nastepu-
je z wylaczeniem prawa pierwszernstwa
lub poboru, przy czym wylaczenie prawa
pierwszenstwa lub poboru nastepuje na-
wet woéwczas, jezeli takiej mozliwosSci nie
przewiduje umowa sp6iki lub statut (zaden
z dotychczasowych udziatowcéw lub akcjo-
nariuszy nie ma prawa glosu ani skutecznej
drogi do przeciwstawienia sie konwers;ji);
oznaczenie, czy akcje nowej emisji s3 na
okaziciela, czy imienne; cene emisyjna no-
wych akcji; date, od ktérej nowe akcje majg
uczestniczy¢ w dywidendzie (zazwyczaj
bedzie to pierwszy pelny rok obrotowy po
zatwierdzeniu ukladu).

Skutek zatwierdzenia ukladu dla podwyz-
szenia objecia udziatéw lub akcji. Tresé
propozycji uktadowych w zakresie konwer-
sji wierzytelno$ci musi spelniaé¢ wszystkie
elementy wymagane od uchwaly walnego
zgromadzenia wsp6lnikéw (akcjonariuszy)
oraz wniosku o wpis do Krajowego Reje-
stru Sadowego. Uklad zastepuje wymagane
przez kodeks spétek handlowych czynno-
§ci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu
i objeciem udziatéw lub akgji, a konwersja
nastepuje z mocy samego ukladu i zadne
dodatkowe czynnosci nie s3 juz potrzebne.
Podstawg rejestracji nowego podwyzszo-
nego kapitalu jest w takiej sytuacji odpis
prawomocnego postanowienia o zatwier-
dzeniu ukladu.

Zwolnienie dtuznika z obowigzkow. W wy-
padku konwersji wierzytelnosci na akcje
spoéiki publicznej dluznik jest zwolniony
z obowigzkow okreslonych w art. 7 ust. 1
ustawy z 29 lipca 2005 1. 0 ofercie publicz-
nej i warunkach wprowadzania instrumen-
téw finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych
(tj. Dz.U. z 2013 1. poz. 1382 ze zm.) oraz
art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy z 29 lipca 2005 1.
0 obrocie instrumentami finansowymi (t.j.
Dz.U. z 2014 I. poz. 94 ze zm.). Dzieki temu
mozliwa jest emisja akcji w trybie wykona-
nia ukladu, bez koniecznosci uwzglednia-
nia wymogéw nakladanych na emitenta
w podstawowym trybie.

Zmiana, zamiana lub uchylenie prawa za-
bezpieczajacego okreslona wierzytelnosc.
Dopuszczalne s3 réwniez inne propozycje
ukladowe, takie jak zmiana, zamiana lub
uchylenie prawa zabezpieczajacego okre-
S§long wierzytelnos¢, ktére moga stanowic
uzupeklienie bardziej skomplikowanych
sposobdw restrukturyzacji. Pozwalajg one
réwniez na dostosowanie restrukturyzacji
do sytuacji konkretnego diuznika i wza-
jemnych stosunkéw jego wierzycieli. Na
przyklad dopuszczalng sytuacja jest prze-
niesienie przez wierzycieli hipotek na inng
nieruchomo$¢ nalezaca do dluznika, tak
aby umozliwi¢ mu sprzedaz czesci majgtku
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dotad zabezpieczonej i zaspokojenie w ten
sposéb pozostalych wierzycieli.

= Inne sposoby restrukturyzacji zobowia-
zan dluznika, Inne przepisy ustawy row-
niez zawieraja dopuszczalne sposoby re-
strukturyzacji zobowigzan.
Artykutl 157 p.r. wskazuje, ze mozliwe jest
zaspokojenie wierzycieli z zysku przed-
siebiorstwa dluznika. W takim przypadku
propozycje powinny okresla¢ procentowy
udzial wierzycieli w zysku przedsiebior-
stwa, sposodb i termin jego realizacji oraz
minimalng wielko$¢ zysku pozwalajaca
uznad, ze uklad jest wykonywany. W prze-
ciwnym wypadku wierzyciele nie dyspo-
nowaliby zadnym $rodkiem nacisku na
dtuznika, ktéry nie wykonywalby uktadu
i zaslaniat sie brakiem jakiegokolwiek zy-
sku. Zarzad przedsiebiorstwem moze byé
w takiej sytuacji pozostawiony w rekach
dluznika lub przekazany powolanemu za-
rzadcy.
Artykul 158 p.r. przewiduje z kolei mozli-
wo$¢ udzielenia kredytu lub pozyczki diuz-
nikowi albo tez zmiane tresci stosunkéw
prawnych lub praw lub ustanowienie za-
bezpieczenia wierzytelnosci.
Wreszcie art. 159 p.r. umozliwia zaspoko-
jenie wierzycieli z majatku dluznika w ra-
mach ukladu likwidacyjnego.

= Wymogi wobec propozycji ukladowych.
Propozycje ukladowe moga obejmowac za-
réwno jedna, jak i kilka wybranych pro-
pozycji ukladowych. Propozycje te musza
by¢ jednak zgodne z prawem. Muszg by¢
ponadto jednakowe dla wierzycieli repre-
zentujacych taka sama kategorie interesu
lub dla wszystkich wierzycieli, jesli nie zo-
stali oni podzieleni na kategorie.

i Art, 157, [Splata zobowigzan z zysku]
Jezeli propozycje uktadowe przewiduja
sptate zobowiazan z zysku przedsigbiorstwa
dtuznika, moga one okresla¢, jaka czesc
zysku bedzie przeznaczona na sptate
zobowiazan.

i komentarz

= Splata zobowijzan z zysku przedsiebior-
stwa. Uklad moze przewidywac splate zo-
bowigzan z zysku przedsiebiorstwa nale-
zacego do dtuznika. W takim przypadku
termin wykonania ukladu nie jest znany,
a konkretne kwoty zaplaty i daty, w ktorych
maja by¢ wykonane, nie moga by¢ z géry
okreslone.
Dla zabezpieczenia wierzycieli nie bedzie
jednak wystarczajgce samo okre§lenie cze-
$ci zysku, jaka ma by¢ przeznaczona na
splate wierzytelnosci.
Samo procentowe okreSlenie czesci zysku,
jaki ma by¢ przeznaczony na splate wie-
rzycieli ukladowych, moze by¢ wyjatkowo
uznane za wystarczajace, gdy zarzad na
czas wykonania ukladu zostaje powierzo-
ny osobie wskazanej przez wierzycieli. Je-
§li jednak zarzad nad przedsiebiorstwem
pozostat w rekach dluznika - konieczne
jest okres§lenie w warunkach ukladu mi-
nimalnej kwoty, ktéra ma by¢ przeznaczo-
na na splate w okreslonej jednostce czasu.
W przeciwnym wypadku dtuznik mégiby
tak manipulowaé kosztami, aby bezkar-
nie nie uiszczaé zadnych kwot na poczet
realizacji ukladu, przy jednoczesnym bra-
ku podstaw do zadania przez wierzycieli
uchylenia ukladu.

= Praktyczne znaczenie omawianego prze-
pisu. Przepis ten ma w praktyce niewielkie
zastosowanie, poniewaz wierzyciele rzadko
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wyrazaja zgode na nieprecyzyjne uregulo-
wanie kwot przypadajacych im w ramach
splat uktadowych. W interesie wierzycieli
jest raczej okreslenie konkretnych kwot lub
odpowiednich procentéw danej wierzy-
telnosci, ktére w okres§lonym momencie
powinny zostaé splacone. Oznacza to, ze
propozycje ukladowe powinny zawieraé
bardzo dokladne wyliczenie mozliwosci ge-
nerowania zyskéw przez przedsiebiorstwo
dhuznika, tak aby zaproponowane kwoty
odzwierciedlaly realne mozliwosci splaty.
Dluznik, kalkulujac splaty wierzycieli, musi
zawsze bra¢ pod uwage pesymistyczny sce-
nariusz. Niespodziewany brak zalozonych
wplywéw uniemozliwia pelna splate zgod-
nie z ukladem i stanowi podstawe do jego
uchylenia.

Natomiast niespodziewane zyski nie beda
rozdzielane miedzy wierzycieli, ktorzy
dostana tylko taka czes$¢, jakg przewidu-
je ukiad.

Udzial wierzycieli danej kategorii inte-
resu w zysku. Niezaleznie od okreSlenia
czesci zysku, jaka ma by¢ przeznaczona
na zaspokojenie wierzycieli uktadowych,
warunki uktadu powinny przewidywag,
w jakich cze$ciach wierzyciele poszczeg6l-
nych kategorii interesu beda w tym zysku
uczestniczy¢. Udzial wierzycieli danej ka-
tegorii interesu w przypadajacej na dana
kategorie czeéci zysku powinien by¢ réwny.
Inne sposoby zabezpieczenia interesow
wierzycieli, Uklad moze zawiera¢ takze
zabezpieczenie intereséw wierzycieli na
wypadek braku zysku.

Mozliwe jest na przykiad ustanowienie na
taka okolicznos$¢ pelnomocnika, ktéry zyska
uprawnienie do zbycia majatku dluzni-
ka i rozdzielenia go pomiedzy wierzycieli
w okreslonym ukladem stosunku.
Sposobem zabezpieczenia splaty dlugéw
z zysku moze by¢ réwniez ustanowienie hi-
potek lub zastawow rejestrowych. W przy-
padku gdy uklad przewiduje procentowy
lub utamkowy udzial wierzycieli w zysku,
konieczne jest wskazanie minimalnej kwo-
ty zysku, przy jakiej mozna uznad, ze uklad
jest wykonywany.

Ustanowienie pelnomocnika lub zarzad-
cy. W sytuacji gdy zarzad nad przedsiebior-
stwem dluznika powierzany jest peino-
mocnikowi lub zarzadcy przymusowemu,
konieczne jest okreslenie kwot i terminow
wyplaty wynagrodzenia z tytulu zarzadza-
nia, ktére réwniez moze byc¢ okreslone jako
procent z zysku.

Takie rozwigzanie pelni funkcje motywu-

jaca do wlasciwego zarzadzania.

s Art, 158, [O$wiadczenie
pozyczkodawcy]

Jezeli plan restrukturyzacyjny przewiduje
udzielenie kredytu lub pozyczki dtuzniko-
wi lub zmiane tresci stosunkéw prawnych
lub praw lub ustanowienie zabezpieczenia
wierzytelnosci, do propozycji uktadowych
dotacza sie w formie prawem przewidzianej
oswiadczenie osoby, ktoéra zobowigzata sie
udzieli¢ kredytu lub pozyczki, wyrazi¢ zgode
na zmiane stosunku prawnego lub prawa
albo ustanowié lub zmienic zabezpieczenie
wierzytelnosci.

i komentarz

= Udzial wierzycieli w zawieraniu ukladu.
Ukiad na podstawie p.r. jest zawierany mie-
dzy wierzycielami i moze by¢ zawarty tak-
ze bez zgody dluznika (ktéry nie musi by¢
autorem propozycji uktadowych).

Uklad moze réwniez zawierac zobowia-
zania wierzycieli, a w jego wykonaniu
mog3 uczestniczyé osoby trzecie. Zgoda
0s0b trzecich jest wymagana do decyzji
o przyjeciu ukladu przez ogét wierzycieli
i musi by¢ wyrazona jeszcze przed gloso-
waniem, czyli wraz ze ztozeniem propo-
zycji uktadowej przewidujacej udzielenie
kredytu lub pozyczki dluznikowi lub od-
powiednia zmiane stosunku prawnego,
prawa, ustanowienia lub zmiane zabez-
pieczenia.

Charakter o$swiadczenia 0sob trzecich.,
Oswiadczenie takie musi by¢ bezwarun-
kowe, a jego forma musi odpowiadacé tresci
podejmowanej czynnosci prawnej.

Warunkiem realizacji zobowigzania zawar-
tego przez osobe trzecig w o$wiadczeniu
jest prawomocne zatwierdzenie ukladu.
Os$wiadczenie stanowi element propozycji
uktadowych i moze wigzac tylko w zakre-
sie, w jakim propozycje zostaly przyjete,
a nastepnie zatwierdzone.

= Czynnosci wymagajace zgody osoby trze-
ciej. Zgoda osoby trzeciej jest wymagana
zwlaszcza w przypadku ustanowienia
zabezpieczenia wykonania ukladu na jej
majatku, wykre§lenia zabezpieczenia lub
zmiany umowy, ktdra daje wzrost prawdo-
podobieristwa wykonania ukladu.

@ Art, 159, [Zaspokojenie wierzycieli
przez likwidacje majatku]

1. Propozycje uktadowe moga przewidywac
rowniez zaspokojenie wierzycieli przez likwi-
dacje majatku dtuznika.

2. Sprzedaz dokonana w wykonaniu uktadu,
ktory przewiduje zaspokojenie wierzycie-

li przez likwidacje majatku dtuznika, nie
wywotuje skutkow sprzedazy egzekucyjnej.

i komentarz
= Charakter ukladu przewidujacego likwi-
dacje majatku dluznika. Propozycje ukla-
dowe, ktére przewiduja zaspokojenie wie-
rzycieli przez likwidacje majatku dluznika,
13cz3 w sobie elementy likwidacji i ukla-
du. Postepowanie prowadzone jest w dro-
dze zawierania ukladu, a podziat srodkéw
uzyskanych z likwidacji jest dowolny. Po
wykonaniu uktadu dtuznik koriczy jednak
swoj byt i jest wykres§lany z odpowiednie-
g0 rejestru.
Uklad przewidujacy zaspokojenie wierzy-
cieli przez likwidacje jest korzystny dla
wierzycieli zwlaszcza wtedy, gdy sposob
podziatu $srodkéw uzyskanych z likwida-
cji okresSlony w ustawie nie odpowiada
ich przekonaniom o podziale sprawiedli-
wym, albo gdy istnieje inna ekonomiczna
koniecznos¢ odstapienia od przeprowa-
dzania likwidacji w sposéb przewidziany
ustawowo.
= Sposoby likwidacji majatku dluznika.
Omawiany przepis wskazuje trzy mozli-
we sposoby likwidacji majatku diuznika:
- przez sprzedaz przeprowadzona przez
wyznaczona osobe i rozdzial pomiedzy
wierzycieli,
- przez przejecie majatku przez wierzycieli
lub wierzyciela,

- w inny sposéb przewidziany ukladem.
Sprzedaz majatku przez wyznaczona 0so-
be. W przypadku sprzedazy majatku przez
wyznaczona osobe konieczne jest oczywi-
$cie wskazanie przez wierzycieli osoby fi-
zycznej lub prawnej, ktéra przeprowadzi
likwidacje.

Warunki uktadu powinny przewidywac
sposob wynagradzania takiej osoby, czyli
wysoko$¢ wynagrodzenia oraz tryb jego
wyplacania i terminy wyplat, a takze Zrédto
finansowania tego wynagrodzenia. Wyko-
nawca ukladu moze pozostaé zarzadca lub
nadzorca sgdowy, o ile posiada zaufanie
wierzycieli.

Warunki likwidacji majatku réwniez po-
winny by¢ $cisle okres§lone. W ukladzie po-
winno sie okresli¢ cene minimalna i tryb
oferowania majatku nabywcom. Mozna tez
zdecydowac o trybie udzielania takich zgod
po zatwierdzeniu ukladu, np. przez organ
kolegialny wierzycieli dzialajacy wedlug
przepisow o radzie wierzycieli.
Nieokreslenie osoby, ktéra miataby dokona¢
likwidacji majatku lub brak jednoznacz-
nego okreSlenia jej kompetencji, moze
oznaczac¢ niewykonalno$¢ ukladu. A co za
tym idzie sad powinien odmoéwic jego za-
twierdzenia.

Inne sposoby likwidacji. Ukltad moze réw-
niez przewidywac sprzedaz majatku osobie
wskazanej w ukladzie na warunkach w nim
okreslonych. Moze takze wskazywaé dowol-
ny ze znanych prawu sposobdw przenie-
sienia wlasnoSci. Istotne jest jednak, aby
uklad przewidywat sposéb postepowania
i osoby odpowiedzialne za jego wykonanie.
Przejecie majatku przez wierzycieli. Prze-
jecie majatku przez wierzycieli moze pole-
gac na rozdzieleniu pomiedzy nich majatku
dluznika, jak rowniez na przejeciu majatku

przez niektérych wierzycieli z obowigz-
kiem splaty pozostatych.

Uklad moze przewidywaé réwniez objecie
przez wierzycieli udziatéw w calosci lub
poszczegdlnych skladnikach majatku diuz-
nika. W sytuacji gdy uklad jednoznacznie
wskazuje, ktérzy wierzyciele i jakie sktadni-
ki majatkowe przejmuja, przeniesienie wia-
snosci tych sktadnikow nastepuje z chwila
uprawomocnienia sie postanowienia o za-
twierdzeniu ukladu.

Przejete prawa moga by¢ ujawnione w re-
jestrach publicznych (np. ksiegach wieczy-
stych, KRS, rejestrze prowadzonym przez
Urzad Patentowy) na podstawie postano-
wienia sedziego-komisarza o stwierdzeniu
przyjecia ukladu, z osnowa uktadu oraz po-
stanowienia o zatwierdzeniu ukladu wraz
z klauzula prawomocnosci.
Niestosowanie przepiséw dotyczacych
sprzedazy egzekucyjnej. Do zbycia majat-
ku w drodze wykonania ukladu przewidu-
jacego likwidacje majatku nie stosuje sie
art. 313 ustawy z 28 lutego 2003 r. - Prawo
upadlosciowe (t.j. Dz.U. z 2015 I. poz. 233
ze zm.), a wiec sprzedaz dokonana w po-
stepowaniu restrukturyzacyjnym nie ma
skutkéw sprzedazy egzekucyjnej.
Propozycje uktadowe powinny zaktadaé po-
zostanie w mocy praw cigzacych na sprze-
dawanych przedmiotach i stosownie do
tych zabezpieczen obliczenie mozliwej do
uzyskania ceny albo przewidzenie zgody
wierzyciela, ktéremu stuza te prawa, na
objecie uktadem lub na zdjecie badz zmia-
ne tych obcigzen.

W przypadku ukladu przewidujacego moz-
liwos¢ likwidacji majg réwniez zastosowa-
nie przepisy dotyczace przejscia zakladu
pracy.

Prawa i roszczenia osobiste, Uklad likwi-
dacyjny nie narusza praw oraz skutkéw
ujawnienia praw i roszczen osobistych cia-
zacych na sktadnikach majatku dluznika.
Powoduje to, ze osoba, na ktdrg w wyko-
naniu ukladu przeszla wlasnos¢ sktadni-
kéw majatkowych obcigzonych tymi pra-
wami, staje sie dluznikiem rzeczowym
i musi znosic realizacje tych praw przez
osobe uprawniona. Prawa nieujawnione
w ksiedze wieczystej takze nie wygasaja,
a nabywca takich rzeczy w trybie likwida-
cji przewidzianej uktadem likwidacyjnym
nabywa rzeczy wraz z tymi obcigzeniami.
Uktad moze przewidywac wygasniecie tych
praw, ale wylgcznie jezeli dysponujacy nimi
wierzyciele wyraza na to zgode.

Uklad likwidacyjny w praktyce, Uklad 1i-
kwidacyjny bedzie zawierany zazwyczaj
w toku postepowania sanacyjnego. Tylko to
postepowanie moze by¢ zainicjowane bez
woli dluznika, a wierzyciele moga w nim
narzuci¢ dluznikowi przymusowa restruk-
turyzacje majatku i zobowigzan. Mozliwe
jest réwniez zawarcie ukltadu czesciowo
likwidacyjnego, ktéry bedzie zakladal prze-
jecie tylko niektérych sktadnikow majatku
dtuznika przez wierzycieli lub ich sprzedaz
w celu czeSciowego zaspokojenia wierzy-
cieli, natomiast pozostate zobowigzania zo-
stana zrestrukturyzowane w inny sposéb.

#t Art, 160, [Rozlozenie na raty,

odroczenie platnosci]

1. Restrukturyzacja zobowigzan z tytutu
sktadek na ubezpieczenia spoteczne

w czesci finansowanej przez dtuznika jako
pracodawce, z tytutu sktadek na Fundusz
Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiad-
czen Pracowniczych, Fundusz Emerytur
Pomostowych, z tytutu sktadek na wtasne
ubezpieczenia spoteczne i ubezpieczenie
zdrowotne dtuznika oraz innych zobowia-
zanh dtuznika wobec Zaktadu Ubezpieczei
Spotecznych, w szczegélnosci odsetek za
zwtoke od wyzej wymienionych sktadek,
kosztow egzekucyjnych, kosztow upomnie-
nia i dodatkowej optaty, moze obejmowac
wytacznie roztozenie na raty lub odroczenie
terminu ptatnosci.

2. Jezeli uktad przewiduje przejecie catosci
majatku dtuznika przez osobe trzecia lub
wierzyciela, doptaty lub sptaty miedzy
wierzycielami, w uktadzie wskazuje sie

wierzyciela lub osobe trzecia, ktérzy przejma

obowigzek wykonania zobowigzain wobec

Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych. Przejecie
obowiazku nie zmienia charakteru wierzy-
telnosci Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych

i mozliwosci ich przymusowego dochodze-
nia z uwzglednieniem uprzywilejowania
wynikajacego z przepisow regulujacych
dochodzenie wierzytelnosci Zaktadu Ubez-
pieczen Spotecznych.

3. Po prawomocnym zatwierdzeniu uktadu
wyciag z zatwierdzonego spisu wierzytel-
nosci, o ktérym mowa w art. 102 ust. 2,

ma moc tytutu wykonawczego przeciwko
osobie, ktora przejeta obowigzek wykonania
zobowiagzan wobec Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych. Naleznosci objete zatwier-
dzonym spisem wierzytelnosci moga by¢
dochodzone réwniez w drodze egzekucji
administracyjnej.

4. Restrukturyzacja zobowigzan wobec
Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych moze obejmowac wytacznie
roztozenie sptaty na raty lub odroczenie
terminu ptatnosci, chyba ze dysponent
Funduszu wyrazi zgode na inny sposob
restrukturyzacji.

5. Do restrukturyzacji zobowigzan wobec
Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych przepisy ust. 2 i 3 stosuje sie
odpowiednio.

i komentarz
= Szczeg6lny charakter zobowijzan wo-
bec ZUS. Szczeg6lny charakter zobowig-
zan dluznika wobec ZUS nie pozwala na
traktowanie tych zobowigzan tak samo
jak innych zobowiazan dtuznika.
Z tego powodu restrukturyzacja zobowig-
zan z tytutu skladek na ubezpieczenie spo-
leczne finansowane przez ptatnika sktadek
iinnych zobowiazan dtuznika wobec ZUS
moze obejmowac wylgcznie rozlozenie na
raty lub odroczenie platnosci, chyba ze ZUS
wyrazi zgode na inny sposdb restruktu-
ryzacji.
® Zakaz redukowania wierzytelnosci. Zgod-
nie z tre$cig omawianego przepisu restruk-
turyzacja, w wyniku ktérej nastapi zmniej-
szenie wysokos$ci zobowiazar wobec ZUS,
jest niedopuszczalna.
Ustawa naktada wiec bezwzgledny zakaz
redukowania tych wierzytelnosci (ktéry
dotyczy réwniez odsetek).
Mozliwo$¢ roztozenia na raty oznacza, ze
zakaz redukowania dotyczy tylko odsetek
naleznych za okres przed otwarciem po-
stepowania restrukturyzacyjnego. Odsetki
naleza sie wylacznie od poszczegélnych
rat w razie uchybienia terminowej sptacie.
Przejecie obowigzku wykonania zobo-
wiazan wobec ZUS, Szczegdlny charakter
zobowigzan wobec ZUS oznacza, ze jezeli
uklad przewiduje konwersje wierzytelno-
$ci na udzialy lub akcje, przejecie calosci
majatku przez osobe trzecia lub wierzy-
ciela, doptaty lub splaty pomiedzy wierzy-
cielami, w uktadzie musi zosta¢ wskazany
wierzyciel lub osoba trzecia, ktére przejma
na siebie obowigzek wykonania zobowig-
zan wobec ZUS. Przejecie tego obowigzku
w zaden sposdb nie wptywa na uprzywi-
lejowany charakter wierzytelnosci ZUS
i mozliwosci ich przymusowego docho-
dzenia z uwzglednieniem uprzywilejowa-
nia wynikajacego z odrebnych przepiséw.
Osoba trzecia staje sie wiec samoistnym
dluznikiem ZUS na podstawie wlasnej zgo-
dy i prawomocnie zatwierdzonego uktadu.
Jesli uklad zostal zatwierdzony prawomoc-
nie, organ moze przeciwko takiej osobie
wszczac¢ egzekucje na podstawie wyciagu
z zatwierdzonego spisu wierzytelnosci.
Jezeli natomiast uklad nie zostanie za-
twierdzony, zgoda osoby trzeciej wygasa
inie zostaje nawigzany zaden rodzaj sto-
sunku prawnego z ZUS.
Charakter wierzytelnosci KRUS i FGSP.
W przepisie mowa jest wylgcznie o ZUS,
ale zgodnie z art. 154 p.r. wierzytelnosci
Kasy Rolniczego Ubezpieczenia Spotecz-
nego traktowane sa w ukladzie na takich
samych zasadach.
Analogicznie do tych wierzytelnosci trak-
towane s3 w postepowaniu restruktury-
zacyjnym wierzytelnosci FGSP o zwrot
$wiadczen wyplaconych na zaspokojenie
roszczen pracowniczych.
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